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EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

g

GRUPO CGE

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo.

Otros activos no financieros.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Inventarios.

Activos por impuestos.

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar.

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion.
Activos intangibles distintos de la plusvalia.

Plusvalia.

Propiedades, planta y equipo.

Propiedad deinversién.

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Nota

N o on

10
11
12
14
13

30/09/2012
mM$

483.312
90.514
8.149.150
7.974.816
1.101

0

16.698.893

186.582
10.003.307
87.455
394.301
30.873.055
141.835

41.686.535

58.385.428

31/12/2011
M$

601.136
14.205
8.022.264
6.528.979
2.314
62.226

15.231.124

214.665
9.779.114
4.037
394.301
30.344.043
141.835

40.877.995

56.109.119

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

g
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PATRIMONIO Y PASIVOS Nota S /P
M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros. 16 128.959 225.623
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17 6.209.629 5.700.007
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 7 1.958.914 1.841.898
Otras provisiones. 18 122.927 48.510
Pasivos por impuestos. 8 158.864 0
Otros pasivos no financieros. 20 510.693 86.472
Total pasivos corrientes 9.089.986 7.902.510
PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros. 16 15.113.412 14.914.706
Cuentas por pagar. 17 102.298 115.352
Pasivo por impuestos diferidos. 15 769.459 711.195
Provisiones por beneficios a los empleados. 19 1.382.842 1.361.292
Otros pasivos no financieros. 20 1.797.414 1.797.414
Total pasivos no corrientes 19.165.425 18.899.959
TOTAL PASIVOS 28.255.411 26.802.469
PATRIMONIO

Capital emitido. 21 8.678.041 8.678.041
Ganancias (pérdidas) acumuladas. 11.885.774 10.354.866
Primas de emision. 104.285 104.285
Otras reservas. 21 9.461.917 10.169.458
Total patrimonio 30.130.017 29.306.650
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 58.385.428 56.109.119
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios. Pagina 7
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GRUPO CGE
EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.
ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS POR FUNCION
Por los periodos de nueve y tres meses terminados al 30 de septiembre de 2012 y 2011.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))
del 01/01/2012 01/01/2011 01/07/2012 01/07/2011
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION al 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
Nota M$ M$ M3 M$
Ingresos de actividades ordinarias. 22 35.582.355 36.593.966 11.539.973 11.938.312
Costo de ventas 23 (28.453.374) (30.600.848) (9.039.990) (9.897.191)
Ganancia bruta 7.128.981 5.993.118 2.499.983 2.041.121
Otros ingresos, por funcion. 22 323.076 246.505 109.039 89.409
Gasto de administracion. 23 (3.475.408) (3.239.952) (1.103.642) (1.116.217)
Otras ganancias (pérdidas). 23 (314.465) (257.956) (161.880) (150.819)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales. 3.662.184 2.741.715 1.343.500 863.494
Ingresos financieros. 24 361.306 310.222 134.338 118.347
Costos financieros. 24 (593.990) (278.625) (226.666) (91.035)
Participacidn en ganancia (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos
que se contabilicen utilizando el método de la participacion. 10 992.189 705.968 344.504 251.252
Resultados por unidades de reajuste. 24 (204.884) (367.920) 22.762 (81.158)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 4.216.805 3.111.360 1.618.438 1.060.900
Gasto por impuestos a las ganancias. 25 (548.462) (448.438) (183.573) (177.288)
Ganancia (pérdida) 3.668.343 2.662.922 1.434.865 883.612
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora. 3.668.343 2.662.922 1.434.865 883.612
Ganancia (pérdida) 3.668.343 2.662.922 1.434.865 883.612
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica y diluida ($ por accién)
Ganancia (pérdida) por accion basica y diluidas en operaciones
continuadas. 26 20,05 14,56 7,84 4,83
Ganancia (pérdida) por accidn basica. 20,05 14,56 7,84 4,83
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios. Pagina 8
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GRUPO CGE
EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.
ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los periodos de nueve y tres meses terminados al 30 de septiembre de 2012 y 2011.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))
01/01/2012 01/01/2011 01/07/2012 01/07/2011
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
M$ M$ m$ m$
Ganancia (pérdida) 3.668.343 2.662.922 1.434.865 883.612
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacion. (338.799) 0 (338.799) 0
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos (338.799) 0 (338.799) 0
Otro resultado integral (338.799) 0 (338.799) 0
Total resultado integral 3.329.544 2.662.922 1.096.066 883.612
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora. 3.329.544 2.662.922 1.096.066 883.612
Total resultado integral 3.329.544 2.662.922 1.096.066 883.612

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2012 y 2011.

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

e

Estado de cambios en el patrimonio

Patrimonio al comienzo de periodo al 1 de enero de 2012
Patrimonio reexpresado

Cambios en patrimonio

Resultado integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Total resultado integral

Dividendos.

Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios, patrimonio.

Total incremento (disminucién) en el patrimonio

Patrimonio al final del periodo al 30 de septiembre de 2012

Capital
emitido

m$

8.678.041

8.678.041

8.678.041

Primas de
emision

m$

104.285

104.285

104.285

Superavit de
revaluacién

m$

7.016.670

7.016.670

(253.615)
(253.615)

(283.836)

(283.836)

6.479.219

Reservas

Otras reservas
varias

m$

3.152.788

3.152.788

(85.184)
(85.184)

(84.906)

(84.906)

2.982.698

Total reservas

M$

10.169.458

10.169.458

(338.799)
(338.799)

0
(368.742)

(368.742)

9.461.917

GRUPO CGE
Patrimonio
Ganancias
(pérdidas) Patrimonio
acumuladas stribuible alos | f o nio total
propietarios de la
controladora
m$ m$ M$
10.354.866 29.306.650 29.306.650
10.354.866 29.306.650 29.306.650
3.668.343 3.668.343 3.668.343
(338.799) (338.799)
3.668.343 3.329.544 3.329.544
(2.506.177) (2.506.177) (2.506.177)
368.742 0 0
(2.137.435) (2.506.177) (2.506.177)
11.885.774 30.130.017 30.130.017

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2012 y 2011.

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

e

GRUPO CGE

Estado de cambios en el patrimonio

Patrimonio al comienzo de periodo al 1 de enero de 2011
Patrimonio reexpresado

Cambios en patrimonio

Resultado integral
Ganancia (pérdida)
Total resultado integral

Dividendos.

Incremento (disminucioén) por transferencias y otros cambios, patrimonio.

Total incremento (disminucién) en el patrimonio

Patrimonio al final del periodo al 30 de septiembre de 2011

Capital
emitido

m$

8.678.041

8.678.041

8.678.041

Primas de
emisién Superavit de
revaluacién
ms m$
104.285 7.518.459
104.285 7.518.459
0
1] 1]
0
0 (375.337)
0 (375.337)
104.285 7.143.122

Reservas

Otras reservas
varias

M$

3.352.731

3.352.731

(142.477)

(142.477)

3.210.254

Total reservas

M$

10.871.190

10.871.190

0
(517.814)

(517.814)

10.353.376

Ganancias
(pérdidas)
acumuladas

m$

9.069.307

9.069.307

2.662.922
2.662.922

(2.048.846)
517.814

(1.531.032)

10.201.197

Patrimonio

Patrimonio
atribuible a los
propietarios de la
controladora

M$
28.722.823

28.722.823

2.662.922
2.662.922

(2.048.846)
0

(2.048.846)

29.336.899

Patrimonio total

m$

28.722.823

28.722.823

2.662.922
2.662.922

(2.048.846)
0

(2.048.846)

29.336.899

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2012 y 2011.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

del 01/01/2012 01/01/2011
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO al 30/09/2012 30/09/2011
Nota m$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operaciéon

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios. 42.947.998 45.933.781
Otros cobros por actividades de operacion. 73.596 82.492
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios. (33.297.538) (36.285.323)
Pagos a y por cuenta de los empleados. (2.489.865) (2.251.588)
Otros pagos por actividades de operacidn. (1.221.222) (879.019)
Otros cobros y pagos de operacion

Dividendos recibidos. 682.813 530.775
Intereses recibidos. 302.273 197.932
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados). (460.653) (421.109)
Otras entradas (salidas) de efectivo. (46.959) (22.351)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 6.490.443 6.885.590
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Préstamos a entidades relacionadas 7 (4.135.785) (4.477.576)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo. 51.500 2.200
Compras de propiedades, planta y equipo. (2.144.169) (1.702.156)
Compras de activos intangibles. 0 (4.405)
Cobros a entidades relacionadas. 7 2.654.416 1.012.701
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (3.574.038) (5.169.236)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Dividendos pagados. (2.495.369) (2.257.957)
Intereses recibidos. (538.860) (273.520)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (3.034.229) (2.531.477)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los

cambios en la tasa de cambios (117.824) (815.123)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (117.824) (815.123)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo. 601.136 1.069.801
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo. 483.312 254.678

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios. Pagina 12
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GRUPO CGE

EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Correspondientes al periodo de nueve meses terminado al 30 de septiembre de 2012

INFORMACION GENERAL.

Empresa Eléctrica de Iquique S.A. (en adelante la “Sociedad”), es una empresa subsidiaria de Emel Norte
S.A. (en adelante la “Sociedad Matriz”).

El controlador de Emel Norte S.A. es Compafiia General de Electricidad S.A. (en adelante el “Grupo CGE”).

Empresa Eléctrica de Iquique S.A. es una sociedad anénima abierta y tiene su domicilio social en Zegers
469 en la ciudad de Iquique en la Republica de Chile. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de
Valores con fecha 12 de enero de 1989, en la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile bajo el N°
0335 y cotiza sus acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago y la Bolsa Electrénica de Chile.

Empresa Eléctrica de Iquique S.A. tiene como objeto social principal el de distribuir, transmitir y
comercializar energia eléctrica en la | Regidn de Chile, teniendo como preocupacion preferente la atencion
a sus clientes, los cuales se encuentran repartidos en las comunas de Iquique, Pica, Pozo Almonte, Huara y
Alto Hospicio, entre otros.

La emisidon de estos estados financieros intermedios correspondientes al periodo terminado al 30 de
septiembre de 2012, fue aprobada por el Directorio en Sesién Ordinaria N° 380 de fecha 21 de noviembre
de 2012, quien con dicha fecha autorizé ademas su publicacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros intermedios se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los periodos vy
ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1.-  Bases de preparacion de los estados financieros intermedios.

Los presentes estados financieros intermedios de la Sociedad han sido preparados de acuerdo a
las Norma Internacional de Contabilidad N° 34 (NIC 34) incorporada a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(“IASB”).

Los estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con el principio de costo,
modificado por la revaluacion de propiedades, planta y equipo, y propiedades de inversion.

En la preparacion de los estados financieros intermedios se han utilizado las politicas emanadas
desde Compaiiia General de Electricidad S.A.
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En la preparacion de los estados financieros intermedios se han utilizado determinadas
estimaciones contables criticas para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros intermedios se describen en la Nota
4,

Para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2011 y el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011 se han efectuado reclasificaciones menores para facilitar su comparacién con
el periodo terminado al 30 de septiembre de 2012. Estas reclasificaciones no modifican el
resultado ni el patrimonio del ejercicio anterior.

Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas adoptadas por la Sociedad.

Los siguientes estandares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2012.

2.2.1.- Enmienda a la NIIF 7, “Instrumentos financieros”, emitida en octubre de 2010,
incrementa los requerimientos de revelacidon para las transacciones que implican
transferencias de activos financieros. La norma es aplicable a contar del 1 de julio de
2011. Esta enmienda no tendrd impactos relevantes a los estados financieros de la
Sociedad.

2.2.2.- Enmienda a la NIC 12, “Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos”, esta enmienda,
emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcion a los principios generales de
NIC 12 para las propiedades para inversion que se midan usando el modelo del valor
razonable contenido en la NIC 40 “Propiedad de inversion”, la excepcidn también aplica a
la propiedad de inversiéon adquirida en una combinacion de negocio si luego de la
combinacidn de negocios el adquiriente aplica el modelo del valor razonable contenido
en NIC 40. La modificacion incorpora la presuncidn de que las propiedades de inversion
valorizadas a valor razonable, se realizan a través de su venta, por lo que requiere aplicar
a las diferencias temporales originadas por éstas la tasa de impuesto para operaciones de
venta. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2012 y su adopcién anticipada
esta permitida.

2.2.3.- Enmienda a la NIIF 1, emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i)
Exencidn para hiperinflacion severa, permite a las empresas cuya fecha de transicién sea
posterior a la normalizaciéon de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a valor
razonable como costo atribuido. ii) Remocidn de requerimientos de fechas fijas: adecua
la fecha fija incluida en la NIIF 1 a fecha de transicion, para aquellas operaciones que
involucran baja de activos financieros y activos o pasivos a valor razonable por resultados
en su reconocimiento inicial. La norma es aplicable a contar del 1 de julio de 2011. Esta
enmienda no es aplicable a la Sociedad.

2.2.4.- Se han emitido mejoras a las NIIF en mayo de 2011 para un conjunto de normas e
interpretaciones. Las fecha efectivas de adopcién de estas modificaciones menores
varian de estandar en estandar, pero la mayoria tiene fecha de adopcion 1 de enero de
2012.
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Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2012, para
las cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada de las mismas.

2.3.1.-

2.3.2.-

2.3.3.-

2.3.4.-

2.3.5.-

2.3.6.-

Enmienda a la NIIF 1 “Adopcidon por primera vez de la normas internacionales de
informacién financiera”, emitida en marzo de 2012. Afiadiendo una excepcién para la
contabilizacién de los préstamos del gobierno a tasas de interés por debajo del mercado.
Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones en los ejercicios anuales que
comienzan a partir del 1 de enero de 2013 y su adopcidn anticipada estd permitida

Enmienda a la NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, emitida en mayo de 2012. La
modificacidn aclara que las piezas de repuestos y el equipo auxiliar que cumplen con la
definicion de propiedades, planta y equipo no son inventarios. Una entidad aplicara esta
modificacién retrospectivamente de acuerdo con NIC 8 “Politicas contables, cambios en
las estimaciones contables y errores” para periodos anuales que comiencen a partir de
enero 2013 y su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19 Revisada, “Beneficios a los Empleados”, emitida en junio de 2011, reemplaza a la
NIC 19 (1998). Esta norma revisada modifica el reconocimiento y medicion de los gastos
por planes de beneficios definidos y los beneficios por terminacion. Adicionalmente,
incluye modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados. El
principal efecto previsto para la Sociedad radica en la eliminacién del método “del
corredor” utilizado para el reconocimiento de los resultados actuariales derivados de
planes de beneficios definidos. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y
su adopcion anticipada es permitida.

Enmienda a la NIC 32 “Instrumentos financieros”: “Presentacion”. Aclara los requisitos
para la compensacion de activos financieros y pasivos financieros, con el fin de eliminar
las inconsistencias de la aplicacién del actual criterio compensaciones de NIC 32. La
norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2014 y su adopcidén anticipada es
permitida.

Enmienda a la NIC 34 “Informacidn financiera intermedia”, emitida en mayo de 2012. La
modificacidn aclara los requerimientos de NIC 34 relacionados con la informacién de los
segmentos de operacion de los activos y pasivos totales con el fin de aumentar la
coherencia con los requerimientos de IFRS 8 “Segmento de operacidon”. La modificacidn
establece que los activos y pasivos totales para un segmento de operacion particular sélo
se revelaran cuando las cantidades son medidas por la alta administracion con
regularidad y hubo un cambio material en la comparacién con la informacidn revelada en
los estados financieros anteriores para segmento de operacion. Una entidad aplicara esta
modificacidn retrospectivamente de acuerdo con NIC 8 “Politicas contables, cambios en
las estimaciones contables y errores” para periodos anuales que comiencen a partir de 1
de enero de 2013, su adopcidn anticipada es permitida.

NIC 27 “Estados financieros separados”, emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27
(2008). El alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio sélo a estados
financieros separados, dado que los aspectos vinculados con la definicién de control y
consolidacién fueron removidos e incluidos en la NIIF 10. La norma es aplicable a contar
del 1 de enero de 2013 y su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10,
NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 28. Esta norma no es aplicable a la Sociedad.
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NIC 28 “Inversiones en asociadas y joint ventures”, emitida en mayo de 2011, regula el
tratamiento contable de estas inversiones mediante la aplicacion del método de la
participacion. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcion
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion a
la NIC 27.

Enmienda a la NIIF 7, “Instrumentos financieros”: Informacién a revelar. Clarifica los
requisitos de informacion a revelar para la compensacion de activos financieros y pasivos
financieros. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcion
anticipada esta permitida.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”, emitida en diciembre de 2009. Modifica la
clasificacion y medicion de los activos financieros. Posteriormente esta norma fue
modificada en noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2015 y su adopcion
anticipada es permitida. La sociedad se encuentra evaluando los impactos de su
aplicacién. Sin embargo, los indicadores iniciales muestran que afectara Ia
contabilizacién de sus activos financieros clasificados como Disponibles para la venta,
pero de manera no significativa. La Sociedad no ha decidido aun la fecha de adopcién de
NIIF 9.

NIIF 10, “Estados financieros consolidados”, emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC
12 “Consolidacion de entidades de propdsito especial y partes de la NIC 27 “Estados
financieros consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos pardmetros para la
definicion de control, asi como los principios para la preparacion de estados financieros
consolidados. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcidn
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 11, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27
y 28. Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, emitida en mayo de 2011, reemplaza a la NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas
conjuntamente”. Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacién del concepto de
activos controlados conjuntamente y la posibilidad de consolidacién proporcional de
entidades bajo control conjunto. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y
su adopcidn anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 12 y modificaciones
alas NIC 27 y 28. Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

NIIF 12, “Revelacion de participaciones en otras entidades. La norma es aplicable a contar
del 1 de enero de 2013 y su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10,
NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28. Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable”, emitida en mayo de 2011, redne en una sola
norma la forma de medir el valor razonable de activos y pasivos y las revelaciones
necesarias sobre éste, e incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion. La
norma es aplicable a contar del 01 de enero de 2013 y su adopcién anticipada esta
permitida.

CINIIF 20 “Stripping Costs” en la fase de produccion de minas a cielo abierto, emitida en
octubre de 2011, regula el reconocimiento de “Stripping Costs” como un activo, la
medicién inicial y posterior de este activo. La interpretacién exige que las entidades
mineras que presentan estados financieros conforme a las NIIF cancelen los activos de
“Stripping Costs” existentes con las ganancias acumuladas iniciales cuando los activos no
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puedan ser atribuidos a un componente identificable de un yacimiento. La norma es
aplicable a contar del 1 de enero de 2013. Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

La Administracion esta evaluando la aplicacion e impactos de los citados cambios, pero estima
que la adopcion de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones, antes descritas, y que puedan
aplicar, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el
ejercicio de su primera aplicacién.

Transacciones en moneda extranjera.

2.4.1.-

2.4.2.-

2.4.3.-

Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de Ila
Sociedad se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
entidad opera (“moneda funcional”). La moneda funcional de Empresa Eléctrica de
Iquique S.A. es el Peso chileno, que constituye ademads la moneda de presentaciéon de los
estados financieros de la Sociedad.

Transacciones y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversiéon a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, excepto
que corresponda su diferimiento en el patrimonio neto, a través de otros resultados
integrales, como es el caso de las derivadas de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo.

Tipos de cambio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento,
se presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre respectivamente:

Fecha CL S/ USS CLS / UF
30/09/2012 473,77 22.591,05
31/12/2011 519,20 22.294,03
30/09/2011 521,76 22.012,69

CLS Pesos chilenos
U.F. Unidades de fomento
uss Délar estadounidense
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Informacidn financiera por segmentos operativos.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes.  Dichos
ejecutivos son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos, los cuales han sido identificados como: eléctrico regulados y no regulados, y servicios
para los que se toman las decisiones estratégicas. Esta informacidn se detalla en Nota 27.

Propiedades, planta y equipo.

Los terrenos y edificios de la Sociedad, se reconocen inicialmente a su costo. La medicidon
posterior de los mismos se realiza de acuerdo a NIC 16 mediante el método de retasacion
periddica a valor razonable.

Los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio de distribucidn eléctrica, se reconocen
inicialmente a su costo de adquisicidn y posteriormente son revalorizados mediante el método de
retasacion periddica a valor razonable.

Las tasaciones se llevan a cabo, a base del valor de mercado o valor de reposicion técnicamente
depreciado, segun corresponda. La plusvalia por revalorizacion neta de los correspondientes
impuestos diferidos se abona a la reserva o superavit por revaluacidon en el patrimonio neto
registrada a través del estado de resultados integral.

El resto de las propiedades, planta y equipo, tanto en su reconocimiento inicial como en su
medicién posterior, son valorados a su costo menos la correspondiente depreciacién y deterioro
acumulado de existir.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se
incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos de las propiedades,
planta y equipo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma
fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio o periodo en el que se
incurren.

Las construcciones u obras en curso, incluyen los siguientes conceptos devengados Unicamente
durante el periodo de construccion:

- Gastos financieros relativos a la financiacién externa que sean directamente atribuibles a
las construcciones, tanto si es de caracter especifica como genérica. En relaciéon con la
financiacidon genérica, los gastos financieros activados se obtienen aplicando el costo
promedio ponderado de financiacidén de largo plazo a la inversién promedio acumulada
susceptible de activacién no financiada especificamente.

- Gastos de personal relacionado en forma directa y otros de naturaleza operativa,
atribuibles a la construccion.
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Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacidn de los activos valorados
mediante el método de retasacidon periddica se acreditan a los otros resultados integrales y a
reservas en el patrimonio, en la cuenta reserva o superavit de revaluacién. Las disminuciones que
revierten aumentos previos al mismo activo se cargan a través de otros resultados integrales a la
cuenta reserva o superavit de revaluacion en el patrimonio; todas las demds disminuciones se
cargan al estado de resultados. Cada afio la diferencia entre la depreciacidn sobre la base del
valor en libros revaluado del activo cargada al estado de resultados y de la depreciacidn sobre la
base de su costo original se transfiere de la cuenta reserva o superdvit de revaluacion a las
ganancias (pérdidas) acumuladas, neta de sus impuestos diferidos.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se calcula usando el método lineal para
asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas Utiles técnicas
estimadas.

El valor residual y la vida util de los bienes del rubro Propiedades, planta y equipo, se revisan y
ajustan si es necesario, en cada cierre de estado de situacidn financiera, de tal forma de tener una
vida util restante acorde con el valor de dichos bienes.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante la aplicacion de pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de una propiedad, planta y equipo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados. Al vender
activos revalorizados, los valores incluidos en reserva o superavit de revaluacién se traspasan a
Ganancias (pérdidas) acumuladas, netas de impuestos diferidos.

Propiedades de inversion.

Se incluyen principalmente los terrenos y construcciones que se mantienen con el propésito de
obtener ganancias en futuras ventas (fuera del curso ordinario de los negocios), plusvalias, o bien
explotarlos bajo un régimen de arrendamientos, y no son ocupados por la Sociedad. El criterio de
valorizacidn inicial de las propiedades de inversion es al costo y la medicidn posterior es a su valor
razonable, por medio de retasaciones independientes que reflejan su valor de mercado.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades de
inversion se incluyen en el resultado del ejercicio en que se generan, y se presentan en el rubro
otras ganancias (pérdidas) del estado de resultados por funcién.

Activos intangibles.
2.8.1.- Menor valor o plusvalia comprada (Goodwill).

El menor valor representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de
la participacién la Sociedad en los activos netos identificables de subsidiarias o filiales a la
fecha de adquisicion. EI menor valor relacionado con adquisiciones de subsidiarias
representa un intangible y se incluye bajo el rubro de plusvalia.

El menor valor reconocido por separado se somete a pruebas por deterioro de valor
anualmente y se valora por su costo menos pérdidas acumuladas por deterioro. Las
ganancias y pérdidas por la venta de una entidad incluyen el importe en libros del menor
valor relacionado con la entidad vendida. La plusvalia comprada se asigna a unidades
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generadoras de efectivo para efectos de realizar las pruebas de deterioro. La distribucion
se efectia entre aquellas unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades
generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de la combinacion de negocios de
la que surgio la plusvalia.

El mayor valor (Goodwill negativo) proveniente de la adquisicién de una inversién o
combinacidn de negocios, se abona directamente al estado de resultados.

2.8.2.- Servidumbres.

Los derechos de servidumbre se presentan a costo. La explotacién de dichos derechos en
general no tiene una vida util definida, por lo cual no estardn afectos a amortizacion. Sin
embargo, la vida util indefinida es objeto de revision en cada ejercicio para el que se
presente informacion, para determinar si la consideracidn de vida util indefinida sigue
siendo aplicable. Estos activos se someten a pruebas por deterioro de valor anualmente.

2.8.3.- Programas informaticos.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados
con la produccién de programas informaticos uUnicos e identificables controlados por la
Sociedad, y que es probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los
costos durante mas de un afo, se reconocen como activos intangibles. Los costos
directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos.

Los costos de produccién de programas informaticos reconocidos como activos, se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo
para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se registran en resultados (costos
financieros).

Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacion o
amortizacidn se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.
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El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos
se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del menor valor
(Goodwill), que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de cierre por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Activos financieros.

La Sociedad al cierre de estos estados financieros, sélo presenta activos financieros clasificados en
préstamos y cuentas por cobrar, que se definen como activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de los estados de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y el efectivo y equivalentes al
efectivo en el estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién:

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacidn,
es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos
financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la transaccién para
todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor
razonable, y los costos de la transaccion se llevan a resultados.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

La Sociedad evalua en la fecha de cada estado de situacidn financiera si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro. En el caso de titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta, para
determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha tenido lugar un
descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su costo. Si
existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, la
pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo de adquisicidon y el valor
razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero
previamente reconocido en resultados, se elimina del patrimonio neto y se reconoce en el estado
de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el estado de resultados por
instrumentos de patrimonio no se revierten a través del estado de resultados.

Los activos y pasivos financieros se exponen netos en el estado de situacion financiera cuando
existe el derecho legal de compensacion y la intencidn de cancelarlos sobre bases netas o realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales a cobrar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que los plazos
medios de vencimientos no superan los 20 dias y los retrasos respecto de dicho plazo generan
intereses explicitos. Las cuentas comerciales a cobrar no corrientes se reconocen a su costo
amortizado.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores
de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizacién financiera
y el incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el comportamiento y
caracteristicas de la cartera colectiva.

Los deudores comerciales se reducen por medio de la cuenta de provisién para cuentas
incobrables y el monto de las pérdidas se reconoce con cargo al estado de resultados por funcion
en el rubro de Gastos de Administracion. Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable,
se castiga contra la respectiva provisidon para cuentas incobrables. La recuperacion posterior de
montos previamente castigados se reconoce con crédito a la cuenta gastos de administracién en
el estado de resultados por funcién.

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion.

Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las que la Sociedad ejerce influencia
significativa pero no tiene control, lo cual generalmente estd acompafiado por una participacion
de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas o coligadas se
contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo.

La participacion de la Sociedad en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
coligadas o asociadas se reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos
patrimoniales posteriores a la adquisicion que no constituyen resultados, se imputan a las
correspondientes reservas de patrimonio y se reflejan segln corresponda en el estado de
resultados integrales.

Cuando la participaciéon de la Sociedad en las pérdidas de una coligada o asociada es igual o
superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, la
Sociedad no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la coligada o asociada.

Las ganancias o pérdidas de dilucidon en coligadas o asociadas se reconocen en el estado de
resultado por funcidn.

En el caso de Empresa Eléctrica de Arica S.A., las sociedades que poseen inversidon en asociadas
del mismo grupo, pasan a ser tratadas como subsidiarias en cuanto a la presentacion de la
plusvalia por poseer el control dentro del grupo.
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Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos y los sobregiros bancarios. En el estado de situacidn financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como Otros Pasivos Financieros en el Pasivo Corriente.

Capital social.
El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accion.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccidén, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos, y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccidon. Posteriormente, se
valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el plazo de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
de los estados de situacién financiera.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o
provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigentes
a la fecha del estado de situacidn financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
que surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de
un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinaciéon de negocios que en el
momento de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
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punto de aprobarse en la fecha de los estados de situacidn financiera y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias temporales que surgen de las
inversiones en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertirdn las diferencias
temporales es controlada por la Sociedad y es probable que la diferencia temporal no se revertira
en un momento previsible en el futuro.

Beneficios a los empleados.
2.19.1.- Vacaciones del personal.

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del
devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo
segun los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su
valor nominal y presentado bajo el rubro Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar.

2.19.2.- Indemnizaciones por afios de servicio (PIAS).

La Sociedad constituye pasivos por obligaciones por indemnizaciones por cese de
servicios, en base a lo estipulado en los contratos colectivos e individuales del personal.
Si este beneficio se encuentra pactado, la obligacidn se trata de acuerdo con NIC 19, de la
misma manera que los planes de beneficios definidos y es registrada mediante el método
de la unidad de crédito proyectada. El resto de los beneficios por cese de servicios se
tratan segun el apartado siguiente.

Los planes de beneficios definidos establecen el monto de retribucién que recibird un
empleado al momento estimado de goce del beneficio, el que usualmente, depende de
uno o mas factores, tales como, edad del empleado, rotacién, afos de servicio y
compensacion.

El pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera es el valor presente de la
obligacién del beneficio definido mas/menos los ajustes por ganancias o pérdidas
actuariales no reconocidas y los costos por servicios pasados. El valor presente de la
obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados, usando las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de la obligacion por PIAS hasta su
vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales se tratan de acuerdo al método de la banda de
fluctuacion o corredor, y si corresponde se amortizan a resultados de acuerdo con lo
dispuesto por NIC 19, cuando su importe acumulado excede el 10% del valor presente de
la obligacion, en tal caso, el excedente se lleva a resultados en el plazo estimado
remanente de la relacion laboral de los empleados. Los costos de servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados.
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2.19.3.- Otros beneficios por cese de la relacién laboral.

Los beneficios por cese que no califican con descrito en el punto 2.19.2.- se pagan
cuando la relacion laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La Sociedad
reconoce los beneficios por cese cuando estd demostrablemente comprometido, ya sea:

i) A poner fin a la relacién laboral de empleados de acuerdo a un plan formal
detallado sin posibilidad de renuncia; o

ii) De proporcionar beneficios por cese como resultado de una oferta hecha para
incentivar el retiro voluntario. Los beneficios que vencen en mds de 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera, de existir, se descuentan
a su valor presente.

2.19.4.- Participacion en las utilidades.

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto por participacién en las utilidades en base a
contratos colectivos e individuales de sus trabajadores, sobre la base de una féormula que
toma en cuenta la utilidad atribuible a los accionistas de la Sociedad.

Provisiones.

La Sociedad reconoce una provision cuando estd obligado contractualmente o cuando existe una
practica del pasado que ha creado una obligaciéon asumida.

Las provisiones para contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen cuando:

- La Sociedad tiene una obligacidén presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn;

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de la Sociedad. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado,
en la fecha de los estados de situacidn financiera, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo
especifico relacionado con el pasivo en particular, de corresponder. El incremento en la provision
por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses.
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Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacidon financiera intermedio, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos o plazos estimados de realizacion, como corrientes los con vencimiento igual o
inferior a doce meses contados desde la fecha de corte de los estados financieros intermedio y
como no corrientes, los mayores a ese periodo.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican como no corrientes.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los
ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se
describe a continuacidn. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.22.1.- Ventas de electricidad.

El ingreso por ventas de electricidad se registra en base a la facturacion efectiva del
periodo de consumo, ademas de incluir una estimacién de energia por facturar que ha
sido suministrado hasta la fecha de cierre del periodo o ejercicio.

2.22.2.- Ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva.

Contratos de construccion.

Los costos de los contratos de construccidn a terceros se reconocen cuando se incurre en ellos.
Los ingresos y costos del contrato de construccién se reconocen en resultados de acuerdo con el
método de grado de avance. Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede
estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el limite de los
costos del contrato incurridos que sea probable que se recuperaran. Cuando el resultado de un
contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a
ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea
probable que los costos del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la
pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto, o como parte de un contrato
oneroso.
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Distribucion de dividendos.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en los
estados financieros en el periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas de la
Sociedad o cuando se configura la obligacidon correspondiente en funcién de las disposiciones
legales vigentes o las politicas de distribucidn establecidas por la Junta de Accionistas.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad en el mercado de la distribucion y
transmision de electricidad, como son los cambios en los marcos regulatorios, modificaciones en las
condiciones del mercado econémico-financiero o de las politicas monetarias de la autoridad, restricciones
medioambientales y casos fortuitos o de fuerza mayor.

3.1.-

Descripcion del mercado donde opera la Sociedad.

ELIQSA participa en el negocio de transmision y distribucion de energia eléctrica en la Region de
Tarapaca.

3.1.1.-

Aspectos regulatorios.

Los negocios de ELIQSA estan sujetos a la normativa contemplada en la Ley General de
Servicios Eléctricos (DFL N° 4-2006 del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo). El
objetivo de dicha Ley es establecer un marco regulatorio y un proceso de fijacién de
tarifas uUnico, que restringe el poder discrecional del gobierno a través del
establecimiento de criterios objetivos para la fijacion de precios, de forma tal que el
resultado sea la asignacidon econdmicamente eficiente de recursos al sector eléctrico y
dentro de él.

El sistema regulatorio, vigente desde 1982, aunque ha sufrido algunas modificaciones
importantes en los ultimos afios, ha permitido un desarrollo satisfactorio del sector
eléctrico, ademas de su transito desde un sistema de propiedad estatal a otro de
propiedad mayoritariamente privada. Asimismo, ha permitido un rapido proceso de
crecimiento, con altas tasas de inversion durante la Ultima década, la diversificacion de la
oferta en generacion, e importantes reducciones en los costos de produccidn transporte
y distribucién, en particular en los ultimos 10 afios.

El mercado ha sido dividido en dos categorias: a) clientes sujetos a fijacidon de precios,
que corresponden principalmente a aquellos cuya potencia conectada es igual o inferior
a 2000 kW vy; b) clientes no sujetos a fijacion de precios o clientes libres. Las tarifas a
cobrar a clientes regulados son fijadas por la autoridad. Por otro lado, los precios de
suministro para clientes libres se pactan libremente. Adicionalmente, los clientes que
tienen una potencia conectada mayor a 500 kW se encuentran facultados para optar
entre la tarifa regulada y una de precio libre.

En relacién con la posibilidad de que clientes que se encuentran en el mercado regulado
opten por acceder al mercado de los clientes libres, es posible sefialar que en las
condiciones actuales de precios de generacién, no parecen producir incentivos para ello.
Ademas, aunque asi fuera, dicha situacidon no deberia representar efectos significativos
en los resultados de las empresas concesionarias en la medida en que se acojan a las
opciones tarifarias de peajes de distribucion existentes.
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Durante el afio 2012 a continuado el proceso de determinacion del valor anual de los
sistemas de Subtransmision para el cuatrienio 2011-2014, el cual fue iniciado en el afio
20009.

Asi, mediante Resolucion Exenta N° 92 del 21 de febrero de 2011, la CNE aprobé y puso
en conocimiento de las empresas subtransmisoras, participantes y usuarios e
instituciones interesadas el Informe Técnico para la determinacion del Valor Anual de los
de los Sistemas de Subtransmision para el cuatrienio 2011-2014.

Sin perjuicio de lo anterior, mediante Resolucién Exenta N° 130 del 15 de marzo de 2011,
la CNE modificé dicho Informe Técnico.

Posteriormente, mediante Resolucién Exenta N° 154 del 28 de marzo de 2011, la CNE
suspendid la ejecucidn de la Resolucion N° 130/2011, mientras no se resolviera el recurso
de reposicion interpuesto por la empresa Transnet en contra de la citada Resolucién N°
130/2011.

Luego, mediante Resolucion Exenta N° 228 del 4 de mayo de 2011, la CNE acogio el
recurso, aprobando en su Resolucion Exenta N° 250, del 13 de mayo de 2011, la
rectificacion al Informe Técnico para la determinacién del Valor Anual de los Sistemas de
Subtransmisién para el cuatrienio 2011-2014.

El 3 de junio de 2011, Emel, en conjunto con otras empresas distribuidoras del Grupo
CGE, presenté sus discrepancias respecto del Informe Técnico ya mencionado, referidas
a:

e Inclusién del Valor Anual de Subtransmisién (VASTx) exclusivamente en el peaje por
energia, lo que afecta negativamente los margenes de distribucion de las empresas.

e Definicidn de factores de ajustes de inyeccion de energia y potencia (FAIE y FAIP) por
sistema, lo que produce subsidios entre las empresas que efectuan los pagos de
peajes de Subtransmision.

Los dias 16 y 17 de junio de 2011 se realizd la correspondiente audiencia publica.

El 8 de agosto de 2011, el Panel de Expertos emitid su dictamen respecto de las
discrepancias efectuadas por las empresas participantes y usuarios interesados del
proceso, desestimando aquellas presentadas por Emel.

Finalmente, mediante carta de la CNE N° 548 del 26 de octubre de 2011, la CNE
comunicé la publicacion del detalle de la implementacion de los dictdmenes del Panel de
Expertos N° 4 al N° 10 de 2011.

Actualmente se encuentra pendiente de publicacion el decreto que fije las tarifas de
Subtransmisién para el cuatrienio 2011-2014.

Con respecto a las nuevas tarifas de subtransmision que rigen desde el 1 de enero de
2011 hasta el afo 2014, éstas aun se encuentran en tramite. No obstante, las tarifas del
decreto actual se mantienen vigentes y una vez que se conozcan las nuevas tarifas y sus
formulas de indexacidn, se aplicaran retroactivamente.
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Mercado de distribucion de electricidad.

ELIQSA participa en el negocio de distribucién de energia eléctrica abasteciendo a 88.309
clientes en la Regidn de Tarapacd, con ventas fisicas que alcanzaron a 357 GWh al cierre
del periodo comprendido entre enero y septiembre 2012.

Contratos de suministro.

Para abastecer el consumo de sus clientes regulados, la distribuidora cuenta con un
contrato de suministro de energia y potencia a precio regulado para los clientes del SING
con el generador E-CL el cual entrd en vigencia el 1 de enero de 2012 por un periodo de
15 afios (dic-2026).

Demanda.

El crecimiento de la demanda se relaciona con el mejoramiento del ingreso y con el
desarrollo tecnoldgico asociado principalmente, en el sector residencial, a mayor acceso
a equipos electrodomésticos y, en el sector industrial, a la automatizacién de procesos
industriales. Otro factor que influye en el crecimiento de la demanda es el incremento de
la poblacién y las viviendas, lo que esta fuertemente relacionado con los planes de
desarrollo urbano.

Asi, es posible concluir que el crecimiento de este mercado estd fuertemente vinculado
con el crecimiento de la region. En Chile, como nacién en desarrollo, el consumo per
capita aun es bajo, en comparacion con el de paises desarrollados.

Por cierto, es claro que la escasez en la oferta de energia afecta las ventas de las
empresas concesionarias de servicio publico de distribucion eléctrica, y con ello, sus
resultados.

Precios.

El segmento de distribucidn de electricidad en Chile se encuentra regulado por el Estado,
debido a que presenta las caracteristicas propias de un monopolio natural.
Consecuentemente, establece un régimen de concesiones para el establecimiento,
operacion y explotacion de redes de distribucién de servicio publico, donde se delimita
territorialmente la zona de operacidon de las empresas distribuidoras. Asimismo, se
regulan las condiciones de explotacién de este negocio, precios que se pueden cobrar a
clientes regulados y la calidad de servicio que debe prestar.

El marco regulatorio de la industria eléctrica en Chile, esta definido por la Ley General de
Servicios Eléctricos cuyo texto se encuentra contenido en el DFL N° 4-2006 del Ministerio
de Economia, Fomento y Turismo, el Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos
(Decreto N°327-1997 del Ministerio de Mineria), y los decretos tarifarios y demas
normas técnicas y reglamentarias emanadas del referido ministerio, de la Comisidon
Nacional de Energia (CNE) y de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles.
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Valor agregado de distribucidn.

La tarifa regulada de distribucién, que es fijada cada cuatro afios por la Comision
Nacional de Energia, resulta de la suma de tres componentes: el precio de nudo, fijado
por la autoridad en el punto de interconexidon de las instalaciones de transmisién con las
de distribucidn (a partir de enero de 2012, se debe considerar el precio de los contratos
de suministro que hayan suscrito las distribuidoras como resultado de las licitaciones
realizadas para dar cumplimiento a la modificacidn legal introducida por la Ley Corta 1),
un cargo Unico por concepto de uso del Sistema Troncal y un Valor Agregado de
Distribucién (VAD) también fijado por la autoridad sectorial. Como el precio de nudo
corresponde al precio aplicable a la compra de energia para consumos sometidos a
regulacion de precios, y el cargo Unico por uso del Sistema Troncal se debe traspasar a
los propietarios de dichos sistemas, la distribuidora recauda sélo el VAD, componente
que le permite cubrir los costos de operacion y mantenimiento del sistema de
distribucidn, asi como rentar sobre todas las instalaciones.

La Ley General de Servicios Eléctricos establece que cada 4 afios se debe efectuar el
calculo de los costos de las componentes del VAD, basado en el dimensionamiento de
empresas modelo de distribucion de energia eléctrica, las cuales deben ser eficientes y
satisfacer 6ptimamente la demanda con la calidad de servicio determinada en la
normativa vigente.

La Ley establece que las concesionarias deben mantener una rentabilidad agregada, esto
es considerando a todas las empresas como un conjunto, dentro de una banda del 10% +
4% al momento de la determinacidn del Valor Agregado de Distribucion.

Asi, el retorno sobre la inversion para una distribuidora dependera de su desempefio
relativo a los estandares determinados para la empresa modelo. El sistema tarifario
permite que aquellas mas eficientes, obtengan retornos superiores a los de la empresa
modelo.

El valor agregado de distribucion considera:

= Costos fijos por concepto de gastos de administracién, facturacion y atencién del
usuario, independiente de su consumo;

] Pérdidas medias de distribucion en potencia y energia;

Ll Costos estdndares de inversién, mantenimiento y operacién asociados a la
distribucion, por unidad de potencia suministrada. Los costos anuales de inversidn
se calculan considerando el Valor Nuevo de Reemplazo, de instalaciones adaptadas
a la demanda, su vida util, y una tasa de actualizacidn, igual al 10% real anual.
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Para la determinacidn del Valor Agregado de Distribucion, la CNE y las propias empresas
concesionarias realizan estudios, cuyos resultados son ponderados en la proporcion de
dos tercios y un tercio, respectivamente. Con los valores agregados definitivos, la
Comision Nacional de Energia estructura férmulas tarifarias finales y sus féormulas de
indexacion, las cuales, de acuerdo con los procedimientos establecidos, son fijadas
mediante decreto del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo. Particularmente,
dichas férmulas de indexacién, que son aplicadas mensualmente, consideran las
variaciones del IPC, del IPP Industrial, del precio del cobre y del dédlar, reflejando las
variaciones en los precios de los principales insumos que afectan los costos de la
distribucion de electricidad.

Adicionalmente, dada la existencia de economias de escala en la actividad de distribucidn
de electricidad, las empresas alcanzan anualmente rendimientos crecientes con el
aumento de la cantidad de clientes y de la demanda en sus zonas de concesion, los
cuales son incorporados en las tarifas reguladas y transferidos a los clientes mediante la
aplicacién de factores de ajuste anuales determinados por la CNE.

Precios de servicios asociados al suministro

Por otra parte, en la misma ocasion en que se fija el Valor Agregado de Distribucién, cada
cuatro afios, se fijan los precios de los servicios asociados al suministro de electricidad.
Los servicios mas relevantes son los de apoyos en postes a empresas de
telecomunicaciones, arriendo de medidores, suspensidn y reconexion de servicios, pago
fuera de plazo y ejecucion de empalmes.

El procedimiento para la fijacion de los precios de dichos servicios se encuentra
contenido en el Decreto Supremo N° 197 del Ministerio de Economia, Fomento vy
Turismo, de fecha 04 de diciembre de 2009, publicado en el Diario Oficial del 04 de
diciembre de 2009.

En dicho reglamento se establece que la revisidén y determinacién de nuevas tarifas de
servicios no consistentes en suministro de energia que se efectie con ocasién del
proceso de fijacion de tarifas de suministro de distribucion, debe hacerse sobre la base
de los estudios de costos del valor agregado de distribucion y de criterios de eficiencia,
debiendo ser plenamente coherentes. Dicha coherencia se funda en el hecho que una
misma empresa es la que provee el servicio de distribucidn y los servicios no consistentes
en suministro de energia, lo que debe reflejarse en los estudios que se realicen.

Para dar cumplimiento a lo anterior, la CNE debe encargar un estudio de costos, que es
financiado, licitado y supervisado por ella, en el cual se estiman los costos del valor
agregado de distribucion y de los servicios no consistentes en suministro de energia. El
resultado del estudio contratado debe contar con capitulos plenamente identificables y
auto-contenidos, uno referido a los costos del valor agregado de distribucion y otro a la
estimacion tarifaria de los servicios no consistentes en suministro de energia.
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Asi, en lo referido a los precios de los servicios asociados, los estudios son publicados por
la Comision Nacional de Energia. Posteriormente, la CNE debe elaborar y publicar un
Informe Técnico, considerando las observaciones que hayan efectuado las empresas, el
cual es sometido al dictamen del Panel de Expertos, en caso de que existan
discrepancias.

De todo lo indicado anteriormente, se puede concluir que el negocio de distribucion de
electricidad en Chile posee un bajo nivel de riesgo desde el punto de vista tarifario ya que
los precios son determinados por la legislacion vigente mediante un mecanismo de
caracter técnico, el cual permite obtener una rentabilidad razonable para los activos
invertidos en este sector.

Mercado de transmision de electricidad.

La transmisién de electricidad estd compuesta por el sistema de transmision troncal, los
sistemas de subtransmision y los sistemas de transmisidon adicionales. El sistema troncal
interconecta las subestaciones troncales definidas en los decretos de precio de nudo,
mientras que los sistemas de subtransmisidn corresponden a las instalaciones necesarias
para interconectar el sistema troncal con los clientes finales (empresas distribuidoras o
clientes no sometidos a regulacion de precios) que se encuentren en zonas de concesion
de empresas distribuidoras. Por su parte, los sistemas de transmisidon adicional
corresponden a todas las instalaciones que no pertenecen al sistema troncal o a la
subtransmision, y que estan destinadas esencial y principalmente al suministro de
energia de usuarios no sometidos a regulacién de precios.

ELIQSA, en el ambito de la transmisidn, sélo participa del negocio de subtransmision.

Las instalaciones de subtransmisidn son remuneradas por medio de una tarifa regulada,
que se determina cada cuatro afios a través del estudio de subtransmision, el que
considera el valor anual de los sistemas de subtransmisidn adaptados a la demanda de
los siguientes 10 afios y se aplica para un periodo de cuatro afios.

El estudio busca minimizar el costo actualizado de inversidon, operacién y falla de las
instalaciones eficientemente operadas.

La tarifa resultante, garantiza una rentabilidad anual sobre los activos del 10%, y se
ajusta cada 6 meses considerando variables como el indice de precios al productor
industrial (IPP Industrial), el indice de precios al consumidor (IPC) y los precios
internacionales del acero, cobre, y aluminio.

El referido estudio considera separadamente las pérdidas medias de subtransmisién en
potencia y energia, y los costos estandares de inversidon, mantenimiento, operacion y
administracién anuales asociados a las instalaciones.
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Las tarifas de subtransmision vigentes son las publicadas en el decreto N° 320, del 09 de
enero de 2009, las que tendrdn vigencia hasta el 31 de octubre de 2010 y que han sido
aplicadas durante el periodo 2012 en espera de la publicacién de un nuevo decreto.

Precios de subtransmision.

Debido a que la subtransmisién eléctrica presenta caracteristicas de monopolio natural,
su operacion esta regulada por la Ley N° 19.940 de 2004 (Conocida como Ley Corta |,
posteriormente refundida en la Ley Eléctrica DFL N°4 de 2006), que modificé el marco
regulatorio de la transmisién de electricidad, estableciendo un nuevo régimen de tarifas
y otorgando asi certidumbre regulatoria a este segmento.

Resumidamente el proceso consiste en calcular una tarifa para los servicios regulados de
la empresa transmisora de manera que, considerando una cierta demanda esperada y
sus costos de operacién, mantenimiento y administracién, ésta pueda obtener la
rentabilidad sobre sus inversiones definida en el marco regulatorio vigente. Su aplicacion
se refleja en el ultimo decreto que fija las tarifas de subtransmisién, publicado el 9 de
enero de 2009, que rigen desde el 14 de enero de ese afio y que tenian vigencia hasta el
31 de octubre de 2010, donde se establecié un precio regulado aplicable a cada unidad
de energia y de potencia que circule por las redes de subtransmision para los retiros de
empresas  distribuidoras o clientes libres, y para las inyecciones de empresas
generadoras conectadas directamente al sistema de subtransmision. Para la
determinacién de estos precios se consideran tasas de crecimiento de consumo
proyectadas para los afios 2006 al 2010.

Asi, la regulacion vigente alinea los ingresos del sector transmision con la demanda
eléctrica del pais. Por lo anterior, los ingresos esperados tienen una relacion directa con
la tasa de crecimiento efectiva de la poblacién y del PIB, existiendo la posibilidad de
producirse variaciones entre los ingresos reales con respecto a los esperados.

De esta forma, se puede concluir que el negocio de transmisién y transformacion de
electricidad, posee un bajo nivel de riesgo desde el punto de vista regulatorio y tarifario,
al contar con un marco regulatorio estable donde los precios son determinados con
mecanismos de cardcter técnico, disefiados para obtener una rentabilidad justa para los
activos invertidos en este sector.

Demanda.

Los ingresos por subtransmision estdn directamente relacionados con la demanda
requerida por las distribuidoras. Lo anterior entrega una alta correlacion entre los
ingresos por subtransmisién y el crecimiento econdémico imperante en las zonas donde
opera, su desarrollo urbano asociado y el crecimiento del consumo per capita, todos
factores fuertemente relacionados con el consumo de energia eléctrica.
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En ese sentido, es importante destacar la estabilidad del consumo eléctrico en Chile. Por
lo anterior, el riesgo relacionado a la volatilidad y evolucién de la demanda es mas bien
limitado en el mediano y largo plazo, sin perjuicio de situaciones puntuales que puedan
afectar el consumo eléctrico en el corto plazo.

Riesgo financiero.

Los negocios en que participa la Sociedad, corresponden a inversiones con un perfil de retornos
de largo plazo y una estabilidad regulatoria, ya que los precios de venta son determinados
mediante un mecanismo de caracter técnico, el cual permite obtener una rentabilidad razonable,
que la ley establece dentro de una banda del 10% +/- 4% para la industria de la distribucion de
electricidad en su conjunto. Asimismo, los ingresos y costos se encuentran estructurados
fundamentalmente en pesos y/o unidades de fomento.

En atencién a lo anterior, a nivel corporativo se definen, coordinan y controlan las estructuras
financieras de las empresas que componen el Grupo CGE en orden a prevenir y mitigar los
principales riesgos financieros identificados.

3.2.1.- Riesgo de tipo de cambio.

Debido a que los negocios en que participan las empresas del Grupo CGE son
fundamentalmente en pesos, CGE ha determinado como politica mantener un equilibrio
entre los flujos operacionales y los flujos de sus pasivos financieros, con el objetivo de
minimizar la exposicidn al riesgo de variaciones en el tipo de cambio.

Al cierre del tercer trimestre 2012, la deuda financiera de ELIQSA alcanzé a
MS 15.242.371, la que se encuentra denominada en unidades de fomento o pesos.

30/09/2012 31/12/2011
Tipo de deuda
mS % MmS %
Deuda en pesos o UF 15.242.371 100,00% 15.140.329 100,00%
Total deuda financiera 15.242.371 100,00% 15.140.329 100,00%

La mayor exposicion cambiaria esta relacionada con la variacién de la unidad de fomento
respecto del peso.

Al analizar el efecto en resultados que produce la deuda denominada en unidades de
fomento (UF) debido a la variacidon del valor de la UF en el periodo, se observa un
impacto negativo de M$ 198.706.

Periodos de andlisis UF ms
31 dediciembre de 2011 669.000 14.914.706
30 de septiembre de 2012 669.000 15.113.412
Resultado por unidad de reajuste (198.706)
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Considerando los valores indicados anteriormente, se efectué un analisis de sensibilidad
para determinar el potencial efecto en las unidades de reajustes debido a una variacidon
de 1% en la unidad de fomento respecto del peso.

Esta sensibilizacidon entregd como resultado que el efecto en la utilidad de la Sociedad
podria haber oscilado entre una utilidad por la variacion de la unidad de fomento
respecto del peso o una pérdida de M$ 151.134 para el periodo recién concluido.

Riesgo de tasa de interés.

Al cierre de este periodo, ELIQSA posee el 100% de la deuda financiera estructurada a
tasa variable.

2012 Mm$ %
Deuda a tasa variable 15.242.371 100%
Total deuda Financiera 15.242.371 100%

2011 Mm$ %
Deuda a tasa variable 15.140.329 100%
Total deuda Financiera 15.140.329 100%

Al efectuar un analisis de sensibilidad de la deuda que se encuentra estructurada a tasa
variable, el efecto en resultados bajo un escenario en que las tasas fueran 1% superior a
las vigentes seria de M$ 114.318 de mayor gasto por intereses.

Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez en ELIQSA es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas en el momento de su vencimiento.

A nivel del Grupo CGE, continuamente se efectian proyecciones de flujos de caja, analisis
de la situacidn financiera, del entorno econdémico y analisis del mercado de deuda con el
objeto de, en caso de requerirlo, contratar nuevos financiamientos o reestructurar
créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de generacion de
flujos de los diversos negocios en que participa la Sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, la
Sociedad cuenta con lineas bancarias de corto plazo aprobadas, que permiten reducir
ostensiblemente el riesgo de liquidez a nivel de la matriz o de cualquiera de sus filiales.
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El flujo que genera la deuda financiera de ELIQSA se ha estructurado en un 4% a corto
plazo y 96% a largo plazo, mediante créditos bancarios, como se indica en el siguiente

cuadro:

Capital e intereses con

Hasta 1 afio
proyeccion futura de flujo de caja
30/09/2012 m$
Bancos 715.723
Total 715.723
Porcentualidad 4%
Ca!:’ltal e |ntereses.con ) Hasta 1 afio
proyeccién futura de flujo de caja
31/12/2011 M$
Bancos 526.252
Total 526.252
Porcentualidad 3%

Riesgo de crédito.

Mas de 1 afio y
hasta 3 afos

m$

15.474.215
15.474.215

96%

Mas de 1 afio y
hasta 3 afios

m$

15.704.084
15.704.084
97%

Total

m$

16.189.938
16.189.938

100%

Total

m$

16.230.336
16.230.336
100%

El riesgo de crédito de las cuentas por cobrar proveniente de la actividad comercial es

histéricamente muy limitado. El corto plazo de cobro a los clientes permite acotar los

montos de deuda individuales a través de la gestion de la suspensidn de suministro por

falta de pago. La regulacién vigente prevé la radicacion de la deuda en la propiedad del
usuario del servicio eléctrico limitando la probabilidad de incobrabilidad de los créditos.

El riesgo estd diversificado en un gran numero de clientes, donde los tres clientes mas

grandes equivalen a un 11,1% de las ventas. Por otro lado, como se muestra en la

siguiente tabla también hay una importante diversificacién por tipo de clientes:

2012 Ventas
Residencial 38%
Industrial 16%
Comercial 40%
Otros 6%
Total 100%

Clientes

80.392
365
6.093
1.459

88.309
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Residencial
Industrial
Comercial
Otros

Total

Ventas

35%
21%

38%
6%

100%

Clientes

78.503
364
5.913
1.409

86.189

g
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Por la modalidad de pago y el periodo del mes en que reciben sus ingresos los clientes,

aproximadamente el 28% de la recaudacion se concentra dentro del plazo de pago.

La cobranza de los clientes en mora es gestionada, iniciando su actividad de cobranza a

partir del dia 46 del vencimiento de su primer documento de cobro y se aplica la

suspension de suministro como herramienta de cobranza definida en la ley.

En el siguiente cuadro se puede apreciar lo planteado anteriormente en el sentido que el

riesgo de crédito es bajo. En efecto, la rotacidén de cuentas por cobrar de ELIQSA es de

aproximadamente 2,2 meses de ventas. Del mismo modo, el monto de Deudas

Comerciales Vencidas y Deterioradas representa un monto poco significativo, del orden

de 1,22% del total de Ingresos Operacionales.

Ingresos operacionales. (Gltimos 12 meses)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto.
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidas y deterioradas.

Rotacién cuentas por cobrar. (meses)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar deterioradas / ingresos

operacionales.

3.2.5.- Riesgo de liquidez.

3.2.5.1.- Efecto en flujo de caja por cambios de precios de nudo.

30/09/2012

mM$

47.547.445
8.729.352
580.202

2,2

1,22%

31/12/2011
mM$

48.482.485
8.501.131
478.867

2,1

0,99%

El precio de nudo, en conformidad a la legislacidon vigente, es revisado vy

actualizado cada seis meses, en mayo y noviembre de cada afio. El precio de

nudo, que es el precio al cual compran las empresas distribuidoras a las

generadoras, es traspasado a clientes finales a través de la tarifa de venta; es

decir, el fundamento de la ley es que las empresas distribuidoras obtengan su

margen exclusivamente a través del Valor Agregado de Distribucion.

Sin perjuicio de lo anterior, variaciones en el precio de nudo producen un

efecto en el flujo de caja de las empresas distribuidoras, fenémeno que se

origina por la diferencia en las condiciones de aplicacion de dichos precios en

la compray en la venta.

Pagina 37



3.2.6.-

3.2.5.2.-

g

GRUPO CGE

En efecto, cuando se produce un cambio en el precio de nudo, la energia
comprada en un determinado mes, se paga completamente considerando este
nuevo precio de nudo; sin embargo, el traspaso de este nuevo precio hacia los
clientes finales se realiza de forma paulatina, debido a que en el transcurso de
un mes se realizan varios procesos de facturacién; es decir, se toma lectura y
se emiten boletas y facturas en distintas fechas del mes, lo que origina que a
cada proceso le corresponda una tarifa de venta que resulta de ponderar la
nueva tarifa y la anterior segun esas fechas. Por ejemplo, si a un cliente se le
toma lectura el dia 20 de un mes, entonces las unidades fisicas registradas
seran valorizadas a una tarifa de venta que resulta de ponderar por 10/30 la
tarifa del mes anterior y por 20/30 la nueva tarifa.

Para el periodo entre enero y septiembre 2012, considerando la estructura de
compra y venta fisica y los niveles de precios y tarifas que se observan, es
posible determinar que por cada punto porcentual en que se incremente el
precio de nudo, se produce un requerimiento a financiar del 71% que se
recupera con el perfil de pago de los clientes.

Efecto en flujo de caja por cambios en el perfil de pago de los clientes.

En periodos econdmicos normales los pagos tienden a concentrarse en
periodos cercanos y posteriores a la fecha de vencimiento de los documentos
de cobro. La legislacion aporta con un factor importante para mitigar este
riesgo, el cobro por Pago Fuera de Plazo que faculta a las distribuidoras a
cobrar un valor fijo por pago fuera de plazo y cobros adicionales por corte y
reposicion, en el caso de aplicarse. Se ha dimensionado el efecto econémico y
el riesgo financiero asociado a cambios en el perfil de pago de los clientes y se
considera que no genera impactos significativos en la Sociedad.

Anilisis de la deuda financiera que no esta a valor de mercado.

Como parte del andlisis de riesgo, se ha realizado un andlisis del valor de mercado que

tendrian los pasivos bancarios de la empresa al 30 de septiembre de 2012. Este andlisis

consiste en obtener el valor presente de los flujos de caja futuros de cada deuda

financiera vigente utilizando tasas representativas de las condiciones de mercado de

acuerdo al riesgo de la empresa y al plazo remanente de la deuda.

De esta forma, se presenta a continuacion el resumen del valor libro y de mercado del

saldo insoluto de los pasivos financieros de la empresa:

Pasivos financieros a| | Pasivos financieros a| | Valor justo v/s

Deuda al 30 de septiembre de 2012 valor libro valor justo valor libro
M$ m$ %
Bancos. 15.242.371 15.411.087 1,09%
Total pasivo financiero 15.242.371 15.411.087 1,09%
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Pasivos financieros a| | Pasivos financieros a| | Valor justo v/s

Deuda al 31 de diciembre de 2011 valor libro valor justo valor libro
[\ S %
Bancos. 15.140.329 15.187.162 0,31%
Total pasivo financiero 15.140.329 15.187.162 0,31%

Control interno.

La Sociedad cuenta con mecanismos de control interno, controles de gestidn de riesgos, controles
de gestidn econdmico - financiero, para asegurar que las operaciones se realicen en concordancia
con las politicas, normas y procedimientos establecidos internamente como también los
emanados desde el Grupo CGE.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias.

La Sociedad efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes
por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el
proximo afio se presentan a continuacion.

4.1.-

4.2.-

Estimacidn del deterioro de la plusvalia comprada.

La Sociedad evaltia anualmente si la plusvalia mercantil ha sufrido algun deterioro, de acuerdo
con la politica contable que se describe en la Nota 2.10. Los montos recuperables de las unidades
generadoras de efectivo han sido determinados sobre la base de cdlculos de sus valores en uso.

Los resultados de las estimaciones efectuadas no arrojaron deterioro alguno sobre la plusvalia
comprada (ver Nota 12).

Beneficios por Indemnizaciones por cese pactadas (PIAS).

El valor presente de las obligaciones por indemnizaciones por afios de servicio pactadas (“los
beneficios”) depende de un numero de factores que se determinan sobre bases actuariales
usando un numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por los
beneficios incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto
en el valor en libros de la obligacién por los beneficios.

La Sociedad determina la tasa de descuento al final de cada afio que considera mas apropiada de
acuerdo a las condiciones de mercado a la fecha de valoracién. Esta tasa de interés es la que
utiliza la Sociedad para determinar el valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo
estimadas que se prevé se requerira para cancelar las obligaciones por planes de beneficios. Al
determinar la tasa de descuento, la Sociedad considera las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad que se denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen
plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones
por los beneficios.
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Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de beneficios se basan en
parte en las condiciones actuales del mercado. En la Nota 20 se presenta informacién adicional al
respecto.

Tasaciones de propiedades, planta y equipo.

La Sociedad efectua periédicamente retasaciones de parte significativa de sus propiedades, planta
y equipo. Las tasaciones vinculadas con las redes de transmision y distribucidon eléctrica son
efectuadas tomando como base la metodologia del Valor Nuevo de Reemplazo (VNR / VI) de los
activos utilizada en los informes presentados periédicamente a la autoridad regulatoria, el cual es
ajustado —si corresponde— para incorporar las variables no contempladas por el estudio a la fecha
de cierre del periodo o ejercicio. Dicho VNR es reducido en la proporciéon apropiada que
representa el uso y estado de conservacion de los activos, a base de la metodologia de Marston y
Agsg.

La referida metodologia utiliza supuestos criticos vinculados con tasa de interés, factores de
reajustes e indexacién y estimaciones de vidas utiles, cuya variacion pueden generar
modificaciones significativas sobre los estados financieros de la Sociedad.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

La composiciéon del rubro al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

30/09/2012 31/12/2011
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo ey 112/
M$ M$
Efectivo
Efectivo en caja. 281.026 322.119
Saldos en bancos. 202.286 279.017
Total efectivo. 483.312 601.136

Este rubro esta denominado en pesos chilenos.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en los estados de situacidn financiera al 30 de septiembre de
2012 y 31 de diciembre de 2011 no difiere del presentado en los estados de flujos de efectivo.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

6.1.- Composicion del rubro.

6.1.1.- Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto.

Corrientes No corrientes
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
m$ M$ M$ m$
Deudores comerciales, neto. 7.676.938 7.638.920 75.383 99.240
Otras cuentas por cobrar, neto. (*) 472.212 383.344 111.199 115.425
Total 8.149.150 8.022.264 186.582 214.665
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6.1.2.- Detalle de otras cuentas por cobrar, neto.

(*) Otras cuentas por cobrar, neto

Por cobrar al personal

Préstamos al personal.
Remuneraciones.
Fondos por rendir.

Sub total

Deudores varios

Deudores varios.

Anticipo Proveedores.

Otros documentos por cobrar.
Otros.

Provisién de deterioro.

Sub total

Total

Corrientes
30/09/2012 31/12/2011
M3 M$

92.213 117.610
258 47.101
3.013 2.190
95.484 166.901
44376 73.927
4.853 73.579
321.766 13.257
6.965 57.017
(1.232) (1.337)
376.728 216.443
472.212 383.344
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No corrientes

30/09/2012 31/12/2011
m$ M$
111.199 115.425
0 0
0 0
111.199 115.425
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
111.199 115.425

6.1.3.- Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto.

No corrientes

Corrientes
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012
M$ mM$ M$
Deudores comerciales, bruto. 8.255.908 8.116.450 75.383
Otras cuentas por cobrar, bruto. 473.444 384.681 111.199
Total 8.729.352 8.501.131 186.582
6.1.4.- Deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Importe en libros de deudores comerciales, otras cuentas por cobrar deteriorados 30/0;/52012
Deudores comerciales. 578.970
Otras cuentas por cobrar. 1.232
Total 580.202

31/12/2011
M$

99.240
115.425

214.665

31/12/2011
ms$

477.530
1.337

478.867

El movimiento de la provisidn por deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al

30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, se muestra en el siguiente cuadro:

Provision deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidos y no pagados

con deterioro

Saldo inicial.

Baja de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar deterioradas del periodo

6 ejercicio.
Aumento (disminucion) del periodo o ejercicio.

Total

30/09/2012

Mm$

478.867

0
101.335

580.202

31/12/2011

Mm$

428.342

(43.071)
93.596

478.867
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El valor justo de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere significativamente del valor
de libros presentado. Asimismo, el valor libros de los deudores y clientes por cobrar en mora no
deteriorados y deteriorados representan una aproximacion razonable al valor justo de los mismos, ya que
incluyen un interés explicito por el retraso en el pago y consideran una provisién de deterioro cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar el importe que se le adeuda, ello aun
luego de aplicar las acciones de cobranza.

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de cada clase de cuenta
por cobrar mencionada. La Sociedad no solicita colaterales en garantia.

La calidad crediticia en materia de energia eléctrica, las Empresas Distribuidoras se rigen por el Decreto
con Fuerza de Ley N2 1, de Mineria de 1982, Ley General de Servicios Eléctricos, y por su Reglamento
Eléctrico, Decreto Supremo N2 295 de diciembre de 1996. Las disposiciones de este ultimo, en sus Art. N°
146, fija los plazos para el pago del suministro eléctrico por parte del usuario o cliente definido, no siendo
éste considerado como un crédito y por otro lado, sefiala que en el inmueble o instalaciéon quedaran
radicadas todas las obligaciones derivadas del servicio para con la empresa suministradora, y sumado a
que en Art. N° 146 se establecen los plazos para suspension del suministro eléctrico, es que podemos
concluir que la cuentas por cobrar proveniente de la actividad comercial del negocio eléctrico es de riesgo
limitado.

La Sociedad ha definido las siguientes segmentaciones de clientes para efectos de determinar las
provisiones por deterioro:

Clientes del segmento electricidad: Toda deuda superior a tres afios de antigliedad es provisionada en un
100%. Adicional a lo anterior se establece un porcentaje a las treinta y seis ultimas facturaciones maviles
incluido IVA. Asimismo se provisionan en un 100% aquellos clientes que sin cumplir la condicion de
antigliedad, evidencian un riesgo de incobrabilidad en funcidn de su situacidn juridica, como son por
ejemplo los deudores en estado de quiebra. Todos los servicios clasificados como Municipales y Fiscales
son excluidos de la provisién.

Clientes del segmento servicios: Toda deuda mayor a 6 meses es deteriorada incluyendo las cuotas
vencidas como las por vencer. Las cuotas vencidas ponderan con capital e intereses, en cambio, las cuotas
por vencer solo por su parte de capital.
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6.2.- Estratificacion de la cartera.

La estratificacion de la cartera al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

30/09/2012

Deudores comerciales, bruto.
Otras cuentas por cobrar, bruto.
Provision deterioro.

Total

31/12/2011

Deudores comerciales, bruto.
Otras cuentas por cobrar, bruto.
Provision deterioro.

Total

Cartera
al dia

m$

4.794.645
465.780
(132.612)

5.127.813

Cartera
al dia

m$

5.152.162
336.262
(284.783)

5.203.641

Morosidad
1-30 dias

m$

2.541.141
2.864
(97.174)

2.446.831

Morosidad
1-30 dias

m$

2.175.128
156.157
(6.978)

2.324.307

Morosidad
31-60 dias

m$

364.764
0
(22.822)

341.942

Morosidad
31-60 dias

m$

420382
1.692
(2.388)

419.686

Morosidad
61-90 dias

m$

160.785
0
(10.177)

150.608

Morosidad
61-90 dias

m$

25.460
296
(2.313)

23.443

Morosidad
91-120 dias

m$

43.259
0
(3.439)

39.820

Morosidad
91-120 dias

M$

31.541

(3.447)

28.094

Morosidad Mor05|d2a:1
211-250 dias | | MYO" 2
dias
M$ M$
14.238 369.351
0 115.999
(3.075) (305.053)
11.163 180.297
Morosidad Mor05|d2a5dl
211-250 dias | | MYOr 2
dias
M$ S
11.672 357.631
0 5.699
(4.090) (166.520)
7.582 196.810

Total
deudores

m$

8.331.291
584.643
(580.202)

8.335.732

Total
deudores

m$

8.215.690
500.106
(478.867)

8.236.929

e
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Total Total
corrientes no corrientes

Mm$ MS
8.255.908 75.383

473.444 111.199
(580.202) 0
8.149.150 186.582
Total Total

corrientes no corrientes

m$ MS
8.116.450 99.240

384.681 115.425
(478.867) 0
8.022.264 214.665
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6.3.-

Resumen de estratificacion de la cartera.
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El resumen de estratificacidn de la cartera al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
es el siguiente:

Tramos de deudas

Por vencer

Vendida y no facturada.
Por vencer.

Sub total por vencer
Vencidos

Entre 1y 30 dias
Entre 31y 60 dias
Entre 61y 90 dias
Entre 91y 120 dias
Entre 121y 150 dias
Entre 151y 180 dias
Entre 181y 210 dias
Entre 211y 250 dias
Més de 250 dias

Sub total vencidos

Total

Tramos de deudas

Por vencer

Vendida y no facturada.
Por vencer.

Sub total por vencer
Vencidos

Entre 1y 30 dias
Entre 31y 60 dias
Entre 61y 90 dias
Entre 91y 120 dias
Entre 121y 150 dias
Entre 151y 180 dias
Entre 181y 210 dias
Entre 211y 250 dias
Mas de 250 dias

Sub total vencidos

Total

Clientes de
carterano
repactada

N°

46.427

46.427

25.171
9.742
753
339
366
293
204
236
2.987

40.091

86.518

Clientes de cartera
no repactada

N

56.061

56.061

26.686
115
68

77

49

53

37

48
1.367

28.500

84.561

Carterano
repactada, bruta

M$

2.302.712
2.179.653

4.482.365

2.527.824
364.608
160.730

42.703
16.593
14.302
10.589
13.353
211512

3.362.214

7.844.579

Cartera no
repactada, bruta

M$

2.089.264
2.367.754

4.457.018

1.983.887
417.501
23.097
27.972
15.657
11.987
5.483
7.302
89.479

2.582.365

7.039.383

30/09/2012
Provisién Clientes de
deterioro cartera repactada
m$ N°
0 0
(131.662) 989
(131.662) 989
(97.031) 603
(22.679) 5
(10.134) 1
(3.190) 3
(1.058) 3
(1.922) 1
(1.698) 0
(2.877) 1
(154.895) 185
(295.484) 802
(427.146) 1.791
31/12/2011
Provisién Clientes de cartera
deterioro repactada
M$ N°
0 0
(279.528) 1.123
(279.528) 1.123
(1.246) 16
(12) 2
(14) 3
(12) 2
(11) 1
(264) 6
(330) 3
(255) 174
(76.348) 298
(78.492) 505
(358.020) 1.628

Cartera
repactada, bruta

m$

0
312.280

312.280

13.317
156

55

556
868
394
362
885
157.839

174.432

486.712

Cartera repactada,
bruta

M$

0
695.144

695.144

191.241
2.881
2363
3.569
2.707
2.926
2.954
4370

268.152

481.163

1.176.307

Provisién
deterioro

m$

(950)

(950)

(143)
(143)
(43)
(249)
(784)
(71)
(317)
(198)
(148.926)

(150.874)

(151.824)

Provisién
deterioro

M$

0
(5.255)

(5.255)

(5.732)
(2.376)
(2.299)
(3.435)
(2.588)
(2.496)
(2.659)
(3.835)
(88.835)

(114.255)

(119.510)

Total cartera,
bruta

M$

2.302.712
2.491.933

4.794.645

2.541.141
364.764
160.785

43.259
17.461
14.696
10.951
14.238
369.351

3.536.646

8.331.291

Total cartera,
bruta

m$

2.089.264
3.062.898

5.152.162

2.175.128
420.382
25.460
31.541
18.364
14,913
8.437
11.672
357.631

3.063.528

8.215.690

Total provisién
deterioro

m$

0
(132.612)

(132.612)

(97.174)
(22.822)
(10.177)
(3.439)
(1.842)
(1.993)
(2.015)
(3.075)
(303.821)

(446.358)

(578.970)

Total provision
deterioro

M$

0
(284.783)

(284.783)

(6.978)
(2.388)
(2.313)
(3.447)
(2.599)
(2.760)
(2.989)
(4.090)
(165.183)

(192.747)

(477.530)
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6.4.- Cartera protestada y en cobranza judicial.
La cartera protestada y en cobranza judicial al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de
2011 es la siguiente, las cuales forman parte de la cartera morosa:
30/09/2012
Documentos por cobrar en cartera Documentos por cobrar en cobranza
Cartera en cobranza judicial protestada, cartera no securitizada judicial, cartera no securitizada
N° M$ N° M$
Cartera protestada o en cobranza judicial. 4 1.210 0 0
Total 4 1.210 0 0
31/12/2011
Documentos por cobrar en cartera Documentos por cobrar en cobranza
Cartera en cobranza judicial protestada, cartera no securitizada judicial, cartera no securitizada
N° m$ N° m$
Cartera protestada o en cobranza judicial. 6 104
Total 6 104 0 0
6.5.- Provision y castigos.
El detalle de la provisidn y castigo de la cartera no repactada y repactada al 30 de septiembre de
2012 y 2011 es el siguiente:
Saldos al
Provision y castigos 01/01/2012 01/01/2011 01/07/2012 01/07/2011
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
m$ M$ M$ M$
Provision cartera no repactada. 49.536 51.783 (3.273) 24.367
Provision cartera repactada. 32.314 3.192 11.169 1.912
Recuperos del periodo. 19.485 10.463 15.214 7.437
Total 101.335 65.438 23.110 33.716
6.6.- Numero y monto de operaciones.

El nUmero y monto de operaciones al 30 de septiembre de 2012 y 2011 es el siguiente por venta

de energia:
Operaciones DA Operaciones LR AR
Segmentos de ventas 30/09/2012 30/09/2012
N° m$ N° m$
Ventas de energia eléctrica. 787.652 31.038.402 264.464 9.892.152
Ventas de servicios. 3.661 4.543.953 549 1.647.821
Total 791.313 35.582.355 265.013 11.539.973
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Operaciones
Segmentos de ventas
N°
Ventas de energia eléctrica. 744.678
Ventas de servicios. 12.975
Total 757.653

01/01/2011
30/09/2011
m$

32.757.282
3.836.684

36.593.966

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS.

Operaciones
N°

244.784
3.399

248.183

e
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01/07/2011
30/09/2011
mM$

10.644.645
1.293.667

11.938.312

Las transacciones con empresas relacionadas son de pago/cobro inmediato é hasta 90 dias, y no estan
sujetas a condiciones especiales. Estas operaciones se ajustan a lo establecido en los articulos N° 44 y 89
de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas. No existen deudas de dudoso cobro, razén por la cual no
se ha constituido una provision de deterioro para estas transacciones.

Los traspasos de fondos de corto plazo desde y hacia la matriz, que no correspondan a cobro o pago de
servicios, se estructuran bajo la modalidad de cuenta corriente mercantil, estableciéndose para el saldo
mensual una tasa de interés variable, de acuerdo a las condiciones del mercado.

La Sociedad, tiene como politica informar todas las transacciones que efectla con partes relacionadas
durante el periodo o ejercicio, con excepcién de los dividendos pagados, aportes de capital recibidos, los

cuales no se entienden como transacciones.
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7.1.-

7.1.1.-

RU.T

96.763.010-1
87.601.500-5
96.541.920-9
96.542.120-3
96.893.220-9
90.042.000-5
96.849.700-6
99.596.430-9
96.837.950-K
96.837.950-K
89.479.000-8
76.144.275-9

TOTALES

7.1.2.-

RU.T

86.763.010-1
87.601.500.5
96.541.920-9
96.542.120-3
96.849.700-6
90.042.000-5
99.596.430-9
89.479.000-8
93.603.000-9
96.837.950-K
86.386.700-2
76.144.275-9
99.513.400-4
96.719.210-4

TOTALES

Saldos y transacciones con entidades relacionadas.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Sociedad

Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A.

Empresa Eléctrica Atacama S.A.
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.
Empresa Eléctrica de Arica S.A.
Transemel S.A.

Compaiiia General de Electricidad S.A.
Empresa Eléctrica de Talca S.A.
Novanet S.A.

Tecnet S.A.

Tecnet S.A.

Comercial y Logistica General S.A.
Emel Norte S.A.

La composiciéon del rubro al 30 de septiembre de 2012 y 31 de

Sociedad

Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A.
Empresa Eléctrica Atacama S.A.
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.
Empresa Eléctrica de Arica S.A.
Empresa Eléctrica de Talca S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.
Novanet S.A.

Comercial y Logistica General S.A.
Sociedad de Computacidn Binaria S.A.
Tecnet S.A.

Transformadores Tusan S.A.

Emel Norte S.A.

CGE Distribucion S.A.

Transnet S.A.

Pais
de
origen

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Pais
de
origen

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Descripcion de la transaccion

Servicio facturacidn y recaudacién
Servicio facturacion y recaudacion
Servicio facturacion y recaudacion
Servicio facturacién y recaudacién
Asesorias prestadas

Cuenta corriente mercantil (Cargos)
Servicio facturacion y recaudacion
Servicios prestados

Servicios prestados

Reembolso de Gastos

Servicios prestados

Servicios prestados

Cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Descripcidn de la transaccion

Servicio facturacién y recaudacién
Servicio facturacién y recaudacion
Servicio facturacién y recaudacién
Servicio facturacién y recaudacién
Servicio facturacion y recaudacion
Servicios recibidos

Servicios recibidos

Compra de materiales

Servicios recibidos

Servicios recibidos

Compra de materiales

Servicios recibidos

Servicios recibidos

Servicios recibidos

Corrientes
Plazo de la Naturaleza de
9 7 Moneda
transaccién la relacion 30/09/2012 | | 31/12/2011
M$ m$
Hasta 90 dias| | Indirecta CLS 343 2.795
Hasta 90 dias| | Indirecta CcLS 1.543 1.378
Hasta 90 dias| Coligada CLS 3.888 3.717
Hasta 90 dias | Coligada CLS 3.964 30.997
Hasta 90 dias | Coligada CLS 15.850 32.871
Hasta 90 dias| |Controladora CLS 7.937.364 6.452.969
Hasta 90 dias| | Indirecta CLS 269 212
Hasta 90 dias| | Indirecta CLS 2.765 1.367
Hasta 90 dias| | Indirecta CLS 1.371 1.351
Hasta 90 dias| Indirecta CLS 4,749 0
Hasta 90 dias| | Indirecta CLS 2.686 1.322
Hasta 90 dias| | Matriz comuin CLS 24 0
7.974.816 6.528.979
diciembre de 2011 es la siguiente:
Corrientes
Plazo de la Naturaleza de
A 9 Moneda
transaccion la relaciéon 30/09/2012 | | 31/12/2011
M$ m$
Hasta 90 dias Indirecta CcLS 659.732 621.963
Hasta 90 dias Indirecta CcLS 146.120 119.370
Hasta 90 dias  Coligada CcLS 316.510 297.090
Hasta 90 dias  Coligada CcLS 158.777 150.089
Hasta 90 dias Indirecta CcLS 73.690 61.077
Hasta 90 dias  Controladora CLS 15.446 15.181
Hasta 90 dias Indirecta CcLS 139.978 14.158
Hasta 90 dias Indirecta CcLS 162.864 146.752
Hasta 90 dias Indirecta CcLS 66.910 63.497
Hasta 90 dias Indirecta CcLS 83.887 155.703
Hasta 90 dias Indirecta CcLS 0 15.358
Hasta 90 dias Matriz CLS 131.774 142.962
Hasta 90 dias Indirecta cLS 3.226 3.184
Hasta 90 dias Indirecta CcLS 0 35.514
1.958.914 1.841.898

30/09/2012
M$ m$

30/09/2012
m$ m$
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No corrientes

31/12/2011

OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOOOOoOOoO
O 0O 0000000 O0OOoOOoO

o
o

No corrientes

31/12/2011

O OO0 0000000 OoOoOoo
O OO0 0000000 OoOOoOoo

o
o
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R.U.T

90.042.000-5
90.042.000-5
90.042.000-5
86.977.200-3
86.977.200-3
96.542.120-3
96.542.120-3
96.542.120-3
96.541.920-9
96.541.920-9
96.893.220-9
96.893.220-9
99.596.430-9
99.596.430-9
99.596.430-9
99.596.430-9
89.479.000-8
89.479.000-8
89.479.000-8
89.479.000-8
93.603.000-9
93.603.000-9
93.603.000-9
86.386.700-2
86.386.700-2
92.307.000-1
96.837.950-K
96.837.950-K
96.837.950-K
96.837.950-K
99.513.400-4
76.144.275-9
76.144.275-9
96.719.210-4
91.143.000-2

7.1.3.-

Se presentan las operaciones y sus efectos en resultados por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2012 y 2011.

Sociedad

Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.
Empresas Emel S.A.

Empresas Emel S.A.

Empresa Eléctrica de Arica S.A.
Empresa Eléctrica de Arica S.A.
Empresa Eléctrica de Arica S.A.
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.
Transemel S.A.

Transemel S.A.

Novanet S.A.

Novanet S.A.

Novanet S.A.

Novanet S.A.

Comercial y Logistica General S.A.
Comercial y Logistica General S.A.
Comercial y Logistica General S.A.
Comercial y Logistica General S.A.
Sociedad de Computacion Binaria S.A.
Sociedad de Computacion Binaria S.A.
Sociedad de Computacion Binaria S.A.
Transformadores Tusan S.A.
Transformadores Tusan S.A.

Rhona S.A.

Tecnet S.A.

Tecnet S.A.

Tecnet S.A.

Tecnet S.A.

CGE Distribucién S.A.

Emel Norte S.A.

Emel Norte S.A.

TransnetS.A.

Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A.

Pais
de
origen

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Naturaleza de la
relacién

Controladora
Controladora
Controladora
Ex-Matriz
Ex-Matriz
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Director comin
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Matriz
Matriz
Indirecta
Indirecta

Descripcién de la trasaccién

Cuenta corriente mercantil (Abonos)

Intereses cobrados
Servicios recibidos
Servicios recibidos
Compra de materiales
Servicios prestados
Servicios recibidos
Compra de energia y potencia
Servicios recibidos
Venta de materiales
Servicios prestados
Venta de energia
Servicios recibidos
Arriendos de oficinas
Servicios prestados
Compra de materiales
Arriendos de oficinas
Servicios recibidos
Compra de materiales
Arriendo de equipos
Servicios recibidos
Arriendo de equipos
Compra de materiales
Servicios recibidos
Compra de materiales
Compra de materiales
Arriendos de oficinas
Compra de materiales
Servicios recibidos
Reembolso de gastos-Ingreso
Servicios recibidos
Servicios recibidos
Compra de materiales
Compra de materiales
Servicios recibidos

Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados.

Moneda

cLS
cLS
cLS
CcLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
CLS
cLs
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS
cLS

01/01/2012
30/09/2012
Efecto en
o resultados
Operacion
(cargo) /
abono
m$ m$
1.481.369 0
302.273 305.299
116.307 (116.307)
0 0
0 0
52.654 52.654
0 0
1.228 (1.228)
46.938 (46.938)
51.500 0
136.818 136.818
4.592 4.592
87.057 (87.057)
9.400 9.400
22.488 22.488
510 (510)
10.134 10.134
95.041 (95.041)
923.879 (86.785)
0 0
476.397 (476.397)
15.842 (15.842)
922 (230)
23,676 (23.676)
0 0
0 0
12.321 12.321
0 0
678.650 (678.650)
4.749 0
24.768 (24.768)
916.689 (916.689)
39.656 0
5.263 0
8.159 (8.159)

01/01/2011
30/09/2011
Efecto en
4z resultados
Operacion
(cargo) /
abono
m$ m$
3.464.875 0
197.932 219.695
115.623 (115.623)
427302 (427.302)
21.370 0
0 0
4.224 (4.224)
0 0
22.398 (22.398)
0 0
132.056 132.056
2512 (2.512)
73.385 (73.385)
12.302 12.302
17.331 17.331
0 0
9.769 9.769
14.952 (14.952)
932,613 (116.136)
19.461 (19.461)
402.824 (402.824)
15.572 (15.572)
0 0
14.869 (14.869)
650 0
2.962 (960)
15.124 15.124
16.741 0
653.897 (653.897)
0 0
23,511 (23.511)
542.442 (542.442)
26.713 0
32.058 0
0 0

01/07/2012
30/09/2012
Efecto en
o resultados
Operacion
(cargo) /
abono
m$ m$
817.740 0
113.161 112.054
38.836 (38.836)
0 0
0 0
27.769 27.769
0 0
691 (691)
33.411 (33.411)
0 0
45.664 45.664
2.300 2.300
24.121 (24.121)
1.710 1.710
3.344 3.344
0 0
3.388 3.388
40.188 (40.188)
328.821 (39.551)
0 0
160.252 (160.252)
4.675 (4.675)
768 (230)
0 0
0 0
0 0
4.119 4.119
0 0
262.833 (262.833)
(9.497) 0
8.127 (8.127)
305.992 (305.992)
14.423 0
0 0
8.159 (8.159)

e
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01/07/2011
30/09/2011

Efecto en

o resultados

Operacion
(cargo) /
abono
m$ m$

1.250.465 0
89.555 94.293
37.770 (37.770)
0 0
0 0
0 0
4224 (4.224)
0 0
433 (433)
0 0
44.440 44.440
(282) 282
24.440 (24.440)
4.101 4.101
8.006 8.006
0 0
3.289 3.289
3.367 (3.367)
371.182 (37.541)
13.190 (13.190)
137.814 (137.814)
3.347 (3.347)
0 0
9.846 (9.846)
0 0
1.632 0
4.001 4.001
3.938 0
252.887 (252.887)
0 0
7.912 (7.912)
325.833 (325.833)
26.713 0
32.058 0
0 0
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Directorio y Gerencia de la Sociedad.

El Directorio de Eligsa lo componen cinco miembros, los cuales permanecen por un periodo de 2
afios en sus funciones, pudiendo estos reelegirse.

En Junta Ordinaria de Accionistas N2 24, celebrada con fecha 15 de marzo de 2012 se reeligio el
Directorio de la Sociedad de acuerdo a lo siguiente:

Jorge Eduardo Marin Correa Director

José Luis Hornauer Herrmann Director
Andrés Pérez Cruz Director
Eduardo Rafael Morandé Montt Vicepresidente
Rafael Salas Cox Presidente

El equipo gerencial de la Sociedad lo componen un Gerente Zonal y un Subgerente Comercial.
Ademas esta Sociedad gerencialmente depende de Emel Norte S.A.

7.2.1.-

7.2.2.-

Remuneracién del Directorio.

En articulo décimo tercero de los estatutos sociales establece que el cargo de Director no
es remunerado.

Remuneracion del Equipo Gerencial.

Las remuneraciones con cargo a resultados al Equipo Gerencial clave asciende a
MS$ 116.741 por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2012, (M$ 122.027 en el
periodo terminado al 30 de septiembre 2011).

La Sociedad tiene para sus ejecutivos, establecido un plan de incentivo por cumplimiento
de objetivos individuales de aportacion a los resultados de la Sociedades, estos
incentivos estan estructurados en un minimo y maximo de remuneraciones brutas y son
canceladas una vez al afio.
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8.- ACTIVOS, PASIVOS POR IMPUESTOS.

El detalle de este rubro es el siguiente para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2012 y ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011.

Corriente No corriente
st lvten e [ 30/09/2012 | | 31/12/2011 | | 30/09/2012 | | 31/12/2011
Mm$ M$ Mm$ M$
Activos por impuestos
Pagos provisionales mensuales. 542.654 762.840 0 0
Créditos al impuesto. 42.232 32.011 0 0
Subtotal activos por impuestos 584.886 794.851 0 0
Pasivos por impuestos
Impuesto a la renta de primera categoria. (743.750) (732.625) 0 0
Subtotal pasivos por impuestos (743.750) (732.625) 0 0
Total activos (pasivos) por impuestos (158.864) 62.226 0 0

9.- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle de este rubro es el siguiente al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

Corrientes No corrientes

Otros activos no financieros
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011

M$ m$ M$ M$
Gastos pagados por anticipado. 59.692 13.090 0 0
Garantias de arriendo. 30.822 1.115 0 0
Total 90.514 14.205 0 0
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10.- INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION.

10.1.- Composicion del rubro.

Al 30 de septiembre de 2012

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion

Inversiones en asociadas.

Total

Al 31 de diciembre de 2011

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion

Inversiones en asociadas.

Total

Saldo al

01/01/2012
Mm$

9.779.114

9.779.114

Saldo al

01/01/2011
Mm$

9.598.250

9.598.250

Participacion
en ganancia
(pérdida)

M$

992.189

992.189

Participacion
en ganancia
(pérdida)

M$

925.205

925.205

e
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Dividendos . ST
. incremento Saldo al
recibidos
(decremento)
30/09/2012
Mm$ M$ M$
(682.813) (85.183) 10.003.307
(682.813) (85.183) 10.003.307
ot
Dividendos . ro
. incremento Saldo al
recibidos
(decremento)
31/12/2011
M$ M$ Mm$
(744.341) 0 9.779.114
(744.341) 0 9.779.114

Pagina 51



e

GRUPO CGE

10.2.- Inversiones en asociadas.
10.2.1.- Inversiones en asociadas contabilizadas usando el método de la participacién.

Saldos al 30 de septiembre de 2012.

. . Participacion L Otro
Pais ) Porcentaje . Dividendos .
Moneda Porcentaje i Saldo al en ganancia recibidos incremento Saldo al
Movimiento de inversiones en asociadas origen funcional | | participacién —— (pérdida) (decremento)
utilizando el método de la participacion
01/01/2012 30/09/2012
m$ M$ M$ m$ m$
Empresa Eléctrica de Arica S.A. Chile CLS 24,73191% 24,73191% 5.027.967 589.085 (432.400) (52.401) 5.132.251
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Chile CLS 7,74315% 7,74315% 3.255.485 317.205 (217.000) (31.590) 3.324.100
Transemel S.A. Chile CLS 9,00000% 9,00000% 1.495.662 85.899 (33.413) (1.192) 1.546.956
Total 9.779.114 992.189 (682.813) (85.183) 10.003.307
Saldos al 31 de diciembre de 2011.
Pais i Porcentaje Partlupacu.m Dividendos ) Otro
de Moneda Porcentaje oder de Saldo al en ganancia recibidos incremento Saldo al
Movimiento de inversiones en asociadas origen funcional | = participacion - TR (pérdida) (decremento)
utilizando el método de la participacion :
01/01/2011 31/12/2011
M$ M$ M$ M$ m$

Empresa Eléctrica de Arica S.A. Chile CcLS 24,73191% 24,73191% 4.956.962 517.205 (446.200) 0 5.027.967
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Chile CcLS 7,74315% 7,74315% 3.165.801 347.284 (257.600) 0 3.255.485
Transemel S.A. Chile CLS 9,00000% 9,00000% 1.475.487 60.716 (40.541) 0 1.495.662
Total 9.598.250 925.205 (744.341) 0 9.779.114
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10.2.2.- Informacion resumida inversiones en asociadas.

Saldos al 30 de septiembre de 2012.

Inversiones en asociadas

Empresa Eléctrica de Arica S.A.

Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.

Transemel S.A.

Total

Porcentaje
participacion

24,73191%
7,74315%
9,00000%

Saldos al 31 de diciembre de 2011.

Inversiones en asociadas

Empresa Eléctrica de Arica S.A.

Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.

Transemel S.A.

Total

Porcentaje
participacion

24,73191%
7,74315%
9,00000%

Activos Activos no
corrientes corrientes
M$ m$
8.391.846 28.139.288
24.390.201 67.542.915
1.300.553 26.458.826
34.082.600 | | 122.141.029
Activos Activos no
corrientes corrientes
M$ M$
7.768.744 27.436.947
20.740.008 64.575.496
1.102.233 24.420.467
29.610.985 | | 116.432.910

Total activos

m$

36.531.134
91.933.116
27.759.379

156.223.629

Total activos

m$

35.205.691
85.315.504
25.522.700

146.043.895

30/09/2012
Pasivos Pasivos no n
N . Total pasivos
corrientes corrientes
M$ M$ M$
11.205.629 4.573.969 15.779.598
32.281.010 16.722.561 49.003.571
4.546.619 6.024.355 10.570.974
48.033.258 27.320.885 75.354.143
31/12/2011
Pasivos Pasivos no .
. . Total pasivos
corrientes corrientes
M$ M$ M$
4.281.242 10.594.571 14.875.813
15.942.893 27.329.194 43.272.087
8.904.230 0 8.904.230
29.128.365 37.923.765 67.052.130

Patrimonio

m$

20.751.536
42.929.545
17.188.405

80.869.486

Patrimonio

m$

20.329.878
42.043.417
16.618.470

78.991.765

e
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I Ganancia
ng.resc?s Otros (pérdida)
ordinarios
neta
m$ m$ M3
20.585.728 (18.203.845) 2.381.883
55.044.871 (50.948.286) 4.096.585
2.791.807 (1.837.372) 954.435
78.422.406 (70.989.503) 7.432.903
lngress Ganancia
ordinarios Otros (pérdida)
neta
mM$ M$ M$
26.877.270 (24.786.019) 2.091.251
70.504.663 (66.019.627) 4.485.036
3.138.980 (2.464.362) 674.618
100.520.913 (93.270.008) 7.250.905
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Informacion sobre el valor razonable de las inversiones en asociadas.

Porcentaje
de
participacion

24,73191%
7,74315%

Porcentaje
de
participacion

24,73191%
7,74315%

e
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Py Valor Bursatil
Participacion

o Valor Bursatil al
en N°de L
i por accién 30/09/2012
Acciones
M$
46.000.000 170,00 7.820.000
14.000.000 424,90 5.948.600
13.768.600

e Valor Bursatil
Participacion

o Valor Bursatil al
en N°de L
. por accién 31/12/2011
Acciones
m$
46.000.000 180,00 8.280.000
14.000.000 430,00 6.020.000
14.300.000

Transemel S.A., es una sociedad andnima cerrada, por lo tanto, no cotiza sus acciones es la Bolsa de

10.3.-
Al 30 de septiembre de 2012.
Pais
. : A s 0T Moneda
Inversiones en Asociadas con cotizacion publica de )
. Funcional
origen
Empresa Eléctrica de Arica S.A. Chile CLS
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Chile CLS
Total
Al 31 de diciembre de 2011.
Pais
o q e Vs @ Moneda
Inversiones en Asociadas con cotizacion publica de )
5 Funcional
origen
Empresa Eléctrica de Arica S.A. Chile CLS
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Chile CLS
Total
Valores.
11.- ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO DE LA PLUSVALIA.

11.1.-

Composicion y movimientos de los activos intangibles.

Este rubro esta compuesto por servidumbres de paso y programas informaticos. Su detalle al 30
de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Activos Intangibles

Programas informaticos.

Total

Activos Intangibles

Programas informaticos.

Total

Valores brutos

30/09/2012

Amortizacion
Valores netos

acumulada
M$ M$ M$
1.451.486 (1.364.031) 87.455
1.451.486 (1.364.031) 87.455
31/12/2011

Valores brutos

Amortizacion
Valores netos

acumulada
M$ M$ mS
1.361.416 (1.357.379) 4.037
1.361.416 (1.357.379) 4.037
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La amortizacion acumulada al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es de vida
finita.

Amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos intangibles 30/0:,'/52012 31/1:,(52011
Activos intangibles de vida finita. (1.364.031) (1.357.379)
Total (1.364.031) (1.357.379)

El detalle de vidas utiles aplicadas en el rubro Intangibles al 30 de septiembre de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 es el siguiente:

Vidas utiles estimadas o tasas de amortizacion utilizadas Vida / tasa Minima Maxima

Programas Informaticos. Vida 4 4

El movimiento de intangibles al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el
siguiente:

30/09/2012
p Activos
) rogre’m.ms intangibles

Movimientos en activos intangibles informaticos, | |, dicables
neto neto ’

M$ Mm$
Saldo inicial al 1 de enero de 2012 4.037 4.037
Amortizacion. (6.652) (6.652)
Otros incrementos (disminuciones). 90.070 90.070
Cambios, total 83.418 83.418
Saldo final al 30 de septiembre de 2012 87.455 87.455

31/12/2011
p Activos
) rogra’rrlras intangibles
Movimientos en activos intangibles informéticos, | |, ficables
neto i
neto

m$ m$
Saldo inicial al 1 de enero de 2011 914 914
Adiciones. 4.364 4.364
Amortizacion. (1.241) (1.241)
Cambios, total 3.123 3.123
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 4.037 4.037
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El cargo a resultados por amortizacidon de intangibles al 30 de septiembre de 2012 y 2011 se detalla a
continuacion:

01/01/2012 || 01/01/2011 | | 01/07/2012 | | 01/07/2011
Linea de partida en el estado de resultados que incluye 30/09/2012 | | 30/09/2011 | | 30/09/2012 | | 30/09/2011
amortizacion de activos intangibles identificables

m$ m$ m$ MS
Gastos de administracion. 6.652 673 5.970 283
Total 6.652 673 5.970 283

11.2 Activos intangibles con vida util indefinida.
11.2.1.- Servidumbres.
Los derechos de servidumbre se presentan al costo. El periodo de explotacion de dichos

derechos, en general no tiene limite por lo que son considerados activos con una vida
atil indefinida, y en consecuencia no estan sujetos a amortizacion.

12.- PLUSVALIA.

El detalle de la plusvalia comprada al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Movimientos 2011 WUl

2012
Fech
Sociedad sobre la cual se mantiene la echa de . ) Relacién con Saldo al Saldo al Saldo al
Rut o generacién Sociedad adquirente
plusvalia I i vendedor
[ESZIE) 01/01/2011 | | 31/12/2011 | | 30/09/2012
M$ M$ M$

96.541.920-9  Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. 07/12/1990  Eligsa S.A. Sin relacién 64.990 64.990 64.990
96.542.120-3  Empresa Eléctrica de Arica S.A. 02/12/1993  Eligsa S.A. Sin relacion 329.311 329.311 329.311
Totales 394.301 394.301 394.301

(*) Para todas las combinaciones de negocios efectuadas con anterioridad al 1 de enero de 2008, se optd
por no aplicar de forma retroactiva la NIIF 3, utilizando la exencidn de la NIIF 1 como fecha de transicion.

12.1.- Prueba de deterioro de la plusvalia comprada y otros activos intangibles de vida util indefinida.

La Sociedad evalia anualmente si la plusvalia comprada y demas activos intangibles de vida util
indefinida han sufrido algin deterioro, de acuerdo con la politica contable que se describe en la
Nota 2.10. Los montos recuperables de las unidades generadoras de efectivo han sido
determinados sobre la base de célculos de sus valores en uso. La estimacién del valor en uso ha
requerido que la administracién realice las estimaciones de los flujos de efectivo futuros
esperados, utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas
futuras.
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Los principales parametros e indicadores utilizados por la Sociedad para la evaluacién del
deterioro son:

e Margen operacional, crecimiento de ventas fisicas y crecimiento del nimero de clientes.

e Margen de servicios complementarios que implica el aumento de clientes, ventas de
energia con crecimientos asociados al PIB, IPC.

e Gastos de personal, con dotaciones constantes en los periodos de analisis apoyados por
las sinergias del negocio, considerando ajustes salariales en linea con el IPC.

e Costo O&M y Administracién, los cuales se incrementan segun numero de clientes, IPC,
ventas fisicas y variacidon de propiedades, planta y equipo.

Las tasas de descuento nominales antes de impuestos, aplicadas en la ultima evaluacion al 31 de
diciembre de 2011 fluctuan entre 11,1% y 12,3% para el negocio eléctrico.

Como resultado de estas pruebas la Sociedad determiné que no existen deterioros en la plusvalia
comprada y demas activos intangibles de vida util indefinida.

PROPIEDADES DE INVERSION.

La composicion y el movimiento de este rubro al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es
el siguiente:

13.1.-

13.2.-

Composicion y movimientos de las propiedades de inversion.

Propiedades de inversion, modelo del valor razonable 30/0;/:012 31/1'3(52011
Saldo Inicial 141.835 136.500
Ganancias (pérdidas) por ajustes del valor razonable. 0 5.335
Total de cambios en propiedades de inversion, modelo del valor razonable 0 5.335
Total 141.835 141.835

Las tasaciones para los efectos de determinar el valor razonable de las propiedades de inversion,
son evaluadasy efectuadas en forma anual.

Conciliacion entre tasacion obtenida y tasacion ajustada incluida en los estados financieros.

Valorizacién ajustada incluida en los estados financieros, modelo del valor 30/09/2012 31/12/2011
razonable M$ [V
Valorizacion obtenida para las propiedades de inversion. 141.835 141.835
Total 141.835 141.835
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13.3.-

Importe de ingresos por alquileres de propiedades de inversidn.

Ingresos y gastos de propiedades de inversion.

Ingresos y gastos de propiedades de inversion

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

14.1.-

14.2.-

Vidas utiles.

01/01/2012
30/09/2012
M$

33.001

e
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01/01/2011 | | 01/07/2012 || 01/07/2011
30/09/2011 | | 30/09/2012 | | 30/09/2011
MS M$ M$

46.652 13.336 12.952

El siguiente cuadro muestra las vidas Utiles técnicas para los bienes.

Vida util para la depreciacion de propiedades, planta y equipo

Vida util para edificios.
Vida util para planta y equipo.

Vida util para equipamiento de tecnologias de la informacidn.
Vida util para instalaciones fijas y accesorios.

Vida util para vehiculos de motor.

Detalle de los rubros.

Minima

40
20
3
10
5

Vida uatil
Maxima

60
45
3
25
10

La composicidon de este rubro es la siguiente al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de

2011 es la siguiente:

14.2.1.- Valores netos de propiedades, planta y equipo.

Clases de propiedades, planta y equipo, neto

Construcciones en curso.
Terrenos.
Edificios.

Planta y equipo.
Subestaciones de poder.
Subestaciones de distribucién.
Lineas y redes de media y baja tensidn.
Medidores.

Equipamiento de tecnologia de la informacion

Instalaciones fijas y accesorios
Equipos de comunicaciones.
Herramientas.
Muebles y utiles.
Instalaciones y accesorios diversos.

Vehiculos de motor.
Otras propiedades, planta y equipo.

Total

30/09/2012
M$

2.029.614
1.187.696
1.910.192

23.401.898
5.749.970
3.939.438

13.259.587

452.903

12.121

1.270.838
120.944
613.015

51.395
485.484

419.688
641.008

30.873.055

31/12/2011
Mm$

2.138.756
1.187.696
1.919.762

23.081.239
5.921.380
3.901.261

12.849.170

409.428

10.217

1.203.828
141.562
508.090

50.399
503.777

483.183
319.362

30.344.043
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14.2.2.- Valores brutos de propiedades, planta y equipo.

Clases de propiedades, planta y equipo, bruto

Construcciones en curso.
Terrenos.
Edificios.

Plantay equipo.
Subestaciones de poder.
Subestaciones de distribucidn.
Lineas y redes de media y baja tensidn.
Medidores.

Equipamiento de tecnologia de la informacion

Instalaciones fijas y accesorios
Equipos de comunicaciones.
Herramientas.
Muebles y utiles.
Instalaciones y accesorios diversos.

Vehiculos de motor.
Otras propiedades, planta y equipo.

Total

14.2.3.- Depreciacién acumulada de propiedades, planta y equipo.

Depreciacion acumulada y deterioro, propiedades, planta y equipo

Edificios.

Plantay equipo.
Subestaciones de poder.
Subestaciones de distribucidn.
Lineas y redes de media y baja tension.
Medidores.

Equipamiento de tecnologia de la informacion

Instalaciones fijas y accesorios
Equipos de comunicaciones.
Herramientas.
Muebles vy utiles.
Instalaciones y accesorios diversos.

Vehiculos de motor.

Total

30/09/2012
m$

2.029.614
1.187.696
2.559.650

31.398.386
6.825.463
5.970.076

17.540.421
1.062.426

111.030

2.626.144
650.563
1.091.082
106.608
777.891

992.458
641.008

41.545.986

30/09/2012
m$

649.458

7.996.488
1.075.493
2.030.638
4.280.834

609.523

98.909

1.355.306
529.619
478.067

55.213
292.407

572.770

10.672.931
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31/12/2011
M$

2.138.756
1.187.696
2.519.505

30.581.695
6.925.693
5.797.705

16.873.877

984.420

108.284

2.414.892
646.133
918.594

99.803
750.362

992.459
319.362

40.262.649

31/12/2011
m$

599.743

7.500.456
1.004.313
1.896.444
4.024.707

574.992

98.067

1.211.064
504.571
410.504

49.404
246.585

509.276

9.918.606
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Movimiento afio 2012

Saldo inicial al 1 de enero de 2012

Cambios

Adiciones.
Desapropiaciones.

Gasto por depreciacion.
Otros incrementos (decrementos).
Total cambios

Saldo final al 30 de septiembre de 2012

Movimiento afio 2011

Saldo inicial al 1 de enero de 2011

Cambios

Adiciones.

Gasto por depreciacién.
Otros incrementos (decrementos).
Total cambios

Saldo final al 31 de diciembre de 2011

Movimiento al 30 de septiembre de 2012.

Construccion
en curso

M$
2.138.756

1.560.173
0

(1.669.315)
(109.142)

2.029.614

Movimiento al 31 de diciembre de 2011.

Construccion
en curso

M$
2.058.737

2.475.124

(2.395.105)
80.019

2.138.756

Reconciliacion de cambios en propiedades, planta y equipo.

Terrenos

m$

1.187.696

o

1.187.696

Terrenos

M$

1.187.696

1.187.696

Edificios,
neto

M$
1.919.762

0
0
0
(49.714)
40.144
(9.570)

1.910.192

Edificios,
neto

M$
1.944.097

0
0
(65.582)
41.247
(24.335)

1.919.762

Plantay equipo,
neto

M$
23.081.239

0
(33.616)
(217.829)
(664.638)
1.236.742
320.659

23.401.898

Plantay equipo,
neto

M$
21.886.030

0
(302.620)
(863.887)

2.361.716

1.195.209

23.081.239

Equipamiento
de tecnologias
dela
informacion,
neto

m$

10.217

(842)
2.746
1.904

12.121

Equipamiento
de tecnologias
dela
informacion,
neto

M$
11.512

0

(44)
(1.251)
0
(1.295)

10.217

Instalaciones
fijasy
accesorios,
neto

M$
1.203.828

0
0

(180)

(144.286)
211.476
67.010

1.270.838

Instalaciones
fijas y
accesorios,
neto

M$
1.069.073

0
(509)
(174.733)
309.997
134.755

1.203.828

Vehiculos
de motor,
neto

M$
483.183

0
0
0
(63.495)
0
(63.495)

419.688

Vehiculos
de motor,
neto

M$
493.565

0

0
(90.313)
79.931
(10.382)

483.183

Otras
propiedades,
plantay
equipo, neto

M$
319.362

143.439
0
0
0
178.207
321.646

641.008

Otras
propiedades,
plantay
equipo, neto

M$

422.277

314.344
(3)

0
(417.256)
(102.915)

319.362

e
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Propiedades,
plantay equipo,
neto

m$
30.344.043

1.703.612
(33.616)
(218.009)
(922.975)

()}

529.012

30.873.055

Propiedades,
plantay equipo,
neto

M$
29.072.987

2.789.468
(303.176)
(1.195.766)
(19.470)

1.271.056

30.344.043
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Politica de inversiones en propiedades, planta y equipo.

La Sociedad, ha mantenido tradicionalmente una politica de llevar a cabo todas las obras
necesarias para satisfacer los incrementos de la demanda, conservar en buen estado las
instalaciones y adaptar el sistema a los avances tecnoldgicos, con el objeto de cumplir cabalmente
con las normas de calidad y continuidad de suministro establecidos por la regulacion vigente
tanto en el sector electricidad, como asimismo con los contratos comerciales suscritos con sus
clientes.

Informacidn adicional sobre propiedades, planta y equipo.

Los terrenos, construcciones y edificios, redes de distribucion eléctrica se revaluaron al 31 de
diciembre de 2010. Las tasaciones se llevaron a cabo, a base del valor de mercado o valor de
reposicion técnicamente depreciado, segin corresponda. La plusvalia por revalorizacion neta de
los correspondientes impuestos diferidos se abond a la reserva o superdvit de revaluacion en el
patrimonio neto registrada a través del estado de resultados integral. Este proceso implicé un
incremento al 31 de diciembre de 2010 (antes de impuestos diferidos) de M$ 2.406.716, el saldo
revaluado de dichas propiedades, planta y equipo al 30 de septiembre de 2012 asciende al valor
de MS 8.099.023 (ver Nota 14.7)

Informaciones adicionales a revelar sobre propiedades, planta y equipo 30/0“9,(;012 31/1'\2,'/:011
Importe en libros de Propiedades, planta y equipo retiradas no mantenidas para
desapropiacién. (218.009) (303.176)
Importe de desembolsos sobre cuentas de propiedades, planta y equipo en proceso
de construccién. 1.560.173 2.475.124

Costo por intereses.

Durante el periodo terminado al 30 de septiembre de 2012 y el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011 no se han capitalizado intereses, por no existir propiedades, planta y equipo
que califiquen para dicha activacion.

Informacion a considerar sobre los activos revaluados.

Los terrenos, construcciones y edificios, asi como los equipos, instalaciones y redes destinadas al
negocio eléctrico, se reconocen inicialmente a su costo de adquisicidn, y posteriormente son
revalorizados mediante el método de retasacién periddica a valor razonable. Las tasaciones de
propiedades, plantay equipo son efectuadas toda vez que existen variaciones significativas en las
variables que inciden en la determinacion de sus valores razonables. Para éstos, pueden ser
suficientes revaluaciones hechas cada tres o cinco afios.

En cuanto a la revaluaciéon de los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio de
distribucion eléctrica, se realizé de acuerdo con los requerimientos de la autoridad regulatoria,
siendo revisado este proceso por auditores independientes. En el caso de la tasacion de los
Terrenos y Edificios de la Sociedad, se contrataron los servicios de los tasadores independientes
especializados.
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En el caso de los bienes eléctricos que son los sometidos a reevaluacion periddica se ha definido
considerar como valor de referencia el valor nuevo de reemplazo (VNR) entregado a la
Superintendencias de Electricidad y Combustibles (SEC), dado que no existe un mercado activo
para los bienes eléctricos y asi calcular el valor justo considerando la antigiedad real del bien, sus
condiciones actuales de uso, una tasa efectiva de retorno y basados en una vida util total por
clases de bienes como periodo total de retorno de flujos.

Las tasaciones vinculadas con las redes de distribucion, fueron efectuadas tomando como base la
metodologia del Valor Nuevo de Reemplazo (VNR) de los activos.

El valor razonable para las instalaciones eléctricas, mencionado en el parrafo anterior, ha sido
incorporado a la férmula de Marston y Agg , que calcula el valor de un bien a una determinada
fecha considerando su antigliedad, las condiciones actuales de uso y el periodo de retorno de los
flujos que genera el bien.

En el caso de los Terrenos y Edificios el método utilizado como se sefialé fue una tasacion
independiente y dentro de la cual se indican las hipodtesis utilizadas por los profesionales
independientes.

Respecto de las restricciones sobre la distribucidon del saldo de la Reserva de Revaluacion en
régimen bajo NIC 16, el superdvit de revaluacidn incluido en el patrimonio neto sera transferido
directamente a la cuenta ganancias y (pérdidas) acumuladas, cuando se produzca la baja del bien,
o en la medida que este fuera depreciado por la Sociedad.

Valor de libros segiin modelo del costo de los bienes revaluados:

Valor de libros de Propiedades, planta y equipo revaluado segun el modelo del costo 30/0'\9,'/52012 31/1;'/52011
Terrenos. 418.082 418.082
Edificios. 1.031.990 1.018.947
Planta y equipo. 16.950.691 16.297.848
Total 18.400.763 17.734.877

El siguiente es el movimiento de la porcion del valor de los activos detallados precedentemente
atribuibles a su revaluacién para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2012 y ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011.

Valor de libros de Propiedades, planta y equipo revaluado segtin el modelo del costo 30/0'\9/(52012 31/1;'/52011
Saldo inicial 8.453.819 9.058.384
Retiros de propiedades, planta y equipos revaluado. (13.613) (163.505)
Depreciacién de la porcién del valor de propiedades, planta y equipo revaluado. (341.183) (441.060)
Movimiento del periodo o ejercicio (354.796) (604.565)
Total 8.099.023 8.453.819
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Valor de libros segun modelo del costo de los bienes no revaluados:

Valor de libros segtin modelo del costo de propiedades, planta y equipo no revaluado

Construccion en curso.

Equipamiento de tecnologias de la informacion.
Instalaciones fijas y accesorios.

Vehiculos de motor.

Otras propiedades, planta y equipo.

Total

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Activos por impuestos diferidos.

Movimientos en activos por impuestos diferidos

Saldo inicial

Incremento (decremento) en activos impuestos diferidos.
Otros incrementos (decrementos), activos por impuestos diferidos.

Cambios en activos por impuestos diferidos, total

Total

30/09/2012
M$

2.029.614
12.121
1.270.838
419.688
641.008

4.373.269

30/09/2012
mM$

725.954

(9.183)
133.574

124391

850.345
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31/12/2011
M$

2.138.756
10.217
1.203.828
483.183
319.363

4.155.347

31/12/2011
mM$

674.329

51.625
0

51.625

725.954

La recuperacidon de los saldos de activos por impuestos diferidos, requieren de la obtencion de

utilidades tributarias suficientes en el futuro.
utilidades que estas cubriran el recupero de estos activos.

Pasivos por impuestos diferidos.

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

Saldo inicial

Incremento (decremento) en pasivos impuestos diferidos.
Otros incrementos (decrementos), pasivos por impuestos diferidos.

Cambios en pasivos por impuestos diferidos, total

Total

30/09/2012

M$
1.437.149

(70.960)
253.615

182.655

1.619.804

Movimientos de impuesto diferido del estado de situacidn financiera.

La Sociedad estima con proyecciones futuras de

31/12/2011
M$

1.558.727

(121.578)
0

(121.578)

1.437.149

El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos al 30 de septiembre de 2012y

31 de diciembre de 2011:

Movimientos en activos por impuestos diferidos

Saldo inicial
Incremento (decremento) en activos impuestos diferidos.
Cambios en activos por impuestos diferidos, total

Total

30/09/2012
M$

725.954
124.391
124.391

850.345

31/12/2011
M$

674.329
51.625
51.625

725.954

Pagina 63



15.4.-

g

GRUPO CGE

El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos al 30 de septiembre de 2012

y 31 de diciembre de 2011:

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

Saldo inicial

Incremento (decremento) en pasivos impuestos diferidos.

Cambios en pasivos por impuestos diferidos, total

Total

Compensacion de partidas.

30/09/2012 31/12/2011
mM$ M$
1.437.149 1.558.727

182.655 (121.578)
182.655 (121.578)
1.619.804 1.437.149

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente
ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan relacionados con el impuesto a
la renta que grava la misma autoridad tributaria a la misma entidad gravada o a diferentes

entidades gravadas por las que existe la intencion de liquidar los saldos sobre bases netas. Los
montos compensados son los siguientes:

Concepto

Activos por impuestos diferidos.
Pasivos por impuestos diferidos.

Total

30/09/2012
Activos Valores
(pasivos) compensados
M$ M$
850.345 (850.345)
(1.619.804) 850.345
(769.459) 0

31/12/2011
Saldos netos Activos Valores Saldos netos
(pasivos) compensados al cierre
M$ m$ M$
0 725.954 (725.954) 0
(769.459) (1.437.149) 725.954 (711.195)
(769.459) (711.195) 0 (711.195)

Con fecha 27 de septiembre de 2012 fue publicada la Ley N° 20.630, la cual incrementd el
impuesto de primera categoria al 20% a contar del afio comercial 2012. Los efectos se presentan

en Nota 25.5.
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16.- PASIVOS FINANCIEROS.

El detalle de este rubro para los cierres al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

16.1.- Clases de otros pasivos financieros.
30/09/2012 31/12/2011
Pasivos financieros Moneda Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios. UF 128.959 15.113.412 225.623 14.914.706
Total préstamos bancarios 128.959 15.113.412 225.623 14.914.706
Total 128.959 15.113.412 225.623 14.914.706
UF : Unidad de fomento.
16.2.- Préstamos bancarios - desglose de monedas y vencimientos.
Saldos al 30 de septiembre de 2012.
Corrientes No Corrientes
. Total .. Total no
Vencimientos . Vencimientos .
Tipo de Tasa Tasa corrientes corrientes
Pais Sociedad deudora | | Institucion acreedora| | Moneda . efectiva || nominal Garantia
amortizacion 3 a12 meses 1 hasta 2
anual anual ~
30/09/2012 afios 30/09/2012
m$ M$ M$ M3
Chile Eligsa S.A Banco Estado UF Al vencimiento 3,56% 3,56%  Sin Garantia 47.785 47.785 7.003.225 7.003.225
Chile Eligsa S.A Banco Chile UF Al vencimiento 5,63% 5,63% Sin Garantia 81.174 81.174 8.110.187 8.110.187
Totales 128.959 128.959 15.113.412 15.113.412
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Corrientes | | No Corrientes
T T Vencimientos T?tal Vencimientos Tot.al no
Tipo de asa asa corrientes corrientes
Pais Sociedad deudora | | Institucion acreedora | | Moneda . efectiva | | nominal Garantia =
amortizaciéon hasta 1 mes mas de 2
anual anual .
31/12/2011 | hasta3 afios | 31/12/2011
m$ m$ m$ M$
Chile Eligsa S.A Banco Estado UF Al vencimiento 2,29% 2,29% Sin Garantia 69.900 69.900 6.911.149 6.911.149
Chile Eligsa S.A Banco Chile UF Al vencimiento 4,49% 4,49%  Sin Garantia 155.723 155.723 8.003.557 8.003.557
Totales || 225623|| 225.623|| 14.914.706|| 14.914.706 |
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17.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

El detalle de este rubro al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Corrientes No corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
mM$ M$ M$ M$
Proveedores de energia. 4.055.773 2.197.278 0 0
Retenciones. 553.206 1.354.250 0 0
Dividendos por pagar. 44631 39.263 0 0
Pasivos acumulados (o devengados). (*) 623.131 696.420 0 0
Proveedores no energéticos. 441.080 858.296 0 0
Acreedores varios. 379.284 322.933 102.298 115.352
Otros. 112.524 231.567 0 0
Total 6.209.629 5.700.007 102.298 115.352
17.1.- Pasivos acumulados (o devengados).
Corrientes No corrientes
% .
(PP renE 2 Il 3 (O e 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
m$ m$ M$ M$
Vacaciones del personal. 168.736 173.276 0
Bonificaciones de feriados. 49.214 65.237 0
Participacidn sobre resultados. 405.181 457.907 0
Total 623.131 696.420 0

18.- OTRAS PROVISIONES.
El detalle de este rubro al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

18.1.- Provisiones — saldos.

Corrientes No corrientes
Claseldelprovisiones 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
m$ m$ m$ M$
Provision de reclamaciones legales. 0 25.000 0 0
Otras provisiones. 122.927 23.510 0 0
Total 122.927 48.510 0 (1]

18.1.1.- Provisiones de reclamaciones legales.

Los montos corresponden a la provision para ciertas demandas legales contra la Sociedad
por clientes o particulares afectados con los servicios prestados. Los plazos para utilizar
los saldos de las provisiones estan acotados a los plazos normales de los procesos
judiciales. Se incluyen ademas provisiones por multas de la autoridad eléctrica, que
estan en proceso de reclamacion y cuya resolucidén para efectos de su uso también estd
sujeta a los plazos de dicho organismo, (detalle de juicios en Nota 28).
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18.2.- Movimiento de las provisiones.
Saldos al 30 de septiembre de 2012.
Movimiento de provisiones
Por
. Otras
Conceptos reclamaciones . Total al
provisiones
legales
30/09/2012
m$ m$ m$
Saldo al 01 de enero de 2012 25.000 23.510 48.510
Provisiones adicionales. 0 101.200 101.200
Incremento (decremento) en provisiones existentes. 0 45.888 45.888
Provisién utilizada. 0 (24.818) (24.818)
Reversion de provisién no utilizada. (25.000) (22.853) (47.853)
Saldo al 30 de septiembre de 2012 (25.000) 99.417 74.417
Total 0 122.927 122.927
Saldos al 31 diciembre de 2011.
Movimiento de provisiones
Por ot
Conceptos reclamaciones ) r'as Total al
provisiones
legales
31/12/2011
M$ M$ M$
Saldo al 01 de enero de 2011 44.714 38.925 83.639
Provisiones adicionales. 50.751 0 50.751
Incremento (decremento) en provisiones existentes. 0 24.547 24.547
Provision utilizada. 0 (32.973) (32.973)
Reversion de provision no utilizada. (70.465) (6.989) (77.454)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (19.714) (15.415) (35.129)
Total 25.000 23.510 48.510
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19.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
El detalle de este rubro al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:
19.1.- Detalle del rubro.
Corrientes No corrientes
Provision por beneficios a los empleados 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
M$ M$ M$ M$
Provision indemnizacion afios de servicio. 0 0 1.382.842 1.361.292
Total 0 0 1.382.842 1.361.292
19.2.- Detalle de las obligaciones post empleo y similares.
Indemnizacidn por aiios de
servicios
Valor presente de las obligaciones post empleo y similar
30/09/2012 31/12/2011
m$ Mm$
Valor presente obligacidn, saldo inicial 1.237.539 1.004.706
Costo del servicio corriente obligacion plan de beneficios definidos. 82.459 91.410
Costo por intereses por obligacion de plan de beneficios definidos. 45.206 49.231
Ganancias pérdidas actuariales obligacién planes de beneficios definidos. (61.684) 96.229
Liquidaciones obligacién plan de beneficios definidos. (46.391) (4.037)
Total cambios en provisiones 19.590 232.833
Total 1.257.129 1.237.539
19.3.- Balance de las obligaciones post empleo y similares.
Indemnizacidn por afios de
servicios
Balance plan de beneficios
30/09/2012 31/12/2011
ms m$
Obligacion presente sin fondos de plan de beneficios definidos. 1.257.129 1.237.539
Otros importes reconocidos en el balance. 125.713 123.753
Total 1.382.842 1.361.292
19.4.- Gastos reconocidos en el estado de resultados por funcion.
Indemnizacién por afios de
servicios
Gastos reconocidos en el estado de resultados por funcion 01/01/2012 01/01/2011 Linea del estado de resultados
30/09/2012 30/09/2011
M$ M$
Costo del servicio corriente plan de beneficios definidos. 82.459 79.294  Costo de ventas - gastos de administracioén.
Costo por intereses plan de beneficios definidos. 45.206 36.701  Costos Financieros.
Pérdidas - ganancias actuarial neta de beneficios definidas. (61.684) (2.734) Costo de ventas - gastos de administracion.
Total 65.981 113.261
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Las principales hipdtesis actuariales utilizadas al cierre de estos estados financieros han sido las

siguientes:
Detalle 30/09/2012 31/12/2011

Tasa de descuento utilizada. 4,9 4,9
Tasa deinflacién. 3,0 3,0
Aumento futuros de salarios. 2,0 2,0
Tabla de mortalidad. RV - 2009
Tabla deinvalidez. 30% de la RV - 2009
Tabla de rotacién. 1,59

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle de este rubro al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Corrientes No corrientes
Otreslpasivosingifinanciercs 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
m$ m$ mM$ M$
Ingresos diferidos. (*) 137.104 24.495 1.797.414 1.797.414
Garantias recibidas en efectivo. 373.589 61.977 0 0
Total 510.693 86.472 1.797.414 1.797.414
20.1.- Ingresos diferidos.
El detalle de este rubro al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:
Corrientes No corrientes
* . . .
Doz s e s il 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
M$ M$ M$ M$
Ingresos diferidos por obras de terceros. 137.104 24.495 0 0
Subsidios. 0 0 1.797.414 1.797.414
Total 137.104 24.495 1.797.414 1.797.414

El movimiento de este rubro al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el

siguiente:
Movimiento del periodo ingresos diferidos 30/0“9/'/:012
Saldo inicial ingresos diferidos 1.821.909
Adiciones. 2.308.968
Imputacion a resultados. (2.196.359)
Total 1.934.518

31/12/2011
M$

213.499

4.670.445
(3.062.035)

1.821.909
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20.2.- Contratos de construccion.

De acuerdo con lo dispuesto en la NIC 11, a continuacion se detalla informacién relevante de
contratos en construccién.

20.2.1.- Margen del periodo por contratos de construccidn.

01/01/2012 | | 01/01/2011 | | 01/07/2012 | | 01/07/2011
o 30/09/2012 | | 30/09/2011 | | 30/09/2012 | | 30/09/2011

m$ M$ M3 M$

Ingresos ordinarios de contrato de construccidn reconocido
durante el periodo.

255.893 379.584 126.756 102.737
Costos ordinarios de contrato de construccién reconocido
durante el periodo. (186.147) (210.429) (88.206) (28.618)
Total 69.746 169.155 38.550 74.119

20.2.2.- Importes adeudados por clientes bajo contratos de construccion.

Detalle 30/09/2012 31/12/2011
M$ M3
Importe de anticipos recibidos sobre contratos de construccion. 347.322 135.900
Importe bruto debido por clientes por contratos de construccién como pasivos. 137.104 24.495
20.2.3.- Subvenciones gubernamentales.
Detalle 30/09/2012 31/12/2011 Natural??a
mMS MS subvencién
PER - FNDR
Importe de las subvenciones del gobierno reconocidas.
1.797.414 1.797.414 DL 889
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PATRIMONIO NETO.

21.1.-

21.2.-

21.3.-

21.4.-

Capital suscrito y pagado.

Los objetivos de ELIQSA al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del
capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta por el capital total. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y
como se muestra en el estado de situacion financiera mas la deuda neta.

En este sentido, la Sociedad ha combinado distintas fuentes de financiamiento tales como:
aumentos de capital, flujos de la operacidn, créditos bancarios.

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el capital social autorizado, suscrito y
pagado asciende a MS$ 8.678.041.

Numero de acciones suscritas y pagadas.

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 el capital de Eligsa S.A., estd
representado por 182.932.687, acciones sin valor nominal.

Politica de dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 14 de marzo de 2012, aprobé como
politica de dividendos el distribuir no menos del 30% de la utilidad de la empresa mediante tres
dividendos provisorios y uno definitivo, con cargo a las utilidades distribuibles del ejercicio 2012.

El cumplimiento del programa antes sefialado quedara condicionado a las utilidades que
realmente se obtengan, como asimismo, a la situacién de caja, a los resultados que sefialen las
proyecciones que periddicamente efectia la empresa, o a la existencia de determinadas
condiciones, todo lo cual serd resuelto por el Directorio.

Dividendos.

En Sesion Ordinaria N2358, celebrada el 10 de marzo de 2011, aprobd el pago del dividendo
definitivo N° 85 de $ 2,600000.- por accidn con cargo a las utilidades del ejercicio 2010 el cual se
pagd con fecha 08 de abril de 2011, por un total de M$ 475.625.-

El Directorio en Sesion Extraordinaria N° 361 de fecha 25 de mayo de 2011, acordé repartir el
dividendo provisorio N° 86 de $ 4,20000.- por accidon con cargo a las utilidades del ejercicio 2011,
el cual se pago con fecha 22 de junio de 2011, por un total de M$ 768.317.-

El Directorio en Sesion Ordinaria N° 365 de fecha 24 de agosto de 2011, acordd repartir el
dividendo provisorio N° 87 de $ 4,40000.- por accién con cargo a las utilidades del ejercicio 2011,
el cual se pagd con fecha 21 de septiembre de 2011, por un total de MS 804.904.-
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El Directorio en Sesién Ordinaria N° 368 de fecha 23 de noviembre de 2011, acordd repartir el
dividendo provisorio N° 88 de $ 4,50000.- por accién con cargo a la utilidades del ejercicio 2011, el
cual se pagd con fecha 28 de diciembre de 2011, por un total de MS 823.197.-

En Junta Ordinaria de Accionista N224, celebrada el 15 de marzo de 2012, aprobé el pago del
dividendo definitivo N° 89 de $ 4,500000.- por accién con cargo a las utilidades del ejercicio 2011
el cual se pagd con fecha 10 de abril de 2012, por un total de MS 823.197.-

En Junta Ordinaria de Accionista N2374, celebrada el 22 de mayo de 2012, aprobd el pago del
dividendo provisorio N° 90 de $ 4,600000.- por accion con cargo a las utilidades del ejercicio 2012
el cual se pago con fecha 25 de junio de 2012, por un total de M$ 841.490.-

El Directorio en Sesion Ordinaria N2 377, celebrada el 29 de agosto de 2012, aprobd el pago del
dividendo provisorio N° 91 de S 4,6.- por accién con cargo a las utilidades del ejercicio 2012 el cual
se pago con fecha 21 de septiembre de 2012, por un total de M$ 841.490.-

Reservas.
En el item de otras reservas dentro del patrimonio, se incluyen los siguientes conceptos:
21.5.1.- Superavit de revaluacion.

Corresponde a la revaluacién de los bienes de uso, la cual se presenta neta de su
respectivo impuesto diferido y depreciacion, esta ultima es reciclada a las ganancias
(pérdidas) acumuladas.

Con fecha 31 de diciembre de 2010 se efectud el ultimo proceso de revaluacion de
acuerdo a NIC 16 y a las politicas de la Sociedad Matriz, el efecto de este incremento
neto de impuestos diferidos ascendié6 a M$ 2.406.716 y el saldo acumulado de esta
reserva al cierre de los estados financieros al 30 de septiembre de 2012 asciende a M$
6.479.219, luego de ser aplicado el respectivo reciclaje, equivalente a la depreciacion del
periodo neta de impuestos diferidos por valor de MS 283.836. Ademads se realizé un
ajuste por tasa de impuestos sobre el saldo acumulado al 31 de diciembre de 2011 que
ascendio al monto de M$ 253.615.

21.5.2.- Otras reservas.
En este rubro se incluye:

a) La desafectacion de la Revalorizacion del Capital Propio del ejercicio 2008 de
acuerdo a la Circular N° 456 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha
20 de junio de 2008 incorporada en el Capital Emitido de acuerdo a lo establecido
en la ley N° 18.046 articulo 10 inciso segundo. El monto por este concepto
asciende a MS (709.225).

b) Utilidad en venta de acciones en proceso de reorganizacion de la ex-Sociedad
Matriz, por un monto de MS$ 1.209.805.

c) Otras reservas legales y estatutarias por un monto de M$ 295.456.

d) Revaluacidn propiedades, planta y equipo por participacién en asociadas. El monto
por este concepto asciende a MS 2.186.662.-
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Movimientos al 30 de septiembre de 2012.

Movimientos de otros resultados integrales al

30/09/2012

Ganancia (pérdida) después de impuestos

Reservas por revaluacion

Otro resultado integral, ganancia (pérdida) por revaluacién.

Total movimientos del periodo

Total resultado integral

Movimientos al 30 de septiembre de 2011.

Movimientos de otros resultados integrales al

30/09/2011

Ganancia (pérdida) después de impuestos

Total resultado integral

Porcidn atribuible a los
accionistas de la controladora

|
IR Importe neto
bruto
m$ m$

0 3.668.343

(338.799) (338.799)
(338.799) (338.799)
3.329.544

Porcion atribuible a los
accionistas de la controladora

Importe
Importe neto
bruto
mM$ mM$

0 2.662.922

2.662.922

g

Reconciliacién del movimiento en reservas de los otros resultados integrales.

GRUPO CGE
Total
I
e Importe neto
bruto
m$ S
0 3.668.343
(338.799) (338.799)
(338.799) (338.799)
3.329.544
Total
Importe
Importe neto
bruto
M$ M$

0 2.662.922

2.662.922
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22.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

22.1.- Ingresos ordinarios.

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas

Venta de energia.
Venta de mercaderias, materiales y equipos.

Prestaciones de servicios

Recargos Regulados, Peajes y transmision.

Arriendo de equipos de medida.

Servicios de mantenimiento de equipos a clientes.

Apoyos en postacion.

Servicios de construccidn de obras einstalaciones eléctricas.
Otras prestaciones.

Total

01/01/2012
30/09/2012

M$

30.415.486

30.411.526
3.960

5.166.869

809.174
109.061
134.168
124.820
3.560.933
428.713

35.582.355

01/01/2011
30/09/2011

M$S

32.243.841

32.243.613
228

4.350.125

736.045
100.615
176.878
94.847
2.980.371
261.369

36.593.966

01/07/2012
30/09/2012

S

9.687.677

9.687.368
309

1.852.296

281.849
36.376
32.869
38.203

1.243.495

219.504

11.539.973

g
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01/07/2011
30/09/2011

m$

10.476.572

10.476.476
96

1.461.740

245.313
33.709
63.125
32428

1.012.048
75.117

11.938.312

La Sociedad no tiene clientes con los cuales registre ventas que representen el 10% o mas de sus
ingresos ordinarios por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2012 y 2011.

22.2.- Otros ingresos, por funcién.

Ingresos de actividades ordinarias

Arriendo de oficinas a terceros.
Otros ingresos de operacién.

Total

01/01/2012
30/09/2012

m$

42.400
280.676

323.076

01/01/2011
30/09/2011

M$

50.753
195.752

246.505

01/07/2012
30/09/2012

WS

15.045
93.994

109.039

01/07/2011
30/09/2011

m$

17.053
72.356

89.409
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Los items del estado de resultados por funcién por los periodos de nueve y tres meses terminados al 30
de septiembre de 2012 y 2011 que se adjunta, se descomponen como se indica en 23.1, 23.2, 23.3y 23.4.

Gastos por naturaleza del estado de resultados por funcién

Costo de venta.
Costo de administracion.

Total

23.1.- Gastos por naturaleza.

Apertura de gastos por naturaleza

Compra de energia.

Gastos de personal.

Gastos de operacién y mantenimiento.
Gastos de administracion.
Depreciacion.

Amortizacion.

Total

23.2.- Gastos de personal.

Gastos de personal

Sueldos y salarios.
Beneficios a corto plazo a los empleados.

Gasto por obligacidn por beneficios post empleo.

Otros gastos de personal.

Total

01/01/2012
30/09/2012

M$

28.453.374
3.475.408

31.928.782

01/01/2012
30/09/2012

m$

23.078.730
2.440.743
2.769.749
2.709.933

922.975
6.652

31.928.782

01/01/2012
30/09/2012

M$

1.786.694
344.825
20.775
288.449

2.440.743

01/01/2011
30/09/2011

M$

30.600.848
3.239.952

33.840.800

01/01/2011
30/09/2011

m$

25.594.706
2.340.884
2.496.751
2.518.575

889.211
673

33.840.800

01/01/2011
30/09/2011

m$

1.745.894
316.318
76.560
202.112

2.340.884

01/07/2012
30/09/2012

Mm$

9.039.990
1.103.642

10.143.632

01/07/2012
30/09/2012

m$

7.179.947
837.466
951.558
857.636
311.055

5.970

10.143.632

01/07/2012
30/09/2012

m$

630.371
130.654
27.671
48.770

837.466

01/07/2011
30/09/2011

M$

9.897.191
1.116.217

11.013.408

01/07/2011
30/09/2011

m$

8.208.523
851.583
804.520
848.717
299.782

283

11.013.408

01/07/2011
30/09/2011

m$

640.825
142.511
35.117
33.130

851.583
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23.3.- Depreciacion y amortizacion.

Detalle

Depreciacion

Costo de ventas.
Gasto de administracidn.

Total depreciacion

Amortizacion
Gasto de administracion.
Total amortizacion

Total

23.4.- Otras ganancias (pérdidas).

Detalle

Castigo o deterioro de propiedades, planta y equipo.
Venta de propiedades, planta y equipo.

Juicios o arbitrajes.

Otras (pérdidas) ganancias.

Total

01/01/2012
30/09/2012

m$

901.257
21.718

922.975

6.652
6.652

929.627

01/01/2012
30/09/2012

Mm$

(218.009)
17.884
(120.446)
6.106

(314.465)

01/01/2011
30/09/2011

M$

867.463
21.748

889.211

673
673

889.884

01/01/2011
30/09/2011

Mm$

(227.533)
2.200
(57.446)
24.823

(257.956)

g

01/07/2012
30/09/2012

Mm$

303.814
7.241

311.055

5.970
5.970

317.025

01/07/2012
30/09/2012

M$

(71.287)
0
(95.328)
4735

(161.880)

GRUPO CGE

01/07/2011
30/09/2011

m$

292.423
7.359

299.782

283
283

300.065

01/07/2011
30/09/2011

Mm$

(112.818)
0
(31.887)
(6.114)

(150.819)
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Los items adjuntos de ingresos financieros, costos financieros, resultados por unidades de reajustes y
diferencias de cambio del estado de resultados por funcidn por los periodos de nueve y tres meses
terminados al 30 de septiembre de 2012 y 2011 se detallan a continuacion.

Resultado financiero

Ingresos financieros

Intereses comerciales.
Otros ingresos financieros.

Total ingresos financieros

Costos financieros

Gastos por préstamos bancarios.
Otros gastos.

Total costos financieros

Total resultados por unidades de reajuste (**) Nota 24.1.-

Total

24.1.- Composicion unidades de reajuste.

(**) Resultado por unidades de reajuste

Unidades de reajuste por activos

Otros activos no financieros.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Activos por impuestos.

Total unidades de reajuste por activos

Unidades de reajuste por pasivos

Otros pasivos financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Otras provisiones.
Provisiones por beneficios a los empleados.

Total unidades de reajuste por pasivos

Total unidades de reajuste neto

01/01/2012
30/09/2012

m$

36.978
324.328

361.306

(440.819)
(153.171)

(593.990)

(204.884)

(437.568)

01/01/2012
30/09/2012

m$

15
449

1357

1.821

(200.084)
(6.359)

0

(262)

(206.705)

(204.884)

01/01/2011
30/09/2011

m$

87.001
223.221

310.222

(245.897)
(32.728)

(278.625)

(367.920)

(336.323)

01/01/2011
30/09/2011

M$

28
1.877
198
7.056

9.159

(377.079)

(367.920)

01/07/2012
30/09/2012

M$

10.333
124.005

134.338

(167.248)
(59.418)

(226.666)

22.762

(69.566)

01/07/2012
30/09/2012

M$

(2)
(124)

41

(85)

24.603
(1.774)

18
22.847

22.762

01/07/2011
30/09/2011

M$

23.155
95.192

118.347

(80.142)
(10.893)

(91.035)

(81.158)

(53.846)

01/07/2011
30/09/2011

m$

569
43
1.917

2.535

(82.712)
(829)
(52)
(100)

(83.693)

(81.158)
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25.1.- Efecto en resultados por impuestos a las ganancias.
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Durante el periodo de nueve y tres meses terminados al 30 de septiembre de 2012 se origind un
cargo a resultados por impuesto a las ganancias ascendente a M$ 548.462 y M$ 448.438 en el

mismo periodo 2011.

Para el periodo 2012 y ejercicios futuros la tasa de impuestos a la renta es del 20% de acuerdo a
lo indicado en la Reforma Tributaria establecida en la Ley N°20.630, publicada el 27 de septiembre
de 2012. En el periodo 2011 la tasa de impuestos fue de un 17% conforme a lo establecido en la

Ley 20.455 publicada el 31 de julio de 2011.

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes
corriente y diferida

Impuestos corrientes a las ganancias

(Gasto) por impuestos corrientes.
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior.
Otros gastos por impuesto corriente.

Total gasto por impuestos corrientes a las ganancias, neto

Impuestos diferidos

(Gasto) diferido ingreso por impuestos relativos a la creacion
y reversién de diferencias temporarias.

(Gasto) diferido ingreso por impuestos relativo a cambios de
la tasa impositiva o nuevas tasas.

Total (gasto) ingreso por impuestos diferidos , neto

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias

01/01/2012
30/09/2012

m$

(719.720)
(62)
(24.030)

(743.812)

61.776

133.574

195.350

(548.462)

01/01/2011 01/07/2012 01/07/2011
30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
m$ M$ m$
(536.509) (340.486) (248.083)
(3.094) 0 0
(23.539) (9.215) (6.785)
(563.142) (349.701) (254.868)
114.704 32.554 77.580
0 133.574 0
114.704 166.128 77.580
(448.438) (183.573) (177.288)

25.2.- Localizacion del efecto en resultados por impuestos a las ganancias.

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias, extranjero y
nacional

Impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientes, neto, nacional.

Total gasto por impuestos corrientes a las ganancias, neto

Impuestos diferidos
(Gasto) o Ingreso por impuestos diferidos, neto, nacional.
Total (gasto) ingreso por impuestos diferidos , neto

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias

01/01/2012
30/09/2012

m$

(743.812)

(743.812)

195.350
195.350

(548.462)

01/01/2011 01/07/2012 01/07/2011
30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
m$ M$ m$
(563.142) (349.701) (254.868)
(563.142) (349.701) (254.868)
114.704 166.128 77.580
114.704 166.128 77.580
(448.438) (183.573) (177.288)
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25.3.- Conciliacion entre el resultado por impuestos a las ganancias contabilizado y la tasa efectiva.

El siguiente cuadro muestra la conciliaciéon entre el impuesto a las ganancias contabilizado y el
que resultaria de aplicar la tasa efectiva por el periodo de nueve y tres meses terminado al 30 de

septiembre de 2012 y 2011.
01/01/2012 01/01/2011 01/07/2012 01/07/2011
Conciliacién del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva
m$ M$ m$ M$

Gasto por impuesto a las ganancias utilizando la tasa legal (843.361) (622.272) (362.663) (212.180)
Efecto impositivo de ingresos no imponibles. 182.502 141.194 78.649 50.251
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente. 43.575 74.101 (4.207) (3.806)
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas. 112.058 9.526 112.058 9.526
Efecto impositivo de impuesto provisto en exceso en periodos

anteriores. (62) (3.094) 0 0
Efecto impositivo de otras tasas impositivas. (24.030) (23.539) (9.215) (6.785)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales. (19.144) (24.354) 1.805 (14.294)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 294.899 173.834 179.090 34.892
(Gasto) ingreso por impuesto utilizando la tasa efectiva (548.462) (448.438) (183.573) (177.288)

25.4.- Efecto en los resultados integrales por impuestos a las ganancias.

01/01/2012 01/01/2011
30/09/2012 30/09/2011
Importe Importe Importe Importe
Importes antes de impuestos antes de después de antes de después de
impuestos impuestos impuestos impuestos
M$ m$ M$ mM$
Ganancias (pérdidas) por revaluacion. (338.799) (338.799) 0 0

Total

25.5.- Efecto cambio de tasa impuesto de primera categoria, Ley N° 20.630.

Totales Efecto total
Efecto en resultado. 133.574
Efecto en patrimonio.(*) (253.615)
Variacién patrimonial. (120.041)

(*) Corresponde solamente a la actualizacidn de la reserva por superavit de revaluacion.
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GANANCIAS POR ACCION.

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la Sociedad
entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacidn en el afo, excluyendo de existir, las

acciones comunes adquiridas por la Sociedad. y mantenidas como acciones de tesoreria.

01/01/2012 01/01/2011 01/07/2012
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012
M$ M$ M3
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora. 3.668.343 2.662.922 1.434.865
Ganancia (pérdida) por accion basica y diluidas en operaciones
continuadas. 20,05 14,56 7,84
Cantidad de acciones 182.932.687 182.932.687 182.932.687

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilutivo.

INFORMACION POR SEGMENTO.

27.1.- Criterios de segmentacion.

01/07/2011
30/09/2011
m$

883.612

4,83

182.932.687

La gerencia ha determinado los segmentos operativos sobre la base de los informes revisados por

el comité ejecutivo estratégico.

El comité considera el negocio desde una perspectiva asociada al tipo de servicio o producto

vendido (transmisidon y distribucion de electricidad, servicios regulados y no regulados).

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente de la transmisién y

distribucion eléctrica.

Los indicadores utilizados por el comité ejecutivo para la mediciéon de desempefio y asignacion de
recursos a cada segmento estan vinculados con el margen de cada actividad y su EBITDA.

La informacidn por segmentos que se entrega al comité ejecutivo estratégico de los segmentos
reportables, a nivel de estado de resultados por funcion por los periodos de nueve y tres meses

terminados al 30 de septiembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
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27.2.- Cuadros de resultados por segmentos.
| Regulado | | No regulado | | Totales
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01/01/2012 01/01/2011 01/07/2012 01/07/2011 01/01/2012 01/01/2011 01/07/2012 01/07/2011 01/01/2012 01/01/2011 01/07/2012 01/07/2011
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
m$ M$ M$ M$ M$ m$ M$ M$ M$ m$

Ingresos de actividades ordinarias. 31.038.402 32.757.282 9.892.152 10.644.645 4.543.953 3.836.684 1.647.821 1.293.667 35.582.355 36.593.966 11.539.973 11.938.312
Costo de ventas. (25.750.533) (28.395.727) (8.074.726) (9.171.460) (2.702.841) (2.205.121) (965.264) (725.731) (28.453.374) (30.600.848) (9.039.990) (9.897.191)
|Ganancia bruta I 5.287.869 || 4.361.555 | | 1.817.426 | | 1.473.185 | | 1.841.112 | | 1.631.563 | | 682.557 || 567.936 | | 7.128.981 | | 5.993.118 || 2.499.983 || 2.041.121 |
Otros ingresos, por funcién. 323.076 50.753 109.039 17.053 0 0 0 0 323.076 50.753 109.039 17.053
Gasto de administracion. (3.475.408) (3.239.952) (1.103.642) (1.116.217) 0 0 0 0 (3.475.408) (3.239.952) (1.103.642) (1.116.217)
Otras ganancias (pérdidas). (314.465) (257.956) (161.880) (150.819) 0 0 0 0 (314.465) (257.956) (161.880) (150.819)
| ias (pérdidas) de actividades operacional I 1.821.072 || 914.400 || 660.943 | | 223.202 | | 1.841.112 | | 1.631.563 | | 682.557 || 567.936 | | 3.662.184 | | 2.545.963 | | 1.343.500 || 791.138 |
Ingresos financieros. 361.306 505.974 134.338 190.703 0 0 0 0 361.306 505.974 134.338 190.703
Costos financieros. (593.990) (278.625) (226.666) (91.035) 0 0 0 0 (593.990) (278.625) (226.666) (91.035)
Participacion en ganancia (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos

que se contabilicen utilizando el método de la participacion. 992.189 705.968 344.504 251.252 0 0 0 0 992.189 705.968 344.504 251.252
Resultados por unidades de reajuste. (204.884) (367.920) 22.762 (81.158) 0 0 0 0 (204.884) (367.920) 22.762 (81.158)
|Ganancia (pérdida) antes de impuesto I 2.375.693 || 1.479.797 || 935.881 | | 492.964 | | 1.841.112 | | 1.631.563 | | 682.557 || 567.936 | | 4.216.805 | | 3.111.360 | | 1.618.438 | | 1.060.900 |
Gasto por impuestos a las ganancias. (180.240) (122.125) (47.062) (63.701) (368.222) (326.313) (136.511) (113.587) (548.462) (448.438) (183.573) (177.288)
|Ganancia (pérdida) procedente de op d I 2.195.453 || 1.357.672 || 888.819 | | 429.263 | | 1.472.890 | | 1.305.250 | | 546.046 | | 454349 | | 3.668.343 | | 2.662.922 | | 1.434.865 | | 883.612 |
|Ganancia (pérdida) I 2.195.453 || 1.357.672 | 888.819 | | 429.263 | | 1.472.890 | | 1.305.250 | | 546.046 | | 454349 | | 3.668.343 | | 2.662.922 | | 1.434.865 | | 883.612 |
|Ganancia (pérdida) atribuible a |

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora. 2.195.453 1.357.672 888.819 429.263 1.472.890 1.305.250 546.046 454.349 3.668.343 2.662.922 1.434.865 883.612
|Ganancia (pérdida) I 2.195.453 | | 1.357.672 || 888.819 || 429.263 | | 1.472.890 | | 1.305.250 | | 546.046 | | 454.349 | | 3.668.343 | | 2.662.922 | | 1.434.865 | | 883.612 |
I |

Depreciacion. 922.975 889.211 311.055 299.782 0 0 0 0 922975 889.211 311.055 299.782
Amortizacién. 6.652 673 5.970 283 0 0 0 0 6.652 673 5.970 283
|EBITDA | 3.065.164 || 2.062.240 || 1.139.848 | | 674.086 | | 1.841.112 | | 1.631.563 | | 682.557 | 567.936 | | 4.906.276 | | 3.693.803 | | 1.822.405 | | 1.242.022 |
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27.3.- Flujos de efectivo por segmento por método directo.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion.
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversidn.
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion.

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambios

Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo.

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo.

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo.

Regulado
01/01/2012 01/01/2011
30/09/2012 30/09/2011
mM$ M$
6.490.443 6.885.590
(2.247.250) (4.212.293)
(3.034.229) (2.531.477)
1.208.964 141.820
0 0
1.208.964 141.820
601.136 1.069.801
1.810.100 1.211.621

No regulado
01/01/2012 01/01/2011
30/09/2012 30/09/2011
M$ M$
0 0
(1.326.788) (956.943)
0 0
(1.326.788) (956.943)
0 0
(1.326.788) (956.943)
0 0
(1.326.788) (956.943)

g

GRUPO CGE
Totales
01/01/2012 01/01/2011
30/09/2012 30/09/2011
M3 M$
6.490.443 6.885.590
(3.574.038) (5.169.236)
(3.034.229) (2.531.477)
(117.824) (815.123)
0 0
(117.824) (815.123)
601.136 1.069.801
483.312 254.678

Pagina 83



28.-

CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS.

28.1.-

28.2.-

Juicios y otras acciones legales.

28.1.01.

28.1.02.

Nombre del Juicio:

Fecha:
Tribunal:
Rol:
Materia:

Cuantia:
Estado:

Nombre del Juicio:

Fecha:
Tribunal:
Rol:
Materia:

Cuantia:
Estado:

B

GRUPO CGE

“Sociedad de Proyectos con Eligsa”.

01 de septiembre de 2011.

Primer Juzgado de Letras de Iquique.

368-2011

Indemnizacion de perjuicios por diferencias de
interpretacion en un contrato de construccion de
instalaciones eléctricas.

M$ 90.000.

Etapa de prueba finalizada.

“Contreras Lermanda Jorge Guillermo con Eligsa”.

10 de abril de 2012.

Tercer Juzgado de Letras de Iquique.

1.160-2012.

Indemnizacion de perjuicios por accidente de tercero
con camara eléctrica en mal estado de propiedad de
ELIQSA.

MS$ 306.000.

En etapa de notificacion de demanda. Se acogid
excepcion dilatoria y se encuentra con exhorto desde
el 14 de junio de 2012, para notificar demanda a
gerente general de ELIQSA en Santiago.

De acuerdo a la opinién de nuestros asesores legales, y en consideracion a los
antecedentes disponibles, el juicio sefialado no comprometeria significativamente el
patrimonio de la Sociedad.

Sanciones administrativas.

28.2.1.-

28.2.2.-

Con fecha 9 de julio de 2012, la Superintendencia de Electricidad y Combustible

(SEC), mediante Resolucidn Exenta Nimero 1.159, aplica a ELIQSA una multa de

19 UTA, por exceder los valores maximos permitidos por la normativa vigente,

en los indices por alimentador.

Adicionalmente, existen tres multas impuestas por la Direccion Regional de

Iquique de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles, que se

encuentran actualmente en revision por parte de la misma autoridad

administrativa, por haber sido impugnadas. El monto total de estas multas

alcanzan la suma de 220 UTM.
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28.3.- Otros de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles.

28.3.1.-

Con fecha 3 de agosto de 2012, Eligsa fue notificada del ordinario N2 7.409, de la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles, mediante el cual se ordend
efectuar abonos inmediatos de compensaciones relativos a la interrupcion de
suministro ocurrida el 19 junio de 2011. Contra esta resolucidon se presento
recurso de reposicion el que fue declarado no ha lugar por resolucién N2 1501.
El 28 de septiembre de 2012 se presentd reclamo de ilegalidad ante la Corte de
Apelaciones de santiago

28.4.- Sanciones.

28.4.1.-

28.4.2.-

De la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad, los Directores y Ejecutivos, no han sido sancionados por la
Superintendencia de Valores y Seguros durante el periodo terminado al 30 de
septiembre de 2012.

De Otras autoridades administrativas.

La Sociedad, los Directores y Ejecutivos no han sido sancionados por otras
autoridades administrativas durante el periodo terminado al 30 de septiembre
de 2012.

28.5.- Restricciones.

No existen restricciones que afecten a la Sociedad.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES Y
OTROS COMPROMISOS.

No existen garantias comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes y otros
compromisos significativos que informar.

DISTRIBUCION DEL PERSONAL.

La distribucién de personal de la Sociedad es la siguiente para el periodo terminado al 30 de
septiembre de 2012 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

30/09/2012
idiari Gerentesy Promedio del
Subsidiaria i i a
Foaifms Prof(?sw.nales y | | Trabajadoresy Total periodo
L técnicos otros
principales
lquique 2 146 0 148 148
Alto Hospicio 0 5 0 5 4
Pozo Almonte 0 3 0 3 3
Total 2 154 0 156 155
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31/12/2011
Promedio del
Subsidiaria Gerentesy . ] 2
P Prof?sm.nales y || Trabajadoresy Total periodo
s técnicos otros

principales
Iquique 2 138 0 140 139
Alto Hospicio 0 4 0 4 4
Pozo Almonte 0 3 0 3 3
Total 2 145 0 147 146

MEDIO AMBIENTE

La Sociedad participa en el mercado de la distribucién, transformacién y transmisidon de energia
eléctrica, cuya naturaleza involucra la entrega de un servicio que no altera las condiciones del
medio ambiente. Ademas de lo anterior, todos los proyectos eléctricos en que la Sociedad participa
cumplen cabalmente con la normativa y reglamentacion existente sobre la materia, como es el caso
de la norma de emisién para la regulacion de la contaminacion luminica.

Al periodo terminado al 30 de septiembre de 2012 y al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2011 no se han efectuado desembolsos por este concepto y no existe proyeccion de desembolso
futuro en la materia.

HECHOS POSTERIORES.
Entre el 30 de septiembre de 2012, fecha de cierre de los estados financieros, y su fecha de

aprobacién, no han ocurrido hechos significativos de caracter financiero-contable que pudieran
afectar el patrimonio de la Sociedad o la interpretacién de éstos.
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