Santiago, 10 de mayo de 2018.

Sefiores Accionistas
Empresa Eléctrica de Iquique S.A.
Presente

Ref.:  Pronunciamiento  sobre
conveniencia de fusion para
interés social de Empresa Eléctrica
de Iquique S.A.

De vuestra consideracion:

Por medio de la presente, me pronuncio favorablemente respecto de la propuesta de
fusion por absorcion de Empresa Eléctrica de Iquique S.A. (“Eligsa”
Arica S.A. (“Emelari”) y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. (“Elecda”) en su sociedad

matriz Compafiia General de Electricidad S.A. (“CGE”), (la “Fusién”), que serd sometida a la

), Empresa Eléctrica de

aprobacién de la junta extraordinaria de accionistas de la primera a celebrarse el dia 29 de
mayo de 2018, a las 10:00 horas. Lo anterior por los motivos que paso a exponer a
continuacion:

Las sociedades comprendidas en la potencial fusién forman parte del mismo grupo
empresarial (el “Grupo”). Dicho Grupo ha desarrollado durante el Gltimo tiempo un proceso
de reestructuracién corporativa con el objetivo de dividir juridica y administrativamente el
negocio del gas y el negocio de la electricidad explotados por las sociedades que integran
el Grupo y en definitiva agrupar en una sola entidad, por cada tipo de negocio, las distintas
lineas de negocios en las que opera, asi como concentrar las personas juridicas en las que
se desarrolla el negocio.

Para los efectos de analizar objetivamente en base a parametros comprobables la
operacidon propuesta, se encargd un informe al Evaluador Independiente Valtin Capital
Asesores Financieros SpA, en cumplimiento del Articulo 147 de la Ley de Sociedades
Andnimas. Segin mi analisis y teniendo como uno de los antecedentes de la operacion el
referido informe, la Fusién generaria los siguientes beneficios:

a) Consolidaciéon y captura de sinergias operativas: la consolidacidon del negocio

eléctrico en una sociedad, objetivo Gltimo del proceso de reorganizacidn, permitira la
unificacion y mejora de las politicas y practicas, asi como de los procesos internos,



mejorando los margenes y disminuyendo los gastos corporativos y los costos operacionales
y de inversion.

b) Gobierno Corporativo: La administracién de las cuatro sociedades involucradas en

la Fusién, conllevard una administracion mas eficaz en términos de oportunidad,
centralizandose las relaciones con todos los stakeholders.

c) Financiamiento: se prevé que en consideracion al tamafio de la sociedad

continuadora, se podra acceder a alternativas de financiamiento mas convenientes que las
actualmente disponibles para Eligsa, por su actual tamafio.

d) Acciones de Eligsa: Al pasar a ser parte de CGE, el aumento de los accionistas

minoritarios, no controladores, permitiria generar una mayor liquidez de las acciones,
cuestion que beneficiara directamente a los accionistas de Eligsa.

e) Riesgos Operativos: la Fusion permitira a Eligsa aumentar la zona geografica de

cobertura, junto con la incorporacién a una plataforma de negocios que abarca en Chile
desde la regién de Arica y Parinacota hasta la region de la Araucania, asi como algunas
regiones del centro norte de la Republica Argentina, lo cual permitird diversificar el riesgo
operativo de Eligsa.

f) Carrera profesional: la conformacion de una sola estructura en la sociedad

fusionada, dara lugar a una organizacién integrada y al desarrollo de politicas de personas
mads amplias en beneficio de los trabajadores, todo ello en el marco de una cultura
corporativa Unica.

g) Beneficios cuantificables: se estima que los efectos cuantitativos de esta operacion
se traducirdn en los siguientes beneficios:

- Entre 1.300 y 1.800 millones de pesos por consolidacion de mejoras operacionales
y reduccion de gastos corporativos, administrativos y financieros.

- Entre 400 y 600 millones de pesos por consolidacién y mejoramiento de margenes.

- Entre 500 y 800 millones de pesos por consolidaciéon de mejoras de costos de
inversion.

- Entre 200 y 400 millones de pesos por ahorros en materias tributarias, como efecto
neto de la mayor depreciacién de activos producto de la fusidn y la consolidacion de
beneficios de operacidn conjunta.



Relacién de Canje: de acuerdo al informe pericial elaborado por don Cristian Maturana

Rojas, los accionistas de Eligsa recibirdn por cada accién que tengan en Eligsa, 0,8065
acciones de CGE, valor que se adecua integramente a las condiciones vigentes del mercado
seglin se expresa en el informe de Valtin Capital Asesores Financieros SpA.

Por ultimo, hago presente que la opinidn emitida se entrega en el marco del
procedimiento para aprobar operaciones con partes relacionadas, segun establece el Titulo
XVI de la Ley 18.046 y no constituye un consejo ni sugerencia a los accionistas respecto de
las decisiones que deban adoptar en la respectiva junta extraordinaria de accionistas.

Finalmente declaro que fui designado director de Eligsa con los votos de CGE y que
ejerzo funciones de director y Presidente en Emelari y Elecda en la cuales también fui
elegido con los votos del controlador CGE. Debo sefialar asimismo que actualmente
mantengo una relacién laboral con CGE y que retno la calidad de ejecutivo principal de
—dicha soedad,

ar, los saluda muy atentamente,

EMPR%ﬁ-ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.



