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Sefiores

Miembros del Directorio
Empresa Eléctrica de Iquique S.A.
Presente

Santiago, 25 de Mayo de 2018

De vuestra consideracion:

Con relacidn a lo instruido por la Comision para el Mercado Financiero {en adelante, “CMF”),
mediante el OFORD N°13.834 de 24 de mayo de 2018, procedemos a complementar el Informe del
Evaluador Independiente, relativo a la Fusidon de Compaiiia General de Electricidad S.A. (en
adelante, “CGE”) con Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. (en
adelante, “ELIQSA”) y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.”, en el marco del articulo 147 de la Ley
de Sociedades Anénimas.

Se ha solicitado por la CMF, respecto de los efectos cuantitativos, explicar las razones por las cuales
se compara con el afio 2015 como base, considerando que la fusién sera sometida a aprobacidn en
el afio 2018, asi como también, explicitar si la estimacion del impacto en los flujos antes sefialados
considera a todo el periodo evaluado o estd expresado por afio. Adicionalmente, se solicito precisar
el rango estimado de mejora en los flujos que se esperaria para ELIQSA Gnicamente por efecto de la
fusién, considerando que las cifras informadas se refieren a la consolidacion de beneficios
estimados para CGE, como sociedad fusionada.

En relacidn a lo anterior, en la pdgina 14 de nuestro Informe se estima el “impacto que tendria la
fusion en flujo de caja anual, al permitir la consolidacion y recurrencia de beneficios de operacién
conjunta, al concentrar en una sola sociedad todos los activos eléctricos, considerando una
empresa en régimen hacia el afio 2020 y en comparacion con el afio 2015 como afio base”.

La siguiente tabla complementa los resultados presentados en la pagina 14 de nuestro Informe en
relacion a los beneficios cuantitativos para los accionistas de ELIQSA:

Ahorro Anual Recurrente al  Mejora Estimada Anual Recurente al [Ahorros Totales Recurrentes
2017 vs 2015 por Operauon 2020 vs 2017 a partir de la Fusion fusion al 2020

Fiupo de Coja Anual (millones de pesos) Cenjunta Actual

®

Consolidacion Mejoras Operacionales y Reduccion Gastos

X 360 940 1440 1.300 1.800
Corp Ad ativos y Financieros
Consolidacion Mejoramiento de Margenes 270 130 330 400 600
Consolidacion de Mejoras Costo de inversion 500 800 500 8OO
Efecto Tributano -170 370 570 200 400

Cabe destacar que los beneficios cuantitativos sefialados en la columna i de la tabla precedente,
corresponden a ahorros de costos, mejoras de margen y sinergias cuya generacion pende, hasta la
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fusion materia del Informe, de la operacidn conjunta actual, la que circunstancialmente ha tenido
fugar hasta esta fecha. La referida fusion permitira capturar dichos beneficios de manera definitiva.
Es por ello que se ha estimado que los accionistas que se incorporen a la sociedad fusionada, ya sea
gue provengan de ELIQSA o de las otras sociedades absorbidas, aprovecharan también, a prorrata
de sus respectivas participaciones accionarias en la sociedad fusionada, los referidos beneficios
cuantitativos que comenzaron a generarse a contar del afio 2016.

Ademds de lo expresado precedentemente, cabe aclarar que los beneficios cuantitativos
mencionados en nuestro Informe no perteneceran a ELIQSA, sino que a los accionistas provenientes
de ésta, de acuerdo a su respectiva prorrata de participacién accionaria, al incorporarse como
accionistas a CGE.

Saluda atentamente,

AL~
avier Vergara

Valtin Capital Asesores Financieros SpA



