ACTA DE LA 22% JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

DE COMPANIA NACIONAL DE FUERZA ELECTRICA S.A.,
| VINA DEL MAR, 3 DE ENERO DE 2012

En la ciudad de Vina del Mar, a 3 de enero de 2012, siendo las 10:00 horas, en las
oficinas de la sociedad ubicadas en calle 13 Norte N° 810 — Piso 6, se lleva a efecto la
22% Junta Extraordinaria de Accionistas de Compania Nacional de Fuerza Eléctrica
E S.A.

ASISTENCIA

= Asisten los sefiores don José Luis Hornauer Herrmann, en representacién de
Compartiia General de Electricidad S.A. con 157.892.793 acciones y don Patricio
== Godoy Garay, por si, con 15.653 acciones.

Actiia como Presidente de la Junta don José Luis Hornauer Herrmann, quien da
cuenta de lo siguiente:

s a) Que la convocatoria a esta Junta Extraordinaria de Accionistas fue acordada en
la Sesion Extraordinaria de Directorio N° 790, celebrada €l 13 de diciembre de
— 2011.

- b) Que se comunicd la celebracion de esta Junta a la Superintendencia de Valores y T
Seguros por carta de fecha 16 de diciembre de 2011.

¢) Que con fecha 16 de diciembre de 2011 se envié carta citacion a los sefiores
accionistas que tienen registrado su domicilio.

d) Que se citd a esta Junta mediante avisos publicados en el diario La Tercera, los
- dias 16, 20 y 27 de diciembre de 2011. —=

El Presidente expresa a continuacién que se encuentran en la sala, por si o
debidamente representados, 2 accionistas que relinen un total de 157.908.446
acciones, esto es el 99,58% del total de las acciones emitidas por la sociedad, por lo
A que se cumple con lo dispuesto en el articulo 26° de los Estatutos Sociales y en el —_—
articulo 61 de la Ley Sobre Sociedades Anénimas.

En razén de lo expuesto, el Presidente declara constituida la 22* Junta
Extraordinaria de Accionistas de Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A.

Agrega que los poderes con que actian los representantes de los sefiores accionistas
S se encuentran extendidos en la forma establecida en el articulo 63 del Reglamento de
Sociedades Anénimas y por ello propone aprobarlos.
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Ofrecida la palabra, la proposiciéon es aprobada por aclamacién.

El Presidente informa a los sefores accionistas que se encuentra presente en esta
— Junta el Notario Pablico de Vifia del Mar don Luis Enrique Tavolari Oliveros. —=

Informa ademas, que actuara como Secretario de la Junta, el abogado de la Sociedad, 9
don Mario Cuevas Matas.

OBJETO DE LA JUNTA

Hace uso de la palabra el Secretario, quien sefiala que la Junta tiene por objeto tratar
las siguientes materias: ~

1. Pronunciarse sobre un aumento del capital social por un monto de
$43.497.004.897, o la cantidad que la Junta determine:

- ¢ Mediante la capitalizacion de reservas sociales por un monto de $9.622.251.082, —
existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2010, segiin los Estados
Financieros de la sociedad a dicha fecha, aprobados en Junta Ordinaria de B
Accionistas celebrada el 13 de abril de 2011.

e Mediante la emision de 32.825.454 acciones de pago, nominativas, de una
misma serie y sin valor nominal, hasta enterar la suma de $33.874.753.815 o la

SR cantidad que la Junta determine, aumento que se efectuard en una o varias _—

etapas en un plazo de hasta 3 afios, contado desde la fecha de celebracién de la

— Junta. Las acciones seran ofrecidas exclusivamente a los accionistas de la -

Sociedad, a prorrata de las acciones que posean inscritas a su nombre el 5° dia

habil anterior a la fecha de la publicacién de la respectiva opcién. La Junta de

accionistas debera fijar el valor de emision de las acciones de pago.

I 2. Pronunciarse sobre el aporte y estimacién pericial de la totalidad de la _—
participacion accionaria que posee Compania General de Electricidad S.A. en

— Emel Atacama S.A., ascendente al 98,15775% de dicha filial, como forma de pago —_—
de las acciones que se emitan con cargo al aumento de capital.

3. Facultar al Directorio para determinar la o las fechas de emisiéon de las acciones
de pago, su forma, plazos y condiciones de pago y demas materias relacionadas
. con el aumento de capital, como también todo lo relativo al procedimiento que se -
seguird para la colocacion de las acciones que no sean suscritas y pagadas
_— oportunamente, y el plazo y procedimiento para la transferencia de las opciones =
de suscripcién de dicho aumento, entre los accionistas de la Sociedad.

4. Modificar el articulo 4° permanente y transitorio de los estatutos sociales,
relativos al capital social.




S. Informar sobre los costos de emisién y colocacién de las acciones de acuerdo a lo

requerido en la Circular N°1.370 de la Superintendencia de Valores y Seguros de
fecha 30 de enero de 1998.

6. La adopcién de los acuerdos y el otorgamiento de los poderes que fueren
necesarios para cumplir y llevar a efecto los acuerdos que se adopten en la
Junta, en particular la legalizacion de la reforma de los estatutos sociales.

El Secretario deja constancia que estas materias figuran en el aviso de citacién
referido en la letra d) del punto precedente.

FORMA DE VOTACION

El Presidente indica que en conformidad a lo sefialado por el articulo 62 de la Ley de
Sociedades Andnimas, las materias sometidas a decision de la Junta deberan llevarse
individualmente a votacién, salvo que, por acuerdo unanime de los accionistas
presentes con derecho a voto, se permita omitir la votaciéon de una o mas materias y
se proceda por aclamacién.

Al efecto, propone que respecto de todas las materias sometidas a decisién de esta
Junta se proceda por aclamacion.

La Junta aprueba por aclamacién lo expresado por el Presidente.

FIRMA DEL ACTA

El Presidente propone que el acta que se levante de la Junta sea firmada por todos los
accionistas asistentes, junto al Presidente y el Secretario.

Ofrecida la palabra, la proposicién es aprobada por aclamacién.

Concluye senalando que una vez firmada el acta por el Presidente, el Secretario y los

accionistas asistentes, se entendera aprobada y podran cumplirse los acuerdos
adoptados.

ACTA ANTERIOR

Interviene el Presidente de la Junta quien informa a los sefores accionistas que el
Acta de la 21* Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de mayo de 2006,
se encuentra firmada por las personas designadas en esa ocasidén, por lo que debe
tenerse por aprobada y omitirse su lectura.

Se aprueba por aclamacién lo expresado por el Presidente.

TABLA

El Presidente expresa que corresponde tratar las materias de la convocatoria y
pronunciarse sobre cada una de las proposiciones que se enumeran a continuacion.
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Continta expresando que corresponde tratar la primera materia de la convocatoria,
esto es:

PRONUNCIARSE SOBRE UN AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL POR UN MONTO DE
$43.497.004.897, O LA CANTIDAD QUE LA JUNTA DETERMINE, MEDIANTE LA
CAPITALIZACION DE RESERVAS SOCIALES POR UN MONTO DE $9.622.251.082,
EXISTENTES EN LA SOCIEDAD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, SEGUN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD A DICHA FECHA, APROBADOS EN
JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 13 DE ABRIL DE 2011, Y
MEDIANTE LA EMISION DE 32.825.454 ACCIONES DE PAGO, NOMINATIVAS, DE
UNA MISMA SERIE Y SIN VALOR NOMINAL, HASTA ENTERAR LA SUMA DE
$33.874.753.815 O LA CANTIDAD QUE LA JUNTA DETERMINE, AUMENTO QUE
SE EFECTUARA EN UNA O VARIAS ETAPAS EN UN PLAZO DE HASTA 3 ANOS,
CONTADO DESDE LA FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA. LAS ACCIONES
SERAN OFRECIDAS EXCLUSIVAMENTE A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD, A
PRORRATA DE LAS ACCIONES QUE POSEAN INSCRITAS A SU NOMBRE EL 5° DiA
HABIL ANTERIOR A LA FECHA DE LA PUBLICACION DE LA RESPECTIVA

OPCION. LA JUNTA DE ACCIONISTAS DEBERA FIJAR EL VALOR DE EMISION DE
LAS ACCIONES DE PAGO

Luego expresa que esta Junta de Accionistas fue convocada en conformidad a lo
establecido en el articulo 58 numeral 3) de la Ley N°18.046, debido a una solicitud
formulada por el accionista Compaiiia General de Electricidad S.A., CGE, para tratar
un aumento del capital social que permita incorporar en Compania Nacional de
Fuerza Eléctrica S.A., CONAFE, via aporte, la totalidad de su participacién accionaria
en Emel Atacama S.A., ascendente al 98,15775% de las acciones emitidas por dicha
filial. Agrega que conforme a lo expresado por CGE, este aporte se encuadra en el
proceso de restructuracién societario del grupo de empresas Emel, iniciado con el
proposito de simplificar la estructura de propiedad de dicho grupo de empresas, de
acuerdo a un criterio geografico y de negocios, a fin de lograr sinergias, con reduccién
de costos operacionales y optimizacién de la gestion del negocio.

Luego expresa que al incorporarse en CONAFE la participacién accionaria que posee
CGE en Emel Atacama S.A., CONAFE pasara a controlar directamente a esta wltima e
indirectamente a Empresa Eléctrica Atacama S.A. Afiade que la participacién de Emel
Atacama S.A. en esta ultima sociedad es del 98,40504% de su propiedad accionaria,
correspondiente a 6.017.958 acciones. De esta forma, expresa, con posterioridad al
entero del aumento de capital por parte de CGE, mediante la transferencia via aporte
de su participacién accionaria en Emel Atacama S.A., se podra -de acuerdo a lo
previsto en el referido proceso de restructuracién societario- proceder a las fusiones

de CONAFE con Emel Atacama S.A. ¥ la posterior fusién de CONAFE con Empresa
Eléctrica Atacama S.A.

Continlla expresando que para efectos de enterar en CONAFE la participacion
accionaria de CGE en Emel Atacama S.A., via aumento de capital, de conformidad a
lo previsto en la Ley N°18.046, dicho aporte debe ser estimado por peritos y luego, el
aporte y su estimacién pericial, aprobadas por la Junta de Accionistas.

)

/

/ f /

. - - Vs

A \ @,
§ | 7

L |

(HBULTIA ARATER




Sefiala a continuacién que para tales efectos, con fecha 7 de diciembre de 2011, se
obtuvo de don Javier Vergara Marshall un informe pericial sobre la valorizacion de la
participacién accionaria de CGE en Emel Atacama S.A., en el que se concluye que la
estimacién del valor razonable de dicha participacidon accionaria, asciende a la suma
de $33.730.000.000, correspondiente al valor tributario de la inversion que registrara
en su contabilidad CGE, al 31 de diciembre de 2011.

Luego anade que, por tal razén y teniendo presente que en los aumentos de capital
CONAFE debe, por una parte, en forma previa a la emisién de las acciones de pago,
acordar capitalizar todas las reservas sociales provenientes de utilidades y de
revalorizaciones legales existentes a la fecha de la junta y, por otra, respetar la opcion
preferente de todos los accionistas para suscribir acciones del aumento de capital, el
Directorio acordé proponer como monto del aumento, a lo menos la suma de
$43.497.004.897, o el que la junta determine por sobre esa suma. Afiade que de
dicho monto, la suma de $9.622.251.082 corresponderia a las reservas sociales que
deben ser capitalizadas, segiin el balance al 31 de diciembre de 2010, aprobado en
Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 13 abril de 2011 vy
el saldo de $33.874.753.815 corresponderia al monto a suscribir mediante la emisién
de acciones de pago.

A continuacién expresa que, debido a que el aumento de capital tiene por finalidad
materializar una etapa del proceso de restructuracion societario del grupo de
empresas Emel, se ha previsto que la emisién de acciones de pago se destine
exclusivamente a ser suscrita por los accionistas de la Sociedad.

Luego indica que de conformidad a lo establecido en el articulo 28 del Reglamento de
Sociedades Anénimas, en la junta donde debe decidirse respecto del precio de
colocacidén de las acciones de pago, la Sociedad debe dar a los accionistas informacion
amplia y razonada acerca de los elementos de valoracién de las acciones y que, en
todo caso, se debe indicar a lo menos, el valor de libros actualizado de la accioén y el
precio promedio ponderado de las transacciones registradas en las bolsas de valores
en los dos meses anteriores al dia de la Junta. Ahade que en lo que respecta al primer
valor, este alcanza los $1.029,54002 y respecto del segundo, que no existe
informacién porque las acciones de CONAFE no se transan en bolsa.

Prosigue expresando que, sin perjuicio del valor libro informado, como el propodsito
del aumento de capital propuesto, segin se ha dicho, es incorporar via aporte la
participacién accionaria que posee CGE en Emel Atacama S.A., respetando el derecho
de opcién preferente de todos los accionistas para suscribir acciones de aumento de
capital, en definitiva se propone a la Junta fijar como precio de colocacién de las
acciones de pago, la suma de $1.031,96604, cumpliéndose asi ambos propositos.

Indica luego que por ello, el aumento del capital social que se somete a la aprobacion
de la Junta es por un monto total definitivo de $43.497.004.897, mediante la
capitalizacion de reservas sociales por un monto de $9.622.251.082, existentes en la
Sociedad al 31 de diciembre de 2010, segtin los estados financieros a dicha fecha,
aprobados en Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2011, y
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mediante la emision de 32.825.454 acciones de pago, nominativas, de una misma
serie y sin valor nominal, a un precio de $1.031,96604 cada una de ellas, salvo que la
Junta resuelva una cosa diferente. i

e Contintia luego expresando que se ha previsto ademadas efectuar este aumento de =
capital en una o varias etapas, en un plazo de hasta 3 afios, contado desde la fecha
de celebracion de esta junta y que las acciones sean ofrecidas exclusivamente a los
accionistas de la Sociedad, a prorrata de las acciones que posean inscritas a su
nombre el 5° dia habil anterior a la fecha de la publicacion de la respectiva opcion.

Finalmente, sefiala que en el evento de aprobarse el aumento de capital propuesto,
—_— como consecuencia de la capitalizacién y la emisién de acciones de pago referidas, el —

capital social pasara de la suma de $121.599.631.053, dividido en 158.571.960 de
—— acciones nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, segin el Balance
aprobado por la 66* Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2011,
a la suma de $165.096.635.950, dividido en 191.397.414 acciones nominativas, de
una misma serie y sin valor nominal.

— = El Presidente ofrece la palabra para que los accionistas se pronuncien acerca de la -

proposicién de aumentar el capital social en la suma de $43.497.004.897, mediante
— la capitalizacion de reservas sociales hasta el monto y en la forma que se ha
expresado y emitiendo 32.825.454 acciones de pago, a un precio de colocacion de
$1.031,96604 por accidon, en los términos propuestos por el Directorio, como
asimismo, para que se pronuncien acerca del otorgamiento al Directorio de las
facultades indicadas, para la materializacion de este acuerdo.

Ofrecida la palabra, los accionistas aprueban por aclamacién la proposicién
= precedente en orden a aumentar el capital social y el otorgamiento de facultades al T 9
Directorio para su materializacion.

El Presidente expresa que corresponde tratar la segunda materia de la convocatoria,
esto es:

PRONUNCIARSE SOBRE EL APORTE Y ESTIMACION PERICIAL DE LA

S TOTALIDAD DE LA PARTICIPACION ACCIONARIA QUE POSEE COMPARNIA S T
GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. EN EMEL ATACAMA S.A., ASCENDENTE AL

== 98,15775% DE DICHA FILIAL, COMO FORMA DE PAGO DE LAS ACCIONES QUE T
SE EMITAN CON CARGO AL AUMENTO DE CAPITAL

El Presidente expresa que de acuerdo a lo indicado al tratar la primera materia de la i

convocatoria, el aumento de capital aprobado precedentemente tiene por finalidad

_— permitir incorporar en CONAFE, via aporte, la totalidad de la participacién accionaria —
que posee CGE en Emel Atacama S.A., ascendente al 98,15775%, correspondiente a

— 14.292.092 de las acciones emitidas por dicha sociedad, lo cual se encuadra en el T

proceso de restructuracion societario del grupo de empresas Emel, para efectos de que

CONAFE pase a controlar directamente a Emel Atacama S.A. e indirectamente a

Empresa Eléctrica Atacama S.A., para con posterioridad, proceder a las fusiones de

CONAFE con Emel Atacama S.A. y luego, a la fusiéon de CONAFE con Empresa




Eléctrica Atacama S.A., quedando de esta forma incorporados en CONAFE, todo el
activo y pasivo de las sociedades absorbidas.

Luego expresa que de conformidad a lo establecido en el articulo 15 de la Ley
N°18.046, los aportes no consistentes en dinero deben ser estimados por peritos y en
los casos de aumento de capital, ademas, es necesario que la Junta apruebe dichos
aportes y su estimacién. Afiade que, en consecuencia, el aporte de la participacion
accionaria que posee CGE en Emel Atacama S.A., debe estimarse por perito y dicha
estimacion y el aporte, aprobados previamente por esta Junta. Ademas senala que en
cuanto al quérum de aprobacién de estas materias, de conformidad a lo establecido en
el articulo 67 numeral 6) de la misma ley, se requiere del voto conforme de las dos
terceras partes de las acciones emitidas con derecho a voto.

A continuacién indica que, para efectos de dar cumplimiento a la disposicién legal
citada, con fecha 7 de diciembre de 2011, se obtuvo de don Javier Vergara Marshall
un informe pericial sobre la valorizacién de la participacién accionaria de CGE en
Emel Atacama S.A., documento que ha estado y estad a disposiciéon de los sefiores
accionistas para consulta, en las oficinas de la Sociedad y en su sitio web y que,
ademas, en cumplimiento de lo instruido en la Norma de Caracter General N°30 de
fecha 10 de noviembre de 1989, Seccién II, Titulo 2, parrafo 2.1 letra D., fue
oportunamente remitido a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las bolsas de
valores. Agrega que la firma del perito en este informe pericial fue autorizada por
notario publico con fecha 9 de diciembre de 2011, todo ello de conformidad a lo
establecido en el articulo 22 del Reglamento de Sociedades Andonimas.

Sefiala que, de acuerdo a lo expresado en el referido informe pericial, la estimacion de
la participacién accionaria de CGE en Emel Atacama S.A., se obtuvo a partir de la
valorizacion del patrimonio de ésta, mediante el método de flujos de caja descontado,
el cual se fundamenta en que el valor de cualquier activo o compania, puede ser
estimado determinando los flujos de caja futuros que generaria el activo, descontados
a la tasa de costo promedio ponderado del capital, calculada de acuerdo al modelo
denominado Capital Asset Pricing Model.

Agrega que, de acuerdo a dicho método, para la valorizacion econdmica del patrimonio
de Emel Atacama S.A., segiin se expresa en el referido informe, el perito utiliz6 como
datos los flujos de caja de los activos de la principal inversion de Emel Atacama S.A.,
como es su participacién accionaria en la filial Empresa Eléctrica Atacama S.A.
ascendente al 98,40504% de la propiedad accionaria de las mismas, descontados a la
tasa de costo promedio ponderado del capital, obteniendo el valor econémico de dichos
activos, al cual se le desconté el valor libro de la deuda financiera de dicha empresa y
de Emel Atacama S.A., obteniendo el valor econémico del patrimonio de esta ultima.

Afniade que, posteriormente, este valor econémico fue ponderado por la participacion
accionaria que posee CGE en Emel Atacama S.A., esto es, el 98,15775%, obteniendo
un rango de valores econémicos para dicha participacién, entre los $30.241.000.000 y
los $37.794.000.000, concluyendo finalmente el Perito que, debido a que el valor
tributario de dicha participacién al 31 de diciembre de 2011, se encontraba dentro de
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dicho rango, resultaba razonable fijar como estimacién del aporte, precisamente dicho
valor tributario, ascendente a $33.730.000.000.

El Presidente expresa a continuacion que, de acuerdo a lo establecido en la ley,
corresponde que esta Junta se pronuncie respecto de la aprobacion de este aporte no
consistente en dinero y de su valorizacién, que asciende a un total de
$33.730.000.000, para ser transferido en dominio por la accionista CGE, en pago de
su prorrata en las acciones que se emitan con cargo al aumento de capital aprobado
en la presente Junta.

Ofrecida la palabra, los accionistas aprueban por aclamacién el aporte y estimacioén
pericial de la totalidad de la participacién accionaria que posee CGE en Emel Atacama
S.A., ascendente al 98,15775% de dicha filial, como forma de pago de su prorrata en
las acciones que se emitan con cargo al aumento de capital.

El Presidente expresa que corresponde tratar la tercera materia de la convocatoria,
esto es:

FACULTAR AL DIRECTORIO PARA DETERMINAR LA O LAS FECHAS DE EMISION
DE LAS ACCIONES DE PAGO, SU FORMA, PLAZOS Y CONDICIONES DE PAGO Y
DEMAS MATERIAS RELACIONADAS CON EL AUMENTO DE CAPITAL, COMO
TAMBIEN TODO LO RELATIVO AL PROCEDIMIENTO QUE SE SEGUIRA PARA LA
COLOCACION DE LAS ACCIONES QUE NO SEAN SUSCRITAS Y PAGADAS
OPORTUNAMENTE, Y EL PLAZO Y PROCEDIMIENTO PARA LA TRANSFERENCIA
DE LAS OPCIONES DE SUSCRIPCION DE DICHO AUMENTO, ENTRE LOS
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD

El Presidente expresa que, a fin de materializar el aumento de capital acordado
precedentemente, se requiere que la Junta faculte al Directorio para determinar la o
las fechas de emision de las acciones de pago, su forma, plazos y condiciones de pago,

y deméas materias relacionadas con el aumento de capital, como también todo lo -

relativo al procedimiento que se seguird para la colocacién de las acciones que no
sean suscritas y pagadas oportunamente, y el plazo y procedimiento para la
transferencia de las opciones de suscripcion de dicho aumento entre los accionistas
de la Sociedad.

Ofrecida la palabra, los accionistas aprueban por aclamacion el otorgamiento de
facultades al Directorio a fin de materializar el aumento de capital, en los términos
antes expresados.

El Presidente expresa que corresponde tratar la cuarta materia de la convocatoria,
esto es:

MODIFICAR EL ARTICULO 4° PERMANENTE Y TRANSITORIO DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES, RELATIVOS AL CAPITAL SOCIAL
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El Presidente sefiala que, en consideracion a los acuerdos adoptados
precedentemente, deben sustituirse los articulos cuarto permanente y transitorio de
los Estatutos Sociales, por los siguientes:

«ARTICULO CUARTO: El capital de la Sociedad es la suma de ciento sesenta y cinco
mil noventa y seis millones seiscientos treinta y cinco mil novecientos cincuenta
pesos, dividido en ciento noventa y un millones trescientas noventa y siete mil
cuatrocientas catorce acciones nominativas, de una misma serie ¥ sin valor nominal.
Las acciones podran pagarse en dinero efectivo o con otros biengs®.

“ARTICULO TRANSITORIO: El capital de la Sociedad, que de acuerdo a lo expresado
en el articulo cuarto permanente, asciende a la suma de ciento sesenta y cinco mil
noventa y seis millones seiscientos treinta y cinco mil novecientos cincuenta pesos,
dividido en ciento noventa y un millones trescientas noventa y siete mil cuatrocientas
catorce acciones nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, se encuentra
en parte suscrito y pagado, y en parte se suscribird v pagara, de la manera siguiente:
a) Con la suma de ciento veintiin mil quinientos noventa y nueve millones seiscientos
treinta y un mil cincuenta y tres pesos, dividido en ciento cincuenta y ocho millones
quinientas setenta y un mil novecientas sesenta acciones nominativas, de una misma
serie y sin valor nominal, que corresponde al capital suscrito y pagado de la Sociedad
segun los estados financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil diez, aprobado
en la Sexagésima Sexta Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el trece de abril de
dos mil once; b) Con la suma de nueve mil seiscientos veintidés millones doscientos
cincuenta y un mil ochenta y dos pesos que corresponde a la capitalizacion de las
reservas sociales existentes en la Sociedad al treinta y uno de diciembre de dos mil
diez, segiin los estados financieros de la Sociedad a dicha fecha, aprobados en la
Sexagésima Sexta Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el trece de abril de dos
mil once, capitalizacion que fue acordada en la Vigésima Segunda Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el tres de enero de dos mil doce v, c) Con la
suma de treinta y tres mil ochocientos setenta y cuatro millones setecientos cincuenta
y tres mil ochocientos quince pesos, que corresponde a la emision de treinta y dos
millones ochocientas veinticinco mil cuatrocientas cincuenta y cuatro acciones de
pago, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, que se enterara y pagara
en una o varias etapas en un plazo de hasta tres anos, contado desde la fecha de
celebracion de la Vigésima Segunda Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el
tres de enero de dos mil doce, acciones que seran ofrecidas exclusivamente a los
accionistas de la Sociedad, a prorrata de las acciones que posean inscritas a su
nombre el quinto dia habil anterior a la fecha de la publicacién de la respectiva
opcién, todo ello, conforme fue aprobado en dicha Vigésima Segunda Junta
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad. En la misma Junta Extraordinaria de
Accionistas se aprob6, en forma unanime, por una parte, el aporte de la totalidad de la
participacién accionaria que posee Compaiiia General de Electricidad S.A. en Emel
Atacama S.A., ascendente al noventa y ocho coma uno cinco siete siete cinco por
ciento de las acciones emitidas por dicha sociedad, correspondiente a catorce millones
doscientas noventa y dos mil noventa y dos acciones, y por otra, su estimacion en la
suma de treinta y tres mil setecientos treinta millones de pesos, como forma de pago
de su prorrata en las acciones que se emitan con cargo al aumento de capital
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aprobado en la Vigésima Segunda Junta Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad.”

Ofrecida la palabra, la Junta aprueba por aclamacién el nuevo tenor de los articulos
4° permanente y transitorio de los estatutos sociales. -

El Presidente expresa que corresponde tratar la quinta materia de la convocatoria,
esto es:

INFORMAR SOBRE LOS COSTOS DE EMISION Y COLOCACION DE LAS ACCIONES
DE ACUERDO A LO REQUERIDO EN LA CIRCULAR N°1.370 DE LA
- SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE FECHA 30 DE ENERO DE e
1998

E]l Presidente expresa que, de conformidad a lo establecido en la Circular N°1.370 de
la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 30 de enero de 1998, corresponde
informar a los accionistas sobre los costos de emisién y colocacién de las acciones de
pago que se emitirdn con motivo del aumento del capital social aprobado en esta
—_— Junta.

— Sobre el particular sefiala que, dichos gastos son basicamente los correspondientes a
impresién de los nuevos titulos y a derechos de registro e inscripcion, los cuales
ascienden a $4.000.000, aproximadamente.

El Presidente expresa que corresponde tratar la sexta materia de la convocatoria, esto
es:

e LA ADOPCION DE LOS ACUERDOS Y EL OTORGAMIENTO DE LOS PODERES QUE
FUEREN NECESARIOS PARA CUMPLIR Y LLEVAR A EFECTO LOS ACUERDOS

T QUE SE ADOPTEN EN LA JUNTA, EN PARTICULAR LA LEGALIZACION DE LA —+—
REFORMA DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

El Presidente cede la palabra al Secretario, quien manifiesta la necesidad de designar
mandatarios para ejecutar y suscribir los actos que permitan cumplir los acuerdos
e adoptados en la presente junta, tales como reducir a escritura publica en todo o parte £ 0
el acta que se levante de ella, una vez que se encuentre firmada por el Presidente, €l
Secretario y los accionistas designados para tal efecto; solicitar las inscripciones y s
publicaciones legales; otorgar y suscribir el o los instrumentos publicos y o privados
que en derecho se requieran para materializar el aumento de capital referido, como
aquellos que tengan por objeto rectificar, complementar y o aclarar el contenido de
los anteriores, pudiendo en esos mismos instrumentos, otorgarse los poderes y
—— formularse las declaraciones para obtener en los registros que corresponda, sean £
publicos o privados, o ante cualquier autoridad y o servicio publico, la inscripcidn,
— subinscripcién, anotacién y o archivo de esos mismos instrumentos y de los derechos —
y obligaciones que consten en los mismos; para solicitar las autorizaciones,
resoluciones y o pronunciamientos administrativos que procedan. Termina
sefialando, que para estos efectos propone facultar a los sefiores Rodrigo Vidal
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Sanchez, Mario Cuevas Matas y Pablo Silva Oro, quienes podran actuar conjunta o
separadamente.

Ofrecida la palabra, los accionistas aprueban por aclamacién la proposicion
precedente.

No existiendo otras materias que tratar, se da por concluida la 22% Junta
Extraordinaria de Accionistas, siendo las 10:45 horas.
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. Presidente _Secretario '
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CERTIFICADO

El Notario que suscribe certifica: 1) Que con esta fecha asistié a la 22° Junta
General Extraordinaria de Accionistas a que se refiere el Acta que antecede,
desde su comienzo hasta el final. 2) Que asistieron a ella personalmente o
representados los accionistas que se indican al comienzo del Acta. 3) Que la
Junta antes referida se celebrd validamente por la concurrencia de 2
accionistas que reunieron un total de 157.908.446 acciones, esto es, el
09,58% del total de las acciones emitidas por la sociedad. 4) Que fueron
leidas, puestas en discusién y aprobadas, en la forma que se indica, todas las
proposiciones sometidas a la Junta de que da testimonio el Acta precedente.
5) Que el Acta precedente es expresion fiel de lo ocurrido, tratado y acordado
en la 22° Junta General Extraordinaria de Accionistas de Compaifiia Nacional

Notario Piblico
Vifia del Mar, 3 de enero de 2012
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