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ACTA DE LA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

DE

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

CELEBRADA EL 14 DE OCTUBRE DE 2016

En Santiago de Chile, a catorce de octubre del afio dos mil dieciséis, ante mi, JUAN
RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, Abogado, Notario Puablico, Titular de la
Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, con oficio en calle Huerfanos numero
ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho, comuna de Santiago, comparecen: Don
PABLO EUGENIO SILVA ORO, chileno, casado, abogado, cédula de identidad namerd
seis millones novecientos setenta y cinco mil quinientos ochenta y ocho guién siete,
mayor de edad quien acredita su identidad con la cédula mencionada y expone: Que
viene en reducir a escritura pUblica el Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de
Compafiia General de Electricidad S.A. de fecha catorce de octubre de dos mil

dieciséis, cuyo tenor es el siguiente: "ACTA DE LA JUNTA EXTRAORDINARIA DE

ACCIONISTAS DE COMPARIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. CELEBRADA EL

CATORCE DE OCTUBRE DE DOS MIL DIECISEIS. En la ciudad de Santiago, a catorce
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de octubre de dos mil dieciséis, siendo las doce horas nueve minutos, en el Salén
Casablanca del Hotel Best Western Premier Marina, ubicado en Alonso de Cérdova
nimero cinco mil setecientos veintisiete, Las Condes, ciudad de Santiago, se lleva a
efecto la Junta Extraordinaria de Accionistas de Compafia General de Electricidad S.A.
("CGE" o la "Sociedad”). Preside la Junta el presidente don Carlos J. Alvarez Fernandez
y actia como secretario el Director de Servicios Juridicos, sefior Rafael Salas Cox.
Asimismo, se cuenta con |a asistencia de! gerente general de la Sociedad, don Antonio
Gallart Gabas. El presidente da la bienvenida y manifiesta que de acuerdo con las
atribuciones que le confieren los estatutos, da por iniciada la Junta Extraordinaria de

Accionistas de Comparia General de Electricidad S.A. UNO. ASISTENCIA Y QUORUM

Se encuentran en la Junta tos siguientes accionistas, personalmente o representados en
virtud de los poderes registrados: Don Antonio Gallart Gabas en representacion de Gas
Natural Fenosa Internacional S.A., Agencia en Chile con mil novecientas treinta Yy hueve
millones novecientas setenta ¥ nueve mil doscientas cuarenta Yy nueve acciones, de dofia
Carmen Alliende Donoso con dieciocho mil cuatrocientas noventa y seis acciones, de dofia
Andrea Violeta Arce Gortari con seis mil veintisiete acciones, de dofia Josefina Teresa Arce
Gortari con seis mil veintisiete acciones, de dofia Nenlla Leontina Arce Gortari con seis mil
veintisiete acciones, de dofia Romelia del Carmen Arce Gortari con doce mil cuarenta y
cuatro acciones, de dofia Rosa Inés Arce Gortari con seis mil veintisiete acciones, de don
Ramén Asencio Campos con doce mil ochocientas seis acciones, de dofia Lidia Avaca
Cornejo con cuarenta y ocho mil cuatrocientas veintiocho acciones, de dofia Victoria
Eugenia Burgos Fuster con ciento sesenta mil novecientas cincuenta y tres acciones, de
Cruz Roja Chilena con cuarenta y cuatro mil cuatrocientas sesenta y una acciones, de dofia
Rina Garibaldi Solari con treinta y cinco mil seiscientas ochenta acciones, de dofa Maria
Raguel Giacoman Vecchiola con siete mil doscientas cinco acciones, de dofa Silvia Miriam
Gonzalez Torres con diecinueve mil trescientas cuarenta y ocho acciones, de don Manuel
Osvaldo Miranda Guerrero con dos mil quinientas cuarenta y tres acciones, de dofia
Amparito de Jests Mufioz Mufioz con quince mil trescientas treinta y cuatro acciones, y de
dofia Hilda Yafez de Mufioz con veinticinco mil Cuatrocientas freinta y una acciones: Don
Carlos Javier Alvarez Fernandez .en representacion de Fund. Osvaldo Pérez Valdés y Maria

Luisa con setecientas setenta ¥y nueve mil cuarenta y nueve acciones, de dofia Dora Eliana
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Moreau Pérez con quinientas sesenta y nueve acciones y de dofia Ana Isabel Sepulveda
Ruiz con noventa y cuatr.o mil setecientas siete acciones; dofia Gloria Ortiz Navarro en
representacion de don Nicolas Andrés Ortubia Montecinos con veintinueve acciones; dofia
Maria Isabel Infante Rogers en representacion de Banchile Corredores de Bolsa S.A. con
un millén trescientas dos mil doscientas setenta y siete acciones; don Sergio Ubeda
Henriquez en representacion de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa con
seiscientas treinta y cuatro mil trescientas once acciones; don Ignacio Errazuriz Montt en
representacion de EMF Retorno Absoluto FIP con un millén seiscientas cincuenta y dos mil
ochocientas noventa y dos acciones; don Juan Enrique Arzola Acufia en representacion de
la sucesién Acuna Poblete, Maria M. con cinco mil trescientas cincuenta y cinco acciones;
dofia Demofila del Carmen Aguitar Ascencio en representacion de la sucesion Alarcén
Casanueva, Raul Santiago con nueve mil doscientas cuarenta y seis acciones; dofia Maria
Angélica Zapata Martin en representacion de la sucesion Carlos Rigoberto Zapata Palma
con dos mil ochocientas ocho acciones; don Rafael Baboun Abufhele en representacion de
Tanner Corredores de Bcolsa S.A. con catorce mil doscientas dos acciones,; dofia Maria de
los Angeles Gonzalez Delfau, por si, con ochenta y seis acciones; don Roberto Guerrero
Valenzuela, por si, con una accion; dofia Marina del Carmen Iribarra Iribarra, por si, con
veintian mil novecientas dieciocho accicnes: dofia Carmen de Lourdes Jiménez Sepliveda,
por si, con once mit cuatrocientas treinta y tres acciones; dofia Claudia Mufioz Farias por si,
con mil setecientas noventa y cinco acciones; dofia Silvia Fernandez Fernandez, por si, con
mil doscientas cincuenta y cinco acciones y don Sergio Tobar Renovales, por si, con dos
mil cuatrocientas setenta y dos acciones. El presidente expresa a continuacion que luego
de haberse cerrado el proceso de registro de péderes se encuentran en la sala, por si o
debidamente representados, accionistas que relinen un total de mil novecientos
cuarenta y cuatro millones novecientas cuarenta mil cuatrocientas_ noventa y un
acciones, esto es, el noventa y ocho coma cero seis por ciento del total de las acciones
emitidas por la Sociedad con derecho a voto, por lo que se cumple con lo dispuesto en
el articulo sesenta y uno de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades
Anénimas. Igualmente, sefiald que de conformidad con lo establecido en el articulo
sesenta y dos de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y en el articulo ciento tres del

Reglamento sobre Sociedades Anonimas, solamente podian participar en la junta vy
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ejercer sus derechos a voz y voto los titulares de acciones inscritas en el registro de
accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha de la junia, situacién
en la que se encontraban las acciones presentes. Deja constancia el presidente, que de
conformidad a lo dispuesto en el articulo ciento diecisiete del Reglamento sobre
Sociedades Andnimas, ningln accionista solicitd calificacién de poderes. El presidente
expresa que los apoderados y accionistas concurrentes firmaron la hoja de asistencia,
acordandose conservar este documento en los archivos de la Sociedad. Agrega gque los
poderes con que actlan los representantes de los accionistas asistentes se encuentran
extendidos en la forma establecida en el articulo ciento once del Reglamento sobre
Sociedades Anonimas y han sido revisados debidamente por los abogados de la
Sociedad, por lo que propone aprobarlos. Ofrecida la palabra, la proposicidn es
aprobada por aclamacién unanime. En razdn de lo expuesto, el presidente declara
constituida la junta extraordinaria de accionistas de Compafiia General de Electricidad

S.A. (la “Junta”). DOS. CONVOCATORIA El presidente cede la palabra al secretario

que a continuacién informa que la junta exiraordinaria de accionistas fue convocada en
sesion de directorio de la Sociedad celebrada con fecha veintisiete de septiembre de
dos mil dieciséis. Asimismo, informa que la publicacién de los avisos de citacién se
realizo los dias veintiocho y treinta de septiembre y once de octubre, todos de dos mil
dieciséis, en el Diario "La Tercera" de Santiago. El Presidente indica gue se propone
que se omita la lectura. Ofrecida la palabra a los sefiores accionistas, se aprueba por
aclamacion unanime no dar lectura al aviso de citacién. También expone el Secretario
gque se ha dado cumplimiento a lo dispueste en los articulos cincuenta Y nueve y
sesenta y tres de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, enviandose una citacién por
correo a todos los accionistas, y poniendo a disposicion de éstos los antecedentes
mencionados en el aviso de citacion en las oficinas de [a Sociedad, ubicadas en
Avenida Presidente Riesco numero cinco mil quinientos sesenta y uno, piso doce, Las
Condes, y han sido publicados en el sitio web www.cge.cl. Sefiala el secretario gue con
fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciséis se comunicé a la Superintendencia
de Valores y Seguros y a las bolsas de valores la convocatoria a Junta. TRES.

REPRESENTANTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS E!

presidente pregunta si se encuentra presente en la sala algun representante de la
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constancia en el acta. Nadie hace uso de la palabra por lo que se deja constancia de la
ausencia en la sala de representante de la Superintendencia de Valores y Seguros.

CUATRO. NOTARIO PUBLICO El presidente hace presente que se encuentra en la

sala el sefior notario publico Titular de la cuadragésima tercera Notaria de Santiago,
don Juan Ricardo San Martin Urrejola, en cumplimiento a lo instituido en los estatutos

sociales y la ley. CINCO. ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR E! presidente expresa que el

acta de |a Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha nueve de agosto de
dos mil dieciséis se encuentra firmada por la totalidad de los accionistas designados
para dicHo efecto junto con el presidente y el secretario, y debidamente pegada en el
libro respectivo, por lo que debe entenderse como aprobada. A centinuacion, propone
omitir su lectura. Ofrecida la palabra, la propoesiciédn es aprcbada por aclamacién

unanime. SEIS. ACCIONISTAS QUE FIRMAN EL ACTA Expresa el secretario que ha

llegado a fa mesa una proposicidn para designar a los accionistas que firmaran el acta
de la Junta, a fin que firmando tres cualquiera de ellos conjuntamente con el presidente
y el secretario, el acta se entienda aprobada. Indica que los accionistas propuestos son
Antonio Gallart Gabas, Maria de los Angeles Gonzalez Delfau, Claudia Mufoz Farias y
Gloria Ortiz Navarro. Luego, el presidente pregunta si hay en la sala algun otro
accionista interesado en firmar ei acta y ningin otro manifiesta interés. El presidente

ofrece la palabra, y la propuesta es aprobada por aclamacién unanime. SIETE. FORMA

DE VOTACION E! presidente expresa que, de conformidad a lo sefialado por el articulo
sesenta y dos de la Ley dieciocho mif cuarenta y seis, las materias sometidas a decision
de la Junta deberdn llevarse individualmente a .votacién, salvo que por acuerde unanime
de los aécionistas presentes con derecho a voto se permita omitir la votacion de una o
mas materias y se proceda por aclamacion. Luego, propbne a Ios_ accionistas que
respecto de todas las materias sometidas a decisién de la Junta se proceda por
aclamacidn a la aprobacion ¢ rechazo de cada una de ellas. Se aprueba por aclamacién

unanime lo expresado por el presidente. OCHO. OBJETO DE LA JUNTA El presidente

cede la palabra al secretario a fin que informe sobre el objeto de la junta. El secretario

indicé que, de acuerdo a su convocatoria, la Junta tenia por objeto someter a

aprobacion de los accionistas las siguientes materias: (a) Someter a la aprobaciéon de
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los accionistas la divisién de CGE entre si y una nueva sociedad que se creara en virtud
de la divisién, que se denominara CGE Gas Natural S.A. (en adelante también la "Nueva
Sociedad”), sobre la base de los estados financieros consolidados auditados al treinta vy
unc de agosto de dos mil dieciséis y los antecedentes financieros correspondientes. (b)
Aprobar los siguientes antecedentes que serviran de base para la division sefalada en
la letra (a) precedente: i. Estados Financieros de la Sociedad al treinta y unc de agosto
de dos mil dieciséis, auditados por Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria vy
Asesorias Limitada. ii. Balances pro forma de la Sociedad y de la Nueva Sociedad al
uno de septiembre de dos mil dieciséis, suscritos por don Chris Heidrich. iii. Informe de
cuentas de activo, pasivo y patrimonio, con columnas de ajustes, los saldos que
representen a la Sociedad y a la Nueva Sociedad, y ta descripcidén de los principales
activos y pasivos de la Nueva Sociedad, suscrito por don Chris Heidrich. iv. Informe
sobre la existencia o inexistencia de modificaciones significativas a las cuentas de
activo, pasivo y patrimonio posteriores a la fecha del balance de division, suscrito por el
gerente general de [a Sociedad don Antonio Gallart Gabas. v. Informe de la
administracion acerca del numerc de acciones de la Nueva Sociedad que recibiran los
accionistas de la Sociedad, una vez aprobada la division, suscrito por el gerente general
de la Sociedad, don Antonio Gallart Gabas. (c) Aprobar la disminucion del capital social
de la Sociedad de un billon novecientos noventa y dos mil ochenta y nueve millones
seiscientos tres mil sesenta y un pesos, dividide en mil novecientos noventa y un
millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas veintinueve acciones, de una
sola serie, sin valor nominal a yn billén quinientos dieciséis mil ochocientos dos millones
seiscientos treinta y nueve mil seiscientos veinticuatro pesos, dividido en las mismas mil
novecientos noventa y un millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas
veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor nominal, como consecuencia de la
asignacion de una porcion de su patrimonio a la Nueva Sociedad a ser constituida con
motivo de la division. (d) Someter a la aprobacion de los accionistas la distribucién del
patrimonio de la Sociedad entre ésta y la Nueva Sociedad. (e) Someter a la aprobacion
de los accionistas el nuevo estatuto de la Sociedad, dando cuenta de la division,
incluyendo la disminucion del capital social y las demas modificaciones gue se

proponen, estableciendo un texto refundido y sistematizado de los estatutos de
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Compafifa General de Electricidad S.A. (f) Aprobar el nUmero de acciones de CGE Gas
Natural S.A. gue recibiran los accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el informe
suscrito por el gerente general don Antonio Gallart Gabéas. (g) Aprobar los estatutos de
CGE Gas Natural S.A., que se crea como efecto de la divisidn, los que difieren de
aquellos de la Sociedad en las siguientes materias: nombre o razdén social, objeto social,
capital social y contenidos propios de los articulos transitorios. (h) Elegir el direlctorio
provisorio de CGE Gas Natural S.A. y determinar su remuneracion hasta la proxima
junta ordinaria de accionistas. (i) Fijar una nueva remuneracién para los integrantes del
directorio de Compafiia General de Electricidad S.A., para adecuarla a la disminucion de
su patriﬁonio producto de la divisidn, (j) Fijar el procedimiente y la fecha en que se
materializarad la emisién y distribucion de las acciones de CGE Gas Natural S.A. y la
entrega de los respectivos titulos, los que se disfribuiran entre todos los accionistas de
la Nueva Sociedad en la misma proporcion que ellos tienen en la Sociedad que se
divide. (k) Fijar el procedimiento de retimbraje o sustitucion de los titulos de las acciones
de Compania General de Electricidad S.A. como consecuencia de la disminucién de su
capital. (I) Aprobar como fecha desde la cual la divisién producira sus efectos contables,
el uno de septiembre de dos mil dieciseéis, sin perjuicio de [o gque en definitiva apruebe la
Junta. (m) Adoptar todos los demas acuerdos gue fueren necesarios o convenientes
para materializar, llevar a efecto y complementar los acuerdos que adopte la Junta en
relacidn a las materias indicadas precedentemente, asi como el otorgamiento de los
poderes necesarios para la ejecucion y cumplimiento de los acuerdos que se adopten,
en especial para la presentaciéon de documentos a la Superintendencia de Valores y
Seguros, y al Servicio de Impuestos Infernos. i(n) Las demas materias de interés social
de Com-petencia de la Junta, conforme a la ley y al estatute social. NUEVE.

EXPOSICION DEL PRESIDENTE A continuacion, hace uso de la _pa[abra el sefor

presidente para indicar que al dia de hoy, CGE desarrolla sus [ineas de negocios a
través de mas de sesenta personas juridicas que son administradas por mas de
veinticinco directorios. Indica que lo anterior constituye un esfuerzo y costo
administrativo que no responde adecuadamente a las necesidades que el mercado
impone y hace mas compleja la administracion de los negocios desarrollados por CGE.

Afade gue una simplificacién de la malla societaria conllevard obtener estructuras mas
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simples y de esta forma ganar en eficiencia y agilidad, dadas las tendencias mundiales
refativas al limitado crecimiento de la demanda, la caida en los comodities, el cambio en
las expectativas de los consumidores, la exigencia de eficiencias por parte del regulador
y lé diversidad de negocios y culturas que existen al interior de las empresas que
componen el grupo empresarial CGE. Indica que en efecte, en CGE hoy existen
realidades de funcionamiento separado en materia organizacional y de personal,
procesos, proveedores y clientes, lo cual impide la consecuciéon de sinergias,
perdiéndose oportunidades de desarrollar el talento, automatizar funcionalidades,
asociarse con proveedores estratégicos y orientarse al cliente, en definitiva, a la
creacion de valor. Por otra parte, sefiala que CGE, a través de sus filiales, desarrolla
negocios de electricidad y gas, con distintas regulaciones y dinamicas comerciales, lo
que dificulta un mayor grado de especializacién en la administracion, y a la vez no
permite gue los accionistas puedan seleccionar en qué negocio quieren participar y/o las
proporciones de participacidn entre dichos negocios. Indica gue para hacer frente a los
desafios indicados anteriormente el directorio de CGE ha propuesto y dado inicio a una
reorganizacion de las entidades que conforman el grupo empresarial de CGE, de
manera de simplificar su estructura corporativa y dividir las principales lineas de negocio
en que participa CGE en dos entidades distintas (la "Reocrganizacién”). Informa que el
primer paso de la Reorganizacion consistié en la fusién de la Sociedad, con su filial,
Compafnia General de Electricidad S.A. Para estos efectos, dej6é constancia que con
fecha nueve de agosto de dos mil dieciséis, se celebraron las respectivas juntas de
accionistas de dichas sociedades, en las que se acordo la fusion de la Sociedad, como
absorbente, y de su filial, Compafia General de Electricidad S.A., como absorbida.
Continud sefialando que el dia nueve de agosto de dos mil dieciséis se redujeron a
escritura publica las actas de las juntas extraordinarias de accionistas de la sociedad
absorbente y de la sociedad absorbida, en las notarias de Santiago de don Mauricio
Bertolino Rendic, y de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, respectivamente,
culminandose con sus respectivos procesos de legalizacién con fecha dieciocho de
agosto de dos mil dieciséis. Asimismo, indica que con fecha dieciséis de septiembre de
dos mil dieciséis, la SVS canceld el Registro niimero cero ocho tres, correspondiente a

la inscripcion en el Registro de Valores de Compafila General de Electricidad S.A., y
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dandose inicio al proceso de canje. Afade que, por otra parte, l[a SVS con fecha
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la misma fecha, inscribio las nuevas acciones emitidas producto de la fusion,

dieciséis de septiembre de dos mil dieciséis, certificd que en la junta extraordinaria

antes referida la Sociedad habia sustituido su nombre, pasando a denominarse:
Luego expresd que, de esta forma,

“Compafila General de Electricidad S.A”
considerando que la fusidon habia sido un pasoc dentro de la Reorganizacion,
correspondia continuar con el mencionado proceso, esto es, con la division de CGE en

dos sociedades, de manera que se radiguen en cada una de ellas y de manera

independiente los principales negocios que el dia de hoy desarrolla CGE a través de sus
filiales. D'e esta forma, expres6 que se habia previsto propener gue a una de dichas
personas juridicas se le asignaran todos los activos relativos al negocio eléctrico, la que
seria continuadora de CGE, y a la otra sociedad, gue nace producto de la divisién, y que
tendra por nombre CGE Gas Natural S.A. (*CGE Gas Natural”), que se le asignaran
todos los activos que conforman el negocio del gas. Continué sefialando que la
Rearganizacion, y en particular el paso de la division que se propone, se hara en base a
los fundamentos y en busqueda de |o siguiente: a) Politica de Grupo. A continuacién el
presidente sefiala que Gas Natural SDG, S.A. (*GNF"), a través de Gas Natural Fenosa
Internacional, S.A. Agencia en Chile, matriz de CGE, mantiene en otros paises una
politica de separacién juridica de los negocios en cuanto a su regulacion y actividad.
Afade que la experiencia de GNF respecto a mantener separados negocios de distintas
caracteristicas en los mercados de Espafia y otros paises ha sido exitosa y ha permitido
a las empresas que se han beneficiado de este tipo de organizacion hacer frente de
mejor manera a los desafios que le imponen suAs respectivos mercados, cuestion que se
busca réplicar en Chile. b) Analisis Histérico de CGE. Luego el presidente expresd
que la Reorganizacion, cuya primera etapa fue la fusion de la Sociedad, con su filial,
Compania General de Electricidad S.A., concluida de manera satisfactoria, forma parte
de este esfuerzo que CGE ha ido realizando en el tiempo, en orden a tener una
estructura corporativa adecuada para el desarrollo de su giro, que le permita hacer
frente a la diversidad de los negocios en que participa, asi como a la diversidad de

culturas de las empresas que forman parte del grupo empresarial CGE. De esta forma,

expresd gue la divisidén corresponde al paso siguiente al de la fusion, y tiene por objeto
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radicar los negocios de electricidad en una matriz societaria diferenciada de los de gas
natural, simplificando asi la forma de realizar su giro. ¢) Simplificacién de la
Estructura Corporativa de CGE. La compleja estructura actual de CGE no sélo
significa un desafio para la administracion de los negocios, sino que impone una carga
administrativa importante y complejiza la identificaciéon y el aprovechamiento de
potenciales sinergias entre las empresas. Asimismo, informa que se estima que la
simplificacion de la estructura societaria mediante la separacion de negocios de distinta
naturaleza (electricidad y gas) es condicion necesaria para mejorar el gobierno
corporativo, estandarizar, unificar y optimizar procesos, crear organizaciones integradas
y especializadas por linea de negocios y desarrollar politicas de personas aue
favorezcan el desarrollo de los colaboradores, crear una cultura corporativa Gnica que
favorezca el sentimiento de pertenencia al grupo CGE vy centralizar la relacion con los
stakeholders. Beneficios de la Divisién. Respecto de los beneficios que conlleva la
Reorganizacién, en su etapa de divisién, informa que se estima que ella permitira
diferenciar las lineas de negocios; otorgara una mayor agilidad en la toma de decisiones
en los negocios en que CGE participa, sean regulados o no. Ademas, permitira dar
respuesta a la regulacion de una manera mas rapida, flexible y solucionando los
desafios que puedan plantearse enfocada sélo para el negocio en particular de que se
trate. Por otra parte, los recursos del grupo seran correctamente asignados por linea de
negocio, permitiendo una mejor y mas precisa toma de decisiones. Por ofra parte,
expresa que los accionistas podran elegir y determinar con precisién en qué negocios
participan. Asi, los accionistas podran optar si invierten s6lo en el negocio eléctrico del
cual participa CGE o sélo en el negocio del gas, o si lo hacen en ambos, en que
proporciones o hacen, mediante la compra y venta de las acciones de CGE y de CGE
Gas Natural. Esto permitird a los accionistas e inversionistas tener una cartera de
inversion adecuada a sus intereses y necesidades, separando tos riesgos de cada
industria y generando valor en sus decisiones de inversién. A futuro, permitira atraer
accionistas que prefieren perfiles de riesgo, estrategias de inversién y negocios
segmentados. Prosigue indicando que esta separacion corporativa producira una
potencial creacion de valor a las sociedades que se hagan cargo de los respectivos

negocios y aumentara la visibilidad de los activos que integran cada uno de elios,

10
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éstas. Luego sefala que los beneficios mencionados mas arriba, que se estima tendra
la separacion de los negocios de electricidad y gas mediante |la divisidn propuesta, no
se han valorizado monetariamente por ser dicha valoracion diffcil de estimar de manera
objetiva. Afiade gue, sin embargo, se ha estimado que la operacion de divisién no
tendra impacto en los costos operativos considerandc ambas sociedades en su
conjunto. En relacion con eventuales impactos tributarios, expresa gue la division no
generaria impactos tributarios beneficiosos ni adversos actuales para [a Scociedad, dado
gue no se generarian gastos ni ingrescs tributarios de ninguna especie. Terminada su
intervencién, el presidente ofrecié la palabra a los sefiores accionistas quienes no

formularon consultas ni observaciones. DIEZ. PROPOSICIONES Y ACUERDOS A

continuacion, el presidente sefiala que para llevar a cabo la proposicion de divisidn de la
Sociedad informada en el apartado anterior, es preciso que la Junta y los accionistas
aprueben cada una de las .siguientes materias, fodas las cuales se incluyercn
expresamente en el aviso de citacion. Luego indica que conforme a ello |a primera

materia de la convocatoria es; DIEZ.UNO Someter a la aprobacién de los accionistas

la division de CGE entre si y una nueva sociedad que se crearid en virtud de la

divisidn, que se denominara CGE Gas Natural S.A. {la “Nueva Sociedad”), sobre la

base de los estadoes financieros consolidados auditados al treinta v uno de agosto

de dos mil dieciséis y los demas antecedentes financieros correspondientes. Se

deja constancia que la Sociedad que subsiste conservara su personalidad juridica,
razén social, rol Unico tributario y nimero de acciones emitidas, las que seran de
titularidad de los mismos accionistas. La constifucic‘m de CGE Gas Natural S.A. se hara
con la porcion del patrimonio de CGE que se le asigne a la Nueva Sociedad, registrado
al valor libro que tenia dicha porcion en la sociedad dividida y, en la forma que se
detalla mas adelante, por un monto ascendente al capital que se estipula en los
respectivos articulos permanente y transitoric de los estatutos sociales. Ofrecida la
palabra a los sefiores accionistas, éstos aprueban por aclamacion unanime la divisidon
de la Sociedad en dos entidades, una continuadora que conservara su personalidad

juridica, razon social, rol Unico tributario y el nimero de acciones emitidas' y una nueva

sociedad anonima abierta que se denominard CGE Gas Natural S.A. A continuacion, el
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presidente expresa que corresponde tratar ia segunda materia de la convocatoria, esto

es: DIEZ.DOS Someter a la aprobaciéon de los accionistas los sigujentes

antecedentes gue serviran de base para la divisién. A continuacién, toma la palabra

el secretario, quien indicé que la propuesta de division se fundamenta en los
antecedentes que se indican a continuacién, todos los cuales fueron puestos a
disposicion de los sefiores accionistas en las oficinas de la Sociedad y en su sitioc de
Internet www.cge.cl, en conformidad a lo dispuesto en el articuio ciento cuarenta y siete

del Reglamento de Sociedades Andnimas a saber: (i) Estades financieros de ia

Sociedad al treinta v uno de agosto de dos mil dieciséis auditados por Ernst & Young

Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada los cuales fueron aprobados

en sesidn de Directorio de fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciséis. E|

secretario indica a la Junta que se debera protocolizar, al reducir a escritura publica la
presente Acta, los estados financieros que sirven de base a la divisidn y consiguiente
distribucién del patrimonio de la Sociedad, los que debidamente firmados, se
entenderan formar parte integrante de |a escritura publica aludida para todos los efectos

legales a que haya lugar. (i) Balances pro forma de la Sociedad y de ja Nueva Sociedad

al uno de septiembre de dos mil dieciséis, suscritos por don Chris Heidrich. E| secretario

indicé que, para efectos de determinar la forma en que se procedera a distribuir las
cuentas de activo, pasivo y patrimonio de la Sociedad entre |a gue se divide y la Nueva
Sociedad, se han preparado los estados de situacion financiera pro forma clasificado de
divisién al uno de septiembre de dos mil dieciséis, conforme a lo dispuesto en el articulo
ciento cuarenta vy siete del Reglamento de 1a Ley dieciocho mil cuarenta y seis, que se
protocolizaréan al momento de reducir a escritura publica el acta que se levante de Ia
presente Junta. Afade que d]chos estados financieros pro forma, fueron revisados por
Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada, segin consta
del informe de fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciséis, suscrito por el
referido sefior Heidrich, en los términos que constan en el documento que ha sido

puesto a disposicion de los sefiores accionistas. (iii) Informe de cuentas de activo,

pasivo y patrimonio, con columnas de ajustes, los saldos que representen a la Sociedad

y ala Nueva Sociedad y |a descripcidn de los principates activos y pasivos de la Nueva

Sociedad, suscrito por don Chris Heidrich. El secretario expresa que sobre la base de
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los estados financieros pro forma de division, se ha prepafado un informe que contiene
la descripcidn de los principales activos y pasivos a ser asignados a la Nueva Sociedad,
y que se protocolizara al momento de reducir a escritura publica el acta que se levante
de la presente Junta, informe que ha estado a disposicion de los accionistas segun ya

se ha expresado. (iv) Informe sobre la existencia o inexistencia de modificaciones

significativas a las cuentas de activo, pasivo y patrimonio posteriores a la fecha del

balance de division, suscrito por el gerente general de la Sociedad don Antonio Gallart

Gabds. Sobre este particular el secretario informa que el directorio encargd al gerente
general la preparacion de un informe relativo a las diferencias significativas a las
cuentas de activo, pasivo o patrimonio que hubiesen ocurrido con posterioridad al treinta
y uno de agosto de dos mil dieciséis. Aflade que dicho informe fue emitido con fecha
veintisiete de septiembre de dos mil dieciséis y que en &l se expresa que con pesteridad
al treinta y uno de agosto de dos mil dieciséis, fecha del balance utilizado para la
division, y hasta el veintisiete de septiembre, no hubo modificaciones significativas a las

cuentas de activo, pasivo o patrimonio de CGE. (v) Informe de |la administracién acerca

del numero de acciones de la Nueva Sociedad gue recibiran los accionistas de la

Sociedad, una vez aprobada la divisién, suscrito por el gerente general de la Sociedad

don Antonio Gallart Gabas. E! secretarioc expresa que de conformidad con lo

preceptuado en el literal g) del articulo ciento cuarenta y siete del Reglamento de
Sociedades Andnimas, con fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciséis el
gerente general por decisidn del directorio puso en conocimiento de los accionistas,
mediante un informe escrito, que en caso de aprobarse por la junta la division de la
Sociedad, en los términos indicados en la conroatoria, les corresponderia en la Nueva
Srociedac-i el mismo numero de acciones que poseian en CGE y que, en consecuencia,
el acuerdo de division no modificara sus participaciones relativas. Te‘rmina sefialando
gue el informe referido ha estado a disposicion de los accionistas en las oficinas de la
Sociedad y en el sitio Internet www.cge.cl. A continuacién el presidente indica que se
ofrece la palabra a los seficres accionistas a fin que se pronuncien ya sea aprobando o
rechazando como antecedentes de la division, los recién singularizados con los
numeros (i), (i), {ii), (iv) y (v). Ofrecida la palabra, los accicnistas acuerdan por

aclamacién unanime aprobar como antecedentes de la divisién, los documentos
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senalados precedentemente. Enseguida, el presidente expresa que [a tercera materia

de la convocatoria es: DIEZ.TRES Aprobar la disminucién_del capital social de la

Sociedad de un billén novecientos noventa y dos mil ochenta y nueve millones

seiscientos tres mil sesenta y un pesos, dividido en mil novecientos noventa y un

millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas veintinueve acciones, de

una sola serie, sin valor nominal a un billén quinientos dieciséis mil ochocientos

dos_millones seiscientos treinta y_hueve mil seiscientos veinticuatro pesos,

dividido en mil novecientos noventa y un millones novecientas cincuenta y nueve

mil novecientas veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor nominal, como

consecuencia de la asignacién de una porcion de su patrimonio a ia Nueva

Sociedad a ser constituida con motivo de la division. E| presidente cede la palabra

al secretario quien deja constancia que atendido los acuerdos alcanzados
precedentemente corresponde que se proponga a la Junta lo siguiente: a. Disminuir el
capitai de la Sociedad en la cantidad de cuatrocientos setenta y cinco mil doscientos
ochenta y seis millones novecientos sesenta y tres mil cuatrocientos treinta y siete
pesos, para distribuirla o asignarla en igual monto a la Nueva Sociedad, en la forma que
se indica mas adelante. De esta forma, el capital de la Sociedad se reducira de un billén
novecientos noventa y dos mil ochenta y nueve millones seiscientos tres mil sesenta y
un pesos a un billon quinientos dieciséis mil ochocientos dos millones seiscientos treinta
y nueve mil seiscientos veinticuatro pesos, manteniéndose su division en el mismo
namere de mil novecientos noventa y un millones novecientas cincuenta y nueve mijl
novecientas veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor nominal, integramente
suscritas y pagadas. b. La disminucién propuesta, por un monto de cuatrocientos
setenta y cinco mil doscientos ochenta y seis millones novecientos sesenta y tres mil
cuatrocientos treinta y siete pesos, tiene por objeto enterar el capital de CGE Gas
Natural S.A., el cual quedaria de esta forma integramente suscrito y pagado. c.
Conforme al articulo sesenta y nueve del Codigo Tributario, el perfeccionamiento de
esta disminucién de capital quedara sujeto a su aprobacién por parte del Servicio de
Impuestos Internos. Atendido lo anterior, el secretario expresa que sera necesario
sustituir el texto de los actuales Articulos Quinto Permanente y Primero Transitorio de

los estatutos sociales de Compania General de Electricidad S.A., por los que a
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Sociedad es la cantidad de un billén quinientos dieciseis mil ochocientos dos millones
seiscientos treinta y nueve mil seiscientos veinticuatro pesos, moneda nacional, dividido
en mil novecientos noventa y un millones novecientas cincuenta y nueve mil
novecientas veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor nominal, que se suscriben
y pagan en la forma indicada en el articulo primero transitorio. En caso de aumentarse
el capital mediante [a emisidén de acciones de pago, el valor de éstas podra ser enterado
en dinero efectivo o en otros bienes y debera ser pagado a mas tardar dentro del plazo
de tres afios contados desde la fecha de celebracién de ia junta en gue se tomo el

acuerdo.” “ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: E! capital social que, de acuerdo a lo

indicado en el articulo quinto permanente, asciende a la cantidad de un billén quinientos
dieciséis mil ochocientos dos millones seiscientos ftreinta y nueve mil seiscientos
veinticuatro pesos, moneda nacional, dividido en mil novecientos noventa y un millones
novecientas cincuenta y nueve mil novecientas veintinueve acciones, de una sola serie,
sin valor nominal, se encuentra integramente suscrito y pagado. El capital social se fijo
en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el catorce de octubre de dos mil
dieciséis, en la cual se acordé la division de la Sociedad entre si y una nueva sociedad
anonima abierta denominada CGE Gas Natural S.A. Para tal efecto, en la misma junta
se aprobd disminuir el capital social que a esa fecha ascendia a Ia suma de un billon
novecientos noventa y dos mil ochenta y nueve millones seiscientos tres mil sesenta y
un pesos, moneda nacional, -dividido en mil novecientos noventa y un millones
novecientas cincuenta y nueve mil novecientas veintinueve acciones, de una sola serie,
sin valor nominal -segun los estados financieros al treinta y uno de agosto de dos mil
dieciséis; aprobados para la division- a la suma de un billdbn guinientos dieciséis mil
ochocientos dos millones seiscientos treinta y nueve mil seiscientos veinticuatro pesos,
moneda nacional, dividido en mil novecientos noventa y un millones novecientas
cincuenta y nueve mil novecientas veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor
nominal.” Una vez leidas las propuestas formuladas por el secretario, el presidente
ofrece la palabra a los sefiores accionistas. Ofrecida la palabra, los accionistas
aprobaron por aclamacion unanime la disminucién del capital social de Compariia

General de Electricidad $S.A. y en consecuencia modificar y sustituir los articulos Quinto
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Permanente y Primero Transitorio de los estatutos sociales, de acuerdo al texto leido
por el secretario. A continuacidén el presidente expresa que la cuarta materia de la

convocatoria es: DIEZ.CUATRO Someter a la aprobacién de los accichistas la

distribucion del patrimonio de [a Sociedad entre ésta y la Nueva Sociedad. El

presidente cede |la palabra al gerente general quien expresa que para llevar a cabo la
division de la Sociedad se ha previsto asignar a CGE Gas Natural S.A. todos los activos
netos relacionados con el negocic del gas natural, particularmente cuentas por cobrar,
inversiones en sociedades subsidiarias dedicadas al negocio del gas y activos
financieros, ademas de otros pasivos asociados al mismo rubro, conservando en la
sociedad que se divide, en su calidad de continuadora legal, la totalidad de los activos y
pasivos asociados al negocic de generacion, transporte y distribucién de energia
electrica y servicios. Luego expresa que, por su parte, se propone mantener en CGE, la
sociedad dividida y continuadora, todos los activos y pasivos no asignados a ta Nueva
Sociedad, los que de manera principal, pero no total, corresponden a los activos
relacionados con el negocio eléctrico, porque en el patrimonio de CGE ademas se
contabilizan activos netos relacionados con las actividades corporativas y otros
relacionados con las actividades de prestacién de servicios. Afiade a continuacién que
los estados de situacion financiera pro forma al uno de septiembre de dos mil dieciséis,
estan basados en los estados financieros consolidados de CGE al treinta y uno de
agosto de dos mil dieciséis, auditados por Ernst & Young Servicios Profesionales de

Auditoria y Asesorias Limitada. (i) Capital, patrimonio y_accionistas de la Nueva

Sociedad: Al respecto, el gerente general de la Sociedad propone a los accionistas lo
siguiente: a. Asignar a la Nueva Sociedad un capital de cuatrocientos setenta y cinco mit
doscientos ochenta y seis millones novecientos sesenta y tres mil cuatrocientos treinta y
siete pesos, dividido en mil novecientos noventa y un millones novecientas cincuenta y
nueve mil novecientas veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor nominal, las
que se tendran por integramente suscritas y pagadas por los accionistas de la
Sociedad. Conforme al articulo noventa y cuatro de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis,
los accionistas de la Sociedad mantendréan en el capital de la Nueva Sociedad, la misma
proporcion que mantienen en el capital de Compafia Generai de Electricidad S.A. De

esta manera, las acciones en que se propone dividir el capital de ta Nueva Sociedad, se
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distribuirdn entre fos accionistas con derecho a recibirlas, .quedando a su disposicioén a
partir de entonces los titulos accionarios respectivos, lo cual tendra lugar dentro de los
treinta dias corridos siguientes a la fecha en que la Superintendencia de Valores y
Seguros certifique el registrc de la emisidn correspondiente a dichas acciones en el
Registro de Valores. Mientras no se materialice ia distribucién de las nuevas acciones,
todas las transferencias de acciones de la Sociedad que se efectlen a partir de esta
fecha, se entendera que incluyen el derecho a la entrega de las acciones de la Nueva
Sociedad. b. A continuacién, el gerente general sefiala que se propone distribuir el
patrimonio de la Sociedad enire ésta y la Nueva Sociedad, en base a los estados
financierds consolidados auditados al treinta y uno de agosto de dos mil dieciséis, en los
términos que se expresan a continuacion: En conformidad con dichos estados
financieros y los estados. de situacion financiera individuales pro forma, el patrimonio de
la Sociedad asciende a un billén novecientos noventa y cuatro mil cuatrocientos setenta
y cuatro millones quinientos cuarenta y un mil pesos, del cual el monto total de
quinientos treinta mil trescientos ochenta y un millones quinientos veintinueve mil pesos
sera asignado a la Nueva Sociedad. De acuerdo a lo anterior, como resultado de la
division el patrimonio de la Nueva Sociedad quedara expresado en las siguientes
cuentas: Capital emitido: Cuatrocientos setenta y cinco mil doscientos ochenta y seis
millones novecientos sesenta y tres mil pesos. Ganancias (pérdidas acumuladas):
Quince mil doscientos ocho millones trescientos cuarenta y ocho mil pesos. Otras
Reservas: Treinta y nueve mil ochocientos ochenta y seis millones doscientos dieciocho
mil pesos. Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora: Quinientos treinta
mil trescientos ochenta y un millones quinientos veintinueve mil pesos. Patrimonio:
Quinientbs treinta mil trescientos ochenta y un millones quinientos veintinueve mil
pesos. c¢. Segln se detalla en los estados financieros individuales pro forma
presentados a los accionistas, el gerente general sefala que se propone asignar a la
Nueva Sociedad un total de activos, corrientes y no corrientes, ascendente a
setecientos veintiséis mil trescientos ochenta y dos millones seiscientos diez mil pesos.
d. En cuanto a los pasivos, el gerente general sefialé que se proponia asignar a la
Nueva Sociedad un total de pasivos, corrientes y no corrientes, ascendente a ciento

noventa y seis mil un millones ochenta y un mil pesos. Luego expresa gue los bienes,
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derechos, creditos y obligaciones que por efecto de ta divisién pasan al dominio de la
Nueva Sociedad, se encuentran singularizados en el parrafo titulado “Activos y Pasivos
Asignados a CGE Gas Natural” de los estados financieros individuales pro forma de la
Sociedad y de la Nueva Sociedad al uno de septiembre de dos mil dieciséis, suscritos
por don Chris Heidrich. A continuacién expresa que ios referidos bienes, derechos,
créditos y obligaciones, se asignan a la Nueva Sociedad en los mismos términos en que
ellos fueron constituidos, adquiridos, pactados, suscritos e instrumentados,
considerando el contenido de los anexos y modificaciones que los integran. e.
Enseguida indica que la mencionada asignacién, se efectuara a su valor contable, sin
perjuicio que, para efectos fributarios, la Nueva Sociedad deba mantener los valores
tributarios que tenian los activos y pasivos asignados en los libros de Compaiiia
General de Electricidad S.A. Luego destaca que las cuentas de activos y pasivos que
como efecto de la division se asignan a CGE Gas Natural S.A. y que han sido
singularizados precedentemente, se han considerado al valor anotado en las
respectivas cuentas en los estados financieros individuales al treinta y uno de agosto de
dos mil dieciséis. Termina expresando que el patrimonio y capital asignado a la Nueva
Sociedad que se constituye por la divisién, se tendran por enterados y pagados en este
acto mediante la asignacion en dominio de los bienes, activos o derechos de Compafifa
General de Electricidad S.A. que se indican en los estados financieros pro forma. Esta
asignacion se efectla acogiéndose a los términos previstos en el inciso cuarto del

articulo sesenta y cuatro del Cddigo Tributario. (ii) Capital, patrimonio y accionistas de

CGE: El Gerente General propone a los sefiores accionistas que la totalidad de los
restantes activos y pasivos de la Sociedad, que no se han asignado a la Nueva
Sociedad, seguiran perteneciendo a Compafia General de Electricidad S.A., en su
calidad de continuadora legal, conforme se indica en los estados de situacion financiera
individuales pro forma que han sido individualizados precedentemente, y gque se han
sometido a la aprobacion de esta Junta. De acuerdo a lo anterior, como resultado de la
division el patrimonio de CGE quedara expresado en las siguientes cuentas: Capital
emitido: Un billén quinientos dieciséis mil ochocientos dos millones seiscientos cuarenta
mil pesos. Ganancias (pérdidas acumuladas): Cincuenta mil ochenta y seis millones

ochocientos setenta y cuatro mil pesos. Otras reservas: (Ciento dos mil setecientos
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noventa y seis millones quinientos dos mil pesos). Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora: Un billén cuatrocientos sesenta y cuatro mil noventa y
tres millones doce mil pesos. Patrimonio: Un billén cuatrocientos sesenta y cuatro mil
noventa y tres millones doce mil pesos. Luego indica que segun se detalla en los
estados de situacion financiera individuales pro forma presentados a los accionistas, se
propone conservar en CGE un total de activos, corrientes y no corrientes, ascendente a
un billén novecientos cincuenta y tres mil cuarenta y ocho millones novecientos treinta y
cuatro mil pesos. En cuanto a los pasivos, el gerente general sefialé que se proponia
conservar en CGE un total de pasivos, corrientes y no corrientes, ascendente a
cuatrocientos ochenta y ocho mil novecientos cincuenta y cinco millones novecientos

veintidds mil pesos. (iii) Otras propuestas relativas a |a divisién: Al respecto, el gerente

general sefiala que se considera gue una eventual division conlleva lo siguiente: a.
Atendido el monto de los actives que se asignaran a la Nueva Sociedad, las cuentas
patrimoniales existentes al treinta y uno de agosto de dos mil dieciséis se distribuiran
entre las sociedades en la forma indicada precedentemente. b. Conforme al articulo
sesenta y nueve del Codigo Tributario, la presente divisién esta sujeta a la auterizacion
de la disminucién de capital de Compafiia General de Electricidad S.A. que debe otorgar
el Servicio de Impuestos Internos. ¢. Se propone facultar al Directorio de la Sociedad y
de la Nueva Sociedad para efectuar los ajustes patrimoniales tanto en CGE como en
CGE Gas Natural S.A., como consecuencia del derecho a retiro por la fusién acordada
en la junta extraordinaria de accionistas celebrada con fecha nueve de agosto Ultimo. d.
Atendido el natural desfase, al usarse un balance con fecha anterior a este acuerdo de
divisién, en el evento que alguno de dichos acti\.fos no existiere a la fecha de su entrega,
Ia‘ sociedad continuadora debera entregar a la Nueva Sociedad caja por un monto
equivalente a dichos activos. e. De acuerdo a lo establecido en los contratos de emision
de linea de bonos de CGE vigentes a esta fecha -que corresponden a las lineas y series
inscritas en el Registro de Valores bajo los nimeros cuatrocientos sesenta y nueve, sin
emisiones a esta fecha, quinientos cuarenta y uno y su serie K de bonos, y quinientos
cuarenta y dos, y sus series | y J- la Nueva Scociedad CGE Gas Natural S.A. sera
solidariamente responsable de las obligaciones estipuladas en dichos contratos.

Interviene dofia Maria Isabel Infante, representante de Banchile Corredores de Bolsa
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S.A., quien expresa que no esta de acuerdo con la proposicién de dividir la Sociedad en
dos companias, porque si bien facilitaria a los accionistas decidir tener inversiones
diversificadas, en la practica, por el tamafio de las nuevas empresas, el mercado
perderia interés en ellas, sobre todo inversionistas institucionales, lo que en su opinion
perjudica a los accionistas minoritarios. Pregunta al presidente si dichos accicnistas van
a tener alguna alternativa, y en tal sentido, pide al directorio que tenga en consideracion
lo que estd sucediendo. El presidente expresa que el directorio ha hecho un analisis
concienzudo y ha convenido que todos los factores analizados son buenos, beneficiosos
y suficientes para decidir la division. Agrega que técnicamente, el hecho de que existan
mas acciones, afiade mas liquidez a la compafiia, sin negar que la liquidez actual de Ia
accion es limitada; sin perjuicio de lo cual, con la divisién se abre la posibilidad de tomar
decisiones de manera mas focalizada. Toma nuevamente la palabra dofia Maria Isabel
Infante, quien indica que producto de la divisién se originaran dos sociedades con un
valor dividido. Como accionista minoritario, expresa que es necesario que se vea el
perjuicio que se hace al minoritario en esta division. Agrega que las sucesivas fusiones
y divisiones, impiden que los departamentos de estudio hagan los seguimientos del
comportamiento de la accion, todo lo cual resta liquidez a la misma. El presidente
responde, indicando que la materia es completamente opinable, pero sefiala gue,
respetando la opinidn de la accionista, discrepa de ella, ya que desde el punto de vista
técnico, aglutinar por separado los negocios de electricidad y gas y ofrecer dos
empresas con dichos negocios separados, es mejor para que los analistas hagan sus
estudios, y en tal sentido, es mas transparente, todo lo cual también cede en beneficio
de los minoritarios. Interviene don Sergio Ubeda Henriquez, representante de BTG
Pactual Chile S.A., consultando cual es el valor libro de la accién y cuantas personas se
acogieron al derecho a retiro después de la fusion de Compafiia General de Electricidad
S.A. en Gas Natural Fenosa Chile S.A. Toma la palabra el gerente general, y expresa
que el valor libro de la acciéon de la Sociedad, antes de la divisién, asciende a mil un
coma veintiséis pesos; y con posterioridad a la divisidon, asciende a setecientos treinta y
cinco pesos, En cuanto al nimero de accionistas que ejercieron el derecho a retiro en
CGE, expresa que éste ascendio a treinta y siete. Interviene don Rafael Baboun

representante de Tanner Corredores de Bolsa S.A., quien hace un andlisis de la
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L piaz variacion de la accion durante todo el proceso de divisiones, fusiones y compra de CGE

por parte de Gas Natural Fenosa, indicando que aparentemente al mercado no le gusta
0 no entiende lo que esta ocurriendo con ta compania, porque el valor de la accién ha
disminuido persistentemente. Afade que si bien la fusién entre CGE y Gas Natural
Fenosa deberia haber generado un aumento en el valor de la accién, eso no ha
ocurrido. El presidente responde que en todas estas decisiones, mas que el hecho que
el mercado aprecie o no una fusion o divisién, lo que afecta al valor de la accién es su
menor liquidez, peroc que ello se daba incluso antes de [a compra de CGE por parte de
Gas Natural Fenosa. Afade que por esa razdn existe derecho a retiro en las fusiones.
Luego doh Rafael Baboun pregunta si la nueva empresa CGE Gas Natural S.A. tiene
alguna relacion con la sociedad que se desprendid de GASCO, Gas Natural Chile S.A.
El presidente responde que dentro de los activos asignados a CGE Gas Natural S.A., se
encuentran las acciones que posee CGE en Gas Natural Chile S.A. Terminada la
exposicion del gerente general y las intervenciones anteriores, el presidente ofrece la
palabra a los sefiores accionistas, quienes por aclamacion unanime aprueban cada una
de las materias antes sefialadas, en los mismos términos en que han sido propuestas
por el directorio e informadas anteriormente por el gerente general. A continuacién el
presidente expresa que la quinta materia de la convocatoria es: DIEZ.CINCO Someter a

la_ aprobacién de los accionistas el nuevo estatuto de la Sociedad, dando cuenta

de la divisidon, incluyendo la_disminucién del capital social y las demas

modificaciones que se proponen, estableciendo un texto refundido y

sistematizado de los estatutos de Compaifia General de Electricidad S.A. A
continuacién el presidente cede la palabra al sécretario quien sefiala que debido a los
acuerdos- alcanzados en esta Junta, particularmente los relativos a la divisién de la
Sociedad, a fa disminucién de su capital social y al nuevo tenor de los articulos quinto y
primero transitorio, se ha previsto someter a la aprobacién de los accionistas un nuevo
texto refundido y sistematizado de los estatutos de la Sociedad, conforme al tenor del
documento que se puso a disposicién de ellos en las oficinas de la Sociedad y en la
pagina web www.cge.cl. Luego expresa que, en atencidn a la extension del texto

refundido de los estatutos sociales, se propone a la Junta omitir la lectura de éstos para

pasar directamente a su aprobacién, incorporandolos en el acta que se levante de la
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Junta. Ofrecida la palabra por el presidente, los accionistas aprueban por aclamacién
unanime, por una parte, omitir la lectura, y por otra, el nuevo texto refundido y
sistematizado de los estatutos de Compania General de Electricidad S.A. A
continuacion, atendido lo expresado por el presidente, se reproduce el texto refundido

de los estatutos de Compania General de Electricidad S.A. ESTATUTOS COMPANIA

GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. TiTULO I. NOMBRE, DOMICILIO, OBJETO Y

DURACION DE LA SOCIEDAD. ARTICULO PRIMERO. Nombre: Se constituye una

sociedad andnima abierta denominada “Compafiia General de Electricidad S.A.” Dicha
denominacién no obsta al uso del nombre de fantasia “CGE", para fines publicitarios,

propaganda u operaciches de banco. ARTICULO SEGUNDO. Domicilio: El domicilio

social es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las agencias, oficinas o sucursales que
se acuerde establecer en otras provincias o comunas del pais o en el exiranjero.

ARTICULO TERCERO. Objeto: La Sociedad tendra por objeto efectuar toda clase de

inversiones, dentro y fuera del pais, en bienes corporales o incorporales, muebles e
inmuebles, valores mobiliarios, titulos y acciones de sociedades andénimas y en
derechos de sociedades de cualquier clase y en especial: a) Realizar inversiones en el
pals o en el extranjero en |a exploracién, explotacion, desarrolio, generacién, operacién,
distribucién, comercializacion, transmisién, transformacion y/o venta de energia en
cualquiera de sus formas o naturaleza. b) Administrar las inversiones en generacion,
transmision, distribucién, comercializacion de energia eléctrica y produccion,
almacenamiento, transporte, comercializacion y distribucién de gas e invertir y
administrar las inversiones directa o indirectamente a través de filiales y coligadas que
efectle en sociedades cuyo giro sea similar, relacionado o vinculado a la energia en
cualquiera de sus formas o naturaleza o al suministro de servicios necesarios para dicho
objeto, servicios publicos o que tengan como insumo principal la energfa. c) Prestar a
sus empresas filiales o coligadas servicios gerenciales, de asesoria financiera,
comercial, de planificacién, desarrollo, de regulacion, técnica, legal, de auditoria,
contabilidad y, en generai, servicios que sean necesarios para su mejor cometido. d)
Invertir en la adquisicion, expiotacién, construccidn, arrendamiento, administracion,
comercializacion y enajenacion de toda clase de bienes muebles e inmuebles, sea

directamente o a través de sociedades filiales. e) Invertir en toda clase de instrumentos
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L piaz financieros, titulos de crédito, bonos, efectos de comercio y valores mobiliarios

negociables y aportes a sociedades. ARTICULO CUARTO. Duracién: La duracién de la

Sociedad es indefinida. TITULO Il. CAPITAL Y ACCIONES DE LA SOCIEDAD.

ARTICULO QUINTO. Capital y Acciones: El capital de la Sociedad es la cantidad de

un billon quinientos dieciséis mil ochocientos dos millones seiscientos treinta y nueve
mil seiscientos veinticuatro pesos, moneda nacional, dividido en mil novecientos
noventa y un millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas veintinueve
acciones, de una sola serie, sin valor nominal, que se suscriben y pagan en la forma
indicada en el articulo primero transitorio. En caso de aumentarse el capital mediante la
emisién d.e acciones de pago, el valor de éstas podra ser enterado en dinero efectivo o
en otros bienes y deberd ser pagado a mas tardar dentro del plazo de tres afos
contados desde la fecha de celebracion de la junta en que se tomé el acuerdo. TITULO
Il. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD, REMUNERACION DE LOS DIRECTORES,
SESIONES, FACULTADES Y. FUNCIONES DEL DIRECTORIO. ARTICULO SEXTO.

Administracion: La Sociedad sera administrada por un directorio integrado por cinco

miembros reelegibles, que podran ser o no accionistas. El directorio durara un periodo
de tres afios, al final del cual debera renovarse totalmente. Si por cualquier causa, no se
celebrare en la época establecida la junta de accionistas llamada a hacer la eleccion de
los directores, se entenderan prorrogadas las fu‘nciones de éstos, hasta que se elijan los
reemplazantes y el directorio estara obligado a convocar, dentro del plazo de treinta

dias, una junta para hacer el nombramiento. ARTICULO SEPTIMO. Remuneracién de

los directores: Los directores seran remunerados por el ejercicio de su cargo, debienda
la cuantia de su remuneracién ser fijada anualmente por la junta ordinaria de

accionistas. ARTICULO OCTAVO. Sesiones de directorio: En la primera reunidén que

celebre después de la junta que lo haya designado, el directorio elegira en su seno un
presidente y un vicepresidente. Actuard de secretario del directorio el gerente o la
persona especialmente designada para este cargo. Las sesiones de directorio seran
ordinarias y extraordinarias. Las primeras se celebraran en las fechas y horas
predeterminadas por el propio directorio, y no requeriran de citacién especial, debiendo
realizarse, a lo menos una vez al mes; y las segundas, se celebraran cuando las cite

especialmente el presidente por si o a peticion de uno o mas directores, previa
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calificacion que el presidente haga de la necesidad de la reunion, salvo que ésta sea
solicitada por la mayoria absoluta de los directores, caso en el cual debera
necesariamente celebrarse la reunidn sin calificacidén previa. En las sesiones
extraordinarias sélo podran tratarse los asuntos que especificamente se sefalen en la
convocatoria. La Superintendencia de Valores y Seguros por resolucion fundada, podra
requerir al directorio para que sesione a fin que se pronuncie sobre las materias que
someta a su decision. El quérum para gue sesione el directorio sera de tres de sus
miembros y los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta de los directores asistentes,
considerandose, en caso de empate, que cuenta con dos votos el que preside la
reunidén. Se entendera que participan en las sesiones aquellos directores que, a pesar
de no encontrarse fisicamente presentes, estdn comunicados simultdnea vy
permanentemente a través de medios tecnoldgicos gue autorice la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante instrucciones de general aplicacion. La asistencia vy
participacion en la sesién de los directores que participaron a través de los medios
tecnoldgicos antes seralados, sera certificada bajo la responsabilidad del presidente, o
de quien haga sus veces, y del secretario del directorio, haciéndose constar este hecho

en el acta que se levante de la misma. ARTICULO NOVENO. Facultades y funciones

del directorio: El directorio tendra la representacién judicial y extrajudicial de la
Sociedad, y para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no sera necesario
acreditar ante terceros, estara investido de todas las facultades de administracién y
disposicion que la ley o estos estatutos no establezcan como privativas de la junta de
accionistas, sin que sea necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive para
aguellos actos o contratos respectc de los cuales las leyes exijan esta circunstancia. Lo
anterior es sin perjuicio de la representacién judicial que corresponde al gerente de la
Sociedad. Las funciones de director no son delegables y se ejercen colectivamente en
sala legalmente constituida. El directorio podra delegar parte de sus facultades en el
presidente o en un director o comisién de directores, en los gerentes, subgerentes o
abogados de la Sociedad, y para objetos especiaimente determinados, en otras

personas, TITULO V. PRESIDENCIA Y GERENCIA. ARTICULO DECIMO.

Presidencia: En su primera sesién después de la junta ordinaria de accionistas en que

se haya efectuado su eleccién, el directorio elegira de entre sus miembros un
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presidente, el que lo sera ademas de las juntas de accidnistas y de la Sociedad. Le
corresponde especialmente: a) Presidir las reuniones del directorio y las juntas
generales de accionistas; b) Convocar a sesiones al directorio cuando lo juzgue
necesario y a las juntas de accionistas cuando lo acuerde el directorio o lo pida el
numero competente de accionistas; ¢) Cumplir y hacer cumplir 10 dispuesto en los
estatutos y los acuerdos de la junta de accionistas y del directorio; y d} Tomar, en caso
de urgencia en que no sea posible reunir al directorio, todas las medidas que sean

necesarias a los intereses de la Sociedad, debiendo reunir al directorio para dar cuenta

de ellas a la mayor brevedad posible. ARTICULO DECIMO PRIMERO. Gerencia: El
directorio‘designaré una o0 mas personas en calidad de gerente o gerentes. Entre éstos
nombrara uno en calidad de gerente general, el que tendra las siguientes facultades y
obligaciones: a) Velar por el cumplimiento de las leyes, de estos estatutos de la
Sociedad y de los reglamentos internos que dicte el directorio, cumplir [as resoluciones
de éste y de las juntas de accionistas; b) Cautelar los bienes y fondos de la Sociedad; c)
Suscribir todos los documentos publicos y privados que debe otorgar la Sociedad,
cuando expresamente no se hubiere designado a otra persona para hacerlo; d)
Representar judicialmente a la Sociedad, en conformidad a la ley; e) Velar porque la
contabilidad se lleve puntual y ordenadamente; f) Participar con derecho a voz en las
reuniones de directorio; g) Ejercer las demas funciones que le confieren estos estatutos
y tas que el directorio estime conveniente confiarte. Parte de estas facultades pueden
ser encomendadas por el directorio a uno o mas gerentes. El cargo de gerente o

gerente general es incompatible con el de presidente, director, contador y auditor de la

Sociedad. TITULO V. JUNTAS DE ACCIONISTAS. ARTICULO DECIMO SEGUNDO.

Convocatoria a junta: Los accionistas se reuniran en juntas ordinarias o

extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio en el primer cuatrimestre
siguiente a la fecha del balance, para decidir respecto de las materias propias de su
conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas en la respectiva citacidén. Las segundas,
podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales,
para decidir respecto de cualquier materia que [a ley o los estatutos entreguen al
conocimiento de las juntas de accionistas y siempre que tales materias se sefialen en la

citacion correspondiente. Cuando una junta extraordinaria deba pronunciarse sobre
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materias propias de una junta ordinaria, su funcionamiento y acuerdos se sujetaran, en
lo pertinente, a los quérum aplicables a esta Ultima clase de juntas. Las juntas ademas
seran convocadas por el directorio de la Sociedad cuando asi lo soliciten accionistas
que representen, a o menos, el diez por ciento de las acciones emitidas con derecho a
voto, expresando en la solicitud los asuntos a tratar y cuando asi lo requiera la
Superintendencia de Valores y Seguros, sin perjuicio de su facuitad para convocarlas
directamente. Cada vez que sea necesario precisar qué accionistas tienen derecho a
participar en ias juntas de accionistas, se consideraran aquellos que se encuentren
inscritos en el registro de accionistas de la Sociedad a la media noche del guinto dia
habil anterior a aquel fijado para la celebracién de la junta, circunstancia que debera

mencionarse en el aviso de citacién. ARTICULO DECIMO TERCEROQ. Citacién a junta:

La citacion a la junta de accionistas se efectuard por medio de un aviso destacado gue
se publicara, a lo menos, por tres veces, en dias distintos, en e! peridédico del domicilio
social que haya determinado la junta de accionistas o en el Diario Oficial si por cualquier
motivo no pudiera anunciarse en el primero. La omision en posteriores designaciones
hara presumir que se mantiene la Ultima determinacion adoptada. Ademas debera
enviarse una citacion por correo a cada accionista con una anticipacidén minima de
quince dias a la fecha de la celebracién de la junta, la que debera contener una
referencia a las materias a ser tratadas en ella con indicacion de la forma de obtener
copias integras de los documentos que fundamentan las diversas opciones sometidas a
su voto, los que deberan ademas ponerse a disposicién de los accionistas en el sitio de
internet de la Sociedad, si es que diépone de tales medios. Podran autoconvocarse y
celebrarse vélidamente aquellas juntas a las que concurran la totalidad de las acciones
emitidas con derecho a voto, aun cuando no se hubieren cumplido las formalidades
requeridas para su citacion, pudiendo la junta celebrarse en cualquier lugar. TITULO VI.

FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION. ARTICULO DECIMO CUARTO. Empresa

de auditoria externa: La junta ordinaria de accionistas nombrara anualmente una

empresa de auditoria externa de aquellas inscritas en el Registro que al efecto lleva la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el objeto de examinar la contabilidad,
inventario, balance y otros estados financieros de la Sociedad y con la obligacion de

informar por escrito con quince dias de anticipacién, a lo menos, a la fecha de

T 26



J. RICARDO SAN MARTIN U.
" NOTARIC PUBLICO
NOTARIA N° 43
HUERFANQOS 835, PISO 18

SANTIAGO

L. DIAZ

celebracion de la proxima junta ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su
mandato. TITULO VII. MEMORIA, BALANGE Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES.

ARTICULO DECIMO QUINTO. Memoria y balance: El directorio debera presentar a la

junta ordinaria de accionistas una memoria razonada acerca de la situacion de la
Sociedad en el dltimo ejercicio, acompanada del balance general, del estado de
ganancias y pérdidas al treinta y uno de diciembre y del informe que al respecto
presente la empresa de auditoria externa. Todos estos documentos deberan reflejar con
claridad la situacion patrimonial de la Sociedad al cierre del respectivo ejercicio y los
beneficios obtenidos o las pérdidas sufridas durante el mismo. La memoria incluira
como anexo una sintesis fiel de los comentarios y proposiciones que formulen los
accionistas que posean o representen el diez por ciento o mas de las acciones emitidas
con derecho a voto, relativas a la marcha de los negocios sociales, siempre que dichos
accionistas asi lo soliciten. Asimismo, en toda informacién que envie el directorio de la
Sociedad a los accionistas, con motivo de una citacion a junta, solicitudes de poder,
fundamentacion de sus decisiones y otras materias similares, deberan incluirse los
comentarios y proposiciones pertinentes que hubieren formulado los accionistas antes
mencionados. En una fecha no posterior a la del primer aviso de convocatoria para la
junta ordinaria, el directorio debera enviar a cada uno de los accionistas inscritos en el
respectivo registro, una copia del balance y de la memoria de la Sociedad; incluyendo el
dictamen de la empresa de auditoria externa y sus notas respectivas. El balance
general, los demas estados financieros, el informe de la empresa de auditoria externa y
las demas informaciones que determine la Superintendencia de Valores y Seguros, se
publicaran en el sitio de internet de la Sociedad con no menos de diez dias de
anticipacion a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciara sobre los mismos.
En el evento de que la Sociedad no cuente con un sitio en internet para efectuar las
publicaciones antes referidas, debera realizarlas en un diario de amplia circulacién, en
el lugar del domicilio social, con no menos de diez ni mas de veinte dias de anticipacion
a la fecha en que se celebre [a junta que se pronunciara sobre el balance general, los
demas estados financieros y el informe de la empresa de auditoria externa. Si el
balance general y el estado de ganancias y pérdidas fueren alterados por la junta, las

modificaciones, en lo pertinente, se enviaran a ios accionistas dentro de fos quince dias
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siguientes a la fecha de |a junta y se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad, de
haberlo, y, en caso contrario, en el mismo diario en gue se hubieren publicado dichos

documentos, dentro de igual plazo. ARTICULO DECIMO SEXTO. Distribucion de

utilidades: Los dividendos se pagaran exclusivamente de las utilidades liquidas del
ejercicio, o de las retenidas, provenientes de balances aprobados por junta de
accionistas. No obstante, si la Sociedad tuviere perdidas acumuladas, las utilidades del
ejercicio se destinaran primeramente a absorberlas. Si hubiere perdidas en un ejercicio,
gstas seran absorbidas con las utilidades retenidas, de haberlas. Se distribuira
anualmente como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus acciones, el
treinta por ciento a lo menos, de las utilidades liquidas de cada ejercicio, salve acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas.
En todo caso, el directorio podra, bajo la responsabilidad personal de los directores que
concurran al acuerdo respectivo, distribuir dividendos provisorios durante el ejercicio
con caigo a las utilidades del mismo, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas.

TITULO VIIl. DISOLUCION, LIQUIDACION Y JURISDICCION. ARTICULO DECIMO

SEPTIMO. Disolucién y liquidacién: La Sociedad se disolvera en los casos que los

estatutos o las leyes determinen. Disuelta la Sociedad, el directorio se entendera
subsistir hasta la celebracién de la junta de accionistas que haya de proceder a la
designacién de la comisién liquidadora a quien competera efectuar la liquidacién,
quedando vigentes sus estatutos en lo que fuere pertinente. En este caso debera
agregarse a su nombre o razén social las palabras “en liguidacién”. Durante la
liquidacién, la Sociedad sélo podra ejecutar los actos y celebrar los contratos que
tiendan directamente a facilitarla, no pudiendo en caso alguno continuar con la
explotacion del giro social. Sin perjuicio de lo anterior, se entendera que [a Sociedad
puede efectuar operaciones ocasionales o transitorias de giro, a fin de lograr la mejor
realizacion de los bienes sociales. Si la Sociedad se disolviere por reunirse las acciones
en manos de una sola persona, no sera necesaria la liquidacién. Durante el proceso de
liquidacion sera obligacion de la comisién liquidadora, la designacion de un presidente
de entre sus miembros quien representara a la Sociedad judicial y extrajudicialmente y
si hubiere un solo liquidador, en ¢l se radicaran ambas representaciones. Ademas sera

obligacion de la comision liquidadora la convocatoria anual de la junta de accionistas
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justicia ordinaria a peticién de accionistas que representen, a lo menos, el diez por

ciento de las acciones emitidas. ARTICULO DECIMO QCTAVO. Jurisdiccién: Las

dificultades que se susciten entre los accionistas o entre éstos y la Sociedad y sus
administradores, sea durante |a vigencia de la Sociedad o durante su liquidacion, seran
resueltas por un arbitro mixto, esto es, arbitrador en cuanto al procedimiento y de
derecho en cuanto al fallo, el que sera designado de comin acuerdo entre las partes v,
en caso de desacuerdo, por ia justicia ordinaria, casc en el cual el nombramiento debera
recaer en un abogado que sea o haya sido profesor de las catedras de derecho civil o
de derecho comercial de la Universidad de Chile o de |a Pontificia Universidad Catélica
de Chile durante, a o menos, diez afios. El arbitraje estipulado en el presente articulo
es sin perjuicio de que, al producirse un conflicto, el demandante pueda sustraer su
conocimiento de la competencia det arbitro y someterlo a la decision de la justicia
ordinaria. Este derecho no podra ser ejercido por los directores, gerentes,
administradores y ejecutivos principales de la Sociedad. Tampoco por aquellos
accionistas gue individualmente posean, directa o indirectamente, acciones cuyo valor
libro o bursatil superen las cinco mil unidades de fomento, de acuerdo al valor de dicha

unidad a la fecha de presentacion de la demanda. TITULO FINAL. ARTICULO DECIMO

NOVENO. Normas supletorias: En todo fo no previsto en estos estatutos se aplicaran

las disposiciones legales o reglamentarias vigentes para las sociedades andnimas

abiertas. ARTICULOS TRANSITORIOS. ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El

capital social que, de acuerdo a lo indicado en el articulo quinto permanente, asciende a
la cantidad de un billén quinientos dieciséis rﬁi] ochocientos dos millones seiscientos
treinta y nueve mil seiscientos veinticuatro pesos, moneda nacional, dividido en mil
novecientos noventa y un millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas
veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor nominal, se encuentra integramente
suscrito y pagado. El capital social se fij6 en Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el catorce de octubre de dos mil dieciséis, en la cual se acordé la division de
la Sociedad entre si y una nueva sociedad anénima abierta denominada CGE Gas

Naturat 5.A. Para tal efecto, en la misma junta se aprobé disminuir el capital social que

a esa fecha ascendia a ta suma de un billon novecientos noventa y dos mil ochenta y
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nueve millones seiscientos tres mii sesenta y un pesos, moneda nacional, dividide en
mil novecientos noventa y un millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas
veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor nominal -segun los estados financieros
al treinta y uno de agosto de dos mil dieciséis, aprobados para la division- a la suma de
un billdn quinientos dieciséis mi! ochocientos dos millones seiscientos treinta y nueve
mil seiscientos veinticuatro pesos, moneda nacional, dividido en mil novecientos
noventa y un millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas veintinueve

acciones, de una sola serie, sin valor nominal. ARTICULO SEGUNDQO TRANSITORIO:

Quedan designados directores provisorios de la Sociedad los sefiores Carlos J. Alvarez
Fernandez, Manuel Garcia Cobaleda, José Enrique Auffray Garcia, Eduardo Morandé
Montt e Ifigo Sota Yusta. Este directorio duraré en sus funciones hasta la préxima junta

ordinaria de accionistas que celebre la Sociedad. ARTICULO TERGERO

TRANSITORIQ: Las publicaciones que deba efectuar la sociedad se haran en el diario

La Tercera. ARTICULO CUARTQ TRANSITORIO: Se designa como empresa de

auditoria externa a Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias
Limitada, quienes informaran respecto al ejercicioc que termina el treinta y uno de
diciembre del afio en curso. A continuacion el presidente expresa que la sexta materia

de la convocatoria es: DIEZ.SEIS Aprobar el namero de acciones de CGE Gas

Natural S.A. que recibiran los accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el

informe suscrito por el gerente general, don Antonio Gallart Gabas. El presidente

sefiala que como ya informé al referirse a los antecedentes que han servido de base
para la division, con fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciséis el gerente
general por instrucciones del directoric puso a disposicion de los accionistas en las
oficinas de la Sociedad y en la pagina web www.cge.cl, un informe relativo al nimero de
acciones que recibirian los accionistas de CGE en la Nueva Sociedad, en caso de
aprobarse por la junta la division. Expresa sobre el particular que dicho informe indica
que en tal evento los accionistas de la sociedad que se divide, recibiran en la Nueva
Sociedad el mismo nimero de acciones que poseen en CGE y que, en consecuencia, el
acuerdo de divisién no modificard sus participaciones relativas. Luego, el presidente
ofrece la palabra y los accionistas aprueban por aclamacién unanime el nimero de

acciones que recibiran en la Nueva Sociedad. A continuacién el presidente expresa gue
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la séptima materia de la convocatoria es: DIEZ.SIETE Aprbbar los estatutos de CGE

Gas Natural S.A. que se crea como _efecto de la divisién, los que difieren de

aquellos de ia Sociedad en las siquientes materias: nombre o razén social, objeto

social, capital social v contenidos propios de articulos transitorios. El presidente

cede |la palabra al secretario, quien hizo presente a los accionistas que, con motivo de la
division aprobada y la constitucion de la Nueva Sociedad, se hace necesario aprobar vy
acordar los estatutos sociales por los cuales se regira ésta. Ademas, hizo presente que
los estatutos de la Nueva Sociedad son los mismos que los de Compariia General de
Electricidad S.A., a excepcion de las siguientes materias: nombre o razén social, objeto
soctal, capital social y contenidos propios de articulos transitorios. Para estos efectos,
seflala que oportunamente fueron puestas a disposicion de los accionistas copias del
texto en cuestién en las oficinas de la Sociedad y en la pagina web www.cge.cl. Luego
expresa que, en atencion a la extensidon del documento que contiene los estatutos
sociales, propone a la Junta omitir la lectura de éstos para pasar directamente a su
aprobacion, incorporandolos en el acta que se levante de la Junta. Ofrecida la palabra
por el presidente, los accionistas aprueban por aclamaciéon unanime, por una parte,
omitir 1a lectura, y por otra, el tenor de los estatutos de la nueva sociedad, CGE Gas
Natural S.A. A continuacion se reproducen los estatutos de CGE Gas Natural S.A,,

aprobados por la Junta: ESTATUTOS CGE GAS NATURAL S.A. TiTULO I. NOMBRE,

DOMICILIO, OBJETO Y DURACION DE LA SOCCIEDAD. ARTICULO PRIMERO.

Nombre: Se constituye una sociedad anénima abierta denominada “CGE Gas Natural
S.A." Dicha denominacién no obsta al uso del nombre de fantasia ‘CGE GAS
NATURAL", para fines publicitarios, propaganda u operaciones de banco. ARTICULQ

SEGUNDO. Domicilio: El domicilio social es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las

agencias, oficinas o sucursales que se acuerde establecer en otras provincias o

comunas del pais o en el extranjero. ARTICULO TERCERO. Objeto: La Sociedad

tendra por objeto efectuar toda clase de inversiones, dentro y fuera del pais, en bienes
corporales o incorporales, muebles e inmuebles, valores mobiliarios, titulos y acciones
de sociedades anénimas y en derechos de sociedades de cualquier clase y en especial:
a) Realizar inversiones en el pais o en el extranjero, directa o indirectamente a través de

filiales y coligadas, en la exploracién, explotacion, generacion, produccion, desarrollo,
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operacion, aprovisionamiento, transformacion, almacenamiento, transporte, distribucion,
comercializacion, y/o venta de gas natural en cualquiera de sus formas o naturaleza, de
sus sustitutos energéticos y o de sus productos y derivados. b) Administrar las
inversiones en exploracion, explotacién, generacién, produccién, desarrolio, operacion,
aprovisionamiento, transformacion, almacenamiento, transporte, distribucidn,
comercializacion, y o venta de gas natural, de sus sustitutos energéticos v o de sus
productos y derivados. c¢) Administrar, directa o indirectamente a través de filiales vy
coligadas, las inversiones que efectlie en sociedades cuyo giro sea similar, relaciocnado
o vinculado al gas natural en cualquiera de sus formas o naturaleza o al suministro de
servicios necesarios para dicho objeto, servicios publicos o que tengan como insumo
principal el gas natural, sus sustitutos energéticos y o sus productos y derivados. d)
Prestar a sus empresas filiales o coligadas y o a terceros, servicios gerenciales, de
asesoria financiera y comercial, de planificacion, desarrollo y regulacién, de ingenieria y
construccion, de asesoria técnica, legal, de auditoria, contabilidad ¥y, en general,
servicios que sean necesarios para su mejor cometido. e) Invertir en la adquisicion,
explotacidén, construccién, fabricacién, reparacion, instalacién, arrendamiento,
administracion, comercializaciéon y enajenacién de toda clase de bienes muebles e
inmuebles relacionados con el objeto social, sea directamente o a través de sociedades
filiales o coligadas. g) Invertir en toda clase de instrumentos financieros, titulos de
credito, bonos, efectos de comercio y valores mobiliarios negociables y aportes a

sociedades. ARTICULO CUARTO. Duracién: La duracion de la Sociedad es indefinida.

TITULO Il. CAPITAL Y ACCIONES DE LA SOCIEDAD. ARTICULO QUINTO. Capital y

Acciones: E! capital de la Sociedad es la cantidad de cuatrocientos setenta y cinco mil
doscientos ochenta y seis millones novecientos sesenta y tres mil cuatrocientos treinta y
siete pesos, moneda nacional, dividido en mil novecientos noventa y un millones
novecientas cincuenta y nueve mil novecientas veintinueve acciones, de una sola serie,
sin valor nominal, que se suscriben y pagan en la forma indicada en el articulo primero
transitorio. En caso de aumentarse el capital mediante la emisién de acciones de pago,
el valor de éstas podra ser enterado en dinero efectivo o en otros bienes y debera ser
pagado a mas tardar dentro del plazo de tres afios contados desde la fecha de

celebracion de ia junta en que se tomd el acuerdo. TITULO IIl. ADMINISTRACION DE
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S’t’f‘g'@gom SOCIEDAD, REMUNERACION DE LOS DIRECTORES, SESIONES, FACULTADES

Y FUNCIONES DEL DIRECTORIO. ARTICULO SEXTO. Administracién: La Sociedad

sera administrada por un directorio integrado por cinco miembros reelegibles, que
podran ser o no accionistas. El directorio durara un periodo de tres afios, al final del cual
debera renovarse totalmente. Si por cualquier causa, no se celebrare en la época
establecida la junta de accicnistas llamada a hacer la eleccidén de los directores, se
entenderan prorrogadas las funciones de éstos, hasta que se elijan los reemplazantes y

el directorio estara obligado a convocar, dentro del plazo de treinta dias, una junta para

hacer el nombramiento. ARTICULO SEPTIMO. Remuneracion de los directores: Los
directores seran remunerados por el ejercicio de su cargo, debiendo la cuantia de su
remuneracion ser fijada anualmente por la junta ordinaria de accionistas. ARTICULO

OCTAVO. Sesiones de directorio: En la primera reunién que celebre después de la

junta que lo haya designado, el directorio elegira en su seno un presidente y un
vicepresidente. Actuara de secretario del directorio el gerente o la persona
especialmente designada para este cargo. Las sesiones de directorio seran ordinarias y
extraordinarias. Las primeras se celebraran en las fechas y horas predeterminadas por
el propio directorio, y no requeriran de citacion especial, debiendo realizarse, a lo menos
una vez al mes; y las segundas, se celebrardn cuando las cite especiaimente el
presidente por si o a peticién de uno o mas directores, previa calificaciéon que el
presidente haga de la necesidad de la reunién, salvo que ésta sea solicitada por la
mayoria absoluta de los directores, caso en el cual debera necesariamente celebrarse la
reunion sin calificacion previa. En las sesiones extraordinarias sélo podran tratarse los
asuntos que especificamente se sefialen en lé convocatoria. La Superintendencia de
Valores y Seguros por resolucion fundada, podra requerir al directorio para que sesione
a fin que se pronuncie sobre las materias que someta a su decisién. El quérum para que
sesione el directorio serd de tres de sus miembros y los acuerdos se tomaran por
mayoria absoluta de los directores asistentes, considerandose, en caso de empate, que
cuenta con dos votos el que preside la reunidén. Se entendera que participan en las
sesiones aquellos directores que, a pesar de no encontrarse fisicamente presentes,
estan comunicados simultanea y permanentemente a través de medios tecnoldgicos que

autorice la Superintendencia de Valores y Seguros mediante instrucciones de general
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aplicacion. L.a asistencia y participacion en la sesién de jos directores que participaron a
travées de los medios tecnoldgicos antes sefalados, serad certificada bajo la
responsabilidad del presidente, o de quien haga sus veces, y dei secretario del
directorio, haciéndose constar este hecho en el acta que se levante de la misma.

ARTICULO NOVENO. Facultades vy funciones del directorio: E! directorio tendra la

representacion judicial y extrajudicial de la Sociedad, y para el cumplimiento del objeto
social, circunstancia que no sera necesario acreditar ante terceros, estara invesﬁdo de
todas las facultades de administracion y disposicion que la ley o estos estatutos no
establezcan como privativas de Ia junta de accionistas, sin que sea necesario otorgarle
poder especial alguno, inclusive para aguellos actos o contratos respecto de los cuales
las leyes exijan esta circunstancia. Lo anterior es sin perjuicio de la representacién
judiciai que corresponde al gerente de la Sociedad. Las funciones de director no son
delegables y se ejercen colectivamente en sala legalmente constituida. El directorio
podra delegar parte de sus facultades en el presidente o en un director 0 comisiéon de
directores, en los gerentes, subgerentes o abogados de la Sociedad, y para objetos

especialmente determinados, en otras personas. TITULO IV. PRESIDENCIA Y

GERENCIA. ARTICULO DECIMO, Presidencia: En su primera sesion después de la
junta ordinaria de accionistas en que se haya efectuado su eleccion, el directorio elegira
de entre sus miembros un presidente, el que lo serd ademas de las juntas de
accionistas y de la Sociedad. Le corresponde especialmente: a) Presidir las reuniones
del directorio y las juntas generales de accionistas; b) Convocar a sesiones al directorio
cuando lo juzgue necesario y a las juntas de accionistas cuando lo acuerde el directorio
o lo pida el numero competente de accionistas; c) Cumplir y hacer cumplir lo dispuesto
en los estatutos y los acuerdos de [a junta de accionistas y del directorio; y d} Tomar, en
caso de urgencia en que no sea posible reunir al directorio, todas las medidas que sean
necesarias a los intereses de la Sociedad, debiendo reunir al directorio para dar cuenta

de ellas a la mayor brevedad posible. ARTICULO DECIMO PRIMERO. Gerencia: El

directorio designara una o mas personas en calidad de gerente o gerentes. Entre éstos
nombrara uno en calidad de gerente general, el que tendra las siguientes facultades y
obligacicnes: a) Velar por el cumplimiento de las leyes, de estos estatutos de Ia

Sociedad y de los reglamentos internos que dicte el directorio, cumplir las resoluciones
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S’?_Ng}ﬁgo de éste y de las juntas de accionistas; b) Cautelar los bienes y fondos de la Sociedad; ¢)

Suscribir todos los documentos publicos y privados que debe otorgar la Sociedad,
cuando expresamente no se hubiere designado a ofra persona para hacerlo; d)
Representar judicialmente a la Sociedad, en conformidad a la -Iey; e) Velar porque la
contabilidad se lleve puntual y ordenadamente; f) Participar con derecho a voz en las
reuniones de directorio; g) Ejercer las demas funciones gue le confieren estos estatutos
y fas que el directorio estime conveniente confiarle. Parte de estas facultades pueden
ser encomendadas por el directorio a uno o méas gerentes. El cargo de gerente o
gerente general es incompatible con el de presidente, director, contador y auditor de la

Sociedad. TITULO V. JUNTAS DE ACCIONISTAS. ARTICULO DECIMO SEGUNDO.

Convocatoria a junta: Los accionistas se reuniran en juntas ordinarias o

extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio en el primer cuatrimestre
siguiente a la fecha del balance, para decidir respecto de las materias propias de su
conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas en la respectiva citacion. Las segundas,
podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales,
para decidir respecto de cualquier materia que la ley o los estatutos entreguen al
conocimiento de las juntas de accionistas y siempre que tales materias se sefialen en fa
citacion correspondiente. Cuando una junta extraordinaria deba pronunciarse sobre
materias propias de una junta ordinaria, su funcionamiento y acuerdos se sujetaran, en
lo pertinente, a los quérum aplicables a esta Gltima clase de juntas. Las juntas ademas
seran convocadas por el directorio de la Sociedad cuando asf lo soliciten accionistas
que representen, a lo menos, el diez por ciento de las acciones emitidas cén derecho a
voto, expresando en la solicitud los asuntoé a tratar y cuando asi lo requiera la
Superintendencia de Valores y Seguros, sin perjuicio de su facultad para convocarlas
directamente. Cada vez que sea necesario precisar qué accionistas tjenen derecho a
participar en las juntas de accionistas, se consideraran aquellos que se encuentren
inscritos en el registro de accionistas de la Sociedad a la media noche del quinto dia
habil anterior a aquel fijado para la celebracién de Ia junta, circunstancia que debera

mencionarse en el aviso de citacién. ARTICULO DECIMQ TERCERO. Citacién a junta:

La citacién a la junta de accionistas se efectuara por medio de un aviso destacado que

se publicara, a lo menos, por tres veces, en dias distintos, en el periddico del domicilio
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social que haya determinado la junta de accionistas o en el Diario Oficial si por cualquier
motivo no pudiera anunciarse en el primero. La omision en posteriores designaciones
hard presumir que se mantiene la Ultima determinacion adoptada. Ademas debera
enviarse una citacién por correo a cada accionista con una anticipacidn minima de
quince dias a la fecha de la celebracion de la junta, la que debera coniener una
referencia a las materias a ser tratadas en ella con indicacién de la forma de obtener
copias integras de los documentos que fundamentan las diversas opciones sometidas a
su voto, los que deberan ademas ponerse a disposicion de los accionistas en el sitic de
internet de la Sociedad, si es que dispone de tales medios. Podran autoconvocarse vy
celebrarse vélidamente aquellas juntas a las que concurran la totalidad de |las acciones
emitidas con derecho a voto, aun cuando no se hubieren cumplido las formalidades
requeridas para su citacidn, pudiendo la junta celebrarse en cualquier lugar. TITULO VI.

FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION. ARTICULO DECIMO CUARTO. Empresa

de auditoria externa: lLa junta ordinaria de accionistas nombrard anualmente una

empresa de auditorfa externa de aquellas inscritas en el Registro que al efecto lleva ia
Superintendencia de Valores y Seguros, con el objeto de examinar la contabilidad,
inventario, balance y otros estados financieros de la Sociedad y con la obligacion de
informar por escrito con quince dias de anticipacidn, a lo menos, a la fecha de
celebracidn de la préxima junta ordinaria de accionistas sobre el cumplimienio de su
mandato. TITULO VIl. MEMORIA, BALANCE Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES,

ARTICULO DECIMO QUINTO. Memoria y balance: El directorio debera presentar a la

junta ordinaria de accionistas una memoria razonada acerca de la situacién de la
Sociedad en el Ultimo ejercicio, acompafada del balance general, del estado de
ganancias y pérdidas al treinta y uno de diciembre y del informe gue al respecto
presente la empresa de auditoria externa. Todos estos documentos deberan reflejar con
claridad fa situacion patrimonial de la Sociedad al cierre del respectivo ejercicio y los
beneficios obtenidos o [as pérdidas sufridas durante el mismo. La memoria incluira
como anexo una sintesis fiel de los comentarios y proposiciones que formulen los
accionistas que posean o representen el diez por ciento o mas de las acciones emitidas
con derecho a voto, relativas a la marcha de los negocios sociales, siempre que dichos

accionistas asi lo soliciten. Asimismao, en toda informacién que envie el directorio de la
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L piaz Sociedad a los accionistas, con motivo de una citacién a junta, solicitudes de poder,

fundamentacién de sus decisicnes y otras materias similares, deberan incluirse los
comentarios y proposiciones pertinentes que hubieren formulado los accionistas antes
mencionados. En una fecha no posterior a la del primer aviso de convocatoria para la
junta ordinaria, el directorio debera enviar a cada uno de los accionistas inscritos en el
respectivo registro, una copia del balance y de la memoria de la Sociedad: incluyendo el
dictamen de la empresa de auditoria externa y sus notas respectivas. E| balance
general, los demas estados financieros, el informe de la empresa de auditoria externa y
las demas informaciones que determine la Superintendencia de Valores y Seguros, se
publicaréh en el sitio de internet de la Sociedad con no menos de diez dias de
anticipacién a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciara sobre los mismos.
En el evento de que la Sociedad no cuente con un sitio en internet para efectuar las
publicaciones antes referidas, debera realizarlas en un diario de amplia circulacién, en
el lugar del domicilio social, con no menos de diez ni mas de veinte dias de anticipacion
a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciara sobre el balance general, los
demas estados financieros y el informe de la empresa de auditoria externa. Si el
batance general y el estado de ganancias y pérdidas fueren alterados por la junta, las
modificaciones, en lo pertinente, se enviaran a los accionistas dentro de los guince dias
siguientes a la fecha de la junta y se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad, de
haberlo, y, en caso contrario, en el mismo diario en que se hubieren publicado dichos

documentos, dentro de igual pilazo. ARTICULO DECIMO SEXTO. Distribuciéon de

utilidades: Los dividendos se pagaran exclusivamente de las utilidades liguidas del
ejercicio, o de las retenidas, provenientes ‘de balances aprobados por junta de
accionistés. No obstante, si la Sociedad tuviere pérdidas acumuladas, las utilidades del
ejercicio se destinaran primeramente a absorberlas. Si hubiere perdidas en un ejercicio,
estas seran absorbidas con las utilidades retenidas, de haberlas. Se distribuira
anualmente como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus acciones, el
treinta por ciento a lo menos, de las utilidades liquidas de cada ejercicio, salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas.
En todo caso, el directorio podra, bajo la responsabilidad personal de los directores gque

concurran al acuerdo respectivo, distribuir dividendos provisorios durante el ejercicio
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con cargo a las utilidades del mismo, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas.

TITULO VIIIl. DISOLUCION, LIQUIDACION Y JURISDICCION. ARTICULO DECIMO

SEPTIMO, Disolucién_y liquidacién: La Sociedad se disolverd en los casos que los

estatutos o las leyes determinen. Disuelia la Sociedad, el directorio se entendera
subsistir hasta la celebracién de la junta de accionistas que haya de proceder a la
designacién de la comisién liquidadora a quien competera efectuar la liquidacion,
quedando vigentes sus estatutos en lo que fuere pertinente. En este caso, debera
agregarse a su nombre o razon social las palabras “en liquidacion”. Durante la
liquidacion, la Sociedad sélo podra ejecutar los actos y celebrar los contratos que
tiendan directamente a facilitarla, no pudiendo en caso alguno continuar con la
explotacion del giro social. Sin perjuicic de lo anterior, se entendera que la Sociedad
puede efectuar operaciones ocasionales o transitorias de giro, a fin de lograr la mejor
realizacion de los bienes sociales. Sila Sociedad se digolviere por reunirse las acciones
en manos de una sola persona, no sera necesaria la liquidacion. Durante el proceso de
liquidacion serd obligacion de la comisién liquidadora, la designacion de un presidente
de entre sus miembros quien representara a la Sociedad judicial y extrajudicialmente y
si hubiere un solo liquidador, en él se radicaran ambas representaciones. Ademas sera
obligacion de la comisién liquidadora la convocatoria anual de la junta de accionistas
para los efectos previstos en la ley y, si no lo hiciere, la citacién se podra requerir de la
justicia ordinaria a peticién de accionistas que representen, a lo menos, el diez por

ciento de las acciones emitidas. ARTICULO DECIMO OCTAVO. Jurisdiccion: Las

dificultades que se susciten entre los accionistas o entre éstos y la Sociedad y sus
administradores, sea durante la vigencia de la Sociedad o durante sy liguidacion, seran
resueltas por un arbitro mixto, esto es, arbitrador en cuanto al procedimiento y de
derecho en cuanto al fallo, el que seré designado de comdn acuerdo entre las partes vy,
en caso de desacuerdo, por la justicia ordinaria, caso en el cual el nombramiento debera
recaer en un abogado que sea o haya sido profesor de las catedras de derecho civil o
de derecho comercial de la Universidad de Chile o de la Pontificia Universidad Catdlica
de Chile durante, a lo menos, diez afios. E| arbitraje estipulado en el presente articulo
es sin perjuicio de que, al proaucirse un conflicto, el demandante pueda sustraer sy

conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la decisién de la justicia
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administradores y ejecutivos principales de la Sociedad. Tampoco por aqguelios
accionistas que individualmente posean, directa o indirectamente, acciones cuyo valor
libro o bursatil superen las cinco mil unidades de fomento, de acuerdo al valor de dicha

unidad a la fecha de presentacién de la demanda. TITULO FINAL. ARTICULO DECIMO

NOVENO. Normas supletorias: En todo lo no previsto en estos estatutos se aplicaran

las disposiciones legales o reglamentarias vigentes para las sociedades anénimas

abiertas. ARTICULOS TRANSITORIOS. ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El

capital social que, de acuerdo a lo indicado en el articulo quinto permanente, asciende a
la Cantidéd de cuatrocientos setenta y cinco mil doscientos ochenta y seis millones
novecientos sesenta y tres mil cuatrocientos treinta y siete pesos, moneda nacional,
dividido en mil novecientos noventa y un millones novecientas cincuenta y nueve mil
novecientas veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor nerminal, se encuentra
integramente suscrito y pagado, segin lo acordado en junta extraordinaria de
accionistas celebrada con fecha catorce de octubre de dos mil dieciséis. Dicho capital le
fue asignado por acuerdo tomado en |a referida junta extraordinaria de accionistas, en [a
cual se aprobo la division de Compadia General de Electricidad S.A. en dos sociedades
andnimas abiertas, la sociedad existente y CGE Gas Natural S.A. En cumplimiento de lo
establecido en el ndimero cinco del articulo cuarto de La Ley numero dieciocho mil
cuarenta y seis, se deja constancia que las asignaciones no consistentes en dinero
efectuadas a CGE Gas Natural S.A. vy su valorizacion, son aquellas que figuran en el
parrafo “Activos y Pasivos Asignados a CGE Gas Natural® del Anexo denominado
‘Estados de Situacion Financiera 1ndividua|es‘ Pro-forma” del documento “Estados de

Situacién Financiera Consoclidados Pro-forma de Divisién “CGE Continuadora” y "CGE

nn

Gas Natural™, preparados al uno de septiembre de dos mil dieciséis, I_os cuales fuercn
conocidos y aprobados en la referida junta extraordinaria de accionistas. La
singularizacion y valorizacion de dichas asignaciones en miles de pesos, de todas las
cuales CGE Gas Natural S.A. se hizo cargo, con todos los derechos y obligaciones que
emanen de ellas a contar del uno de septiembre de dos mil dieciséis, son los siguientes:

Uno. Tres mil ochenta y tres acciones de Metrogas S.A. que constan del titulo nimero

sesenta y cuatro, valorizadas en ochenta y dos mil ochocientos treinta y nueve millones
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doscientos veintitrés mil pesos. Dos. Ciente cincuenta y ocho millones setecientas
cincuenta y ocho mil quinientas setenta y cinco acciones de Gas Naturai Chile 5.A., que
canstan de los tifulos: numerc tres mil quinientos ochenta y seis, por ochenta miliones
ochocientas treinta y nueve mil seiscientas sesenta y tres acciones; numero tres mil
guinientos ochenta y siete, por cinco millones cuatrocientas sesenta y dos mil ciento
treinta y nueve acciones; namero tres mil quinientos ochenta y ocho, por un millén de
acciones; namero tres mil quinientos ochenta y nueve, por cinco millcnes ochocientas
setenta y siete mil seiscientas cuarenta y cuatro acciones; numero tres mil quinientos
noventa, por un millon seiscientas dieciséis mil doscientas ireinta y cinco acciones;
namero tres mil quinientos novenia y uno, por trescientas treinta y tres mil doscientas
setenta y tres acciones; y numero cuatro mil novecienios ochenta, por sesenta y tres
millones seiscientas veintinueve mil seiscientas veintiun acciones; valorizadas en la
suma total de seiscientos diez mil cuatrocientos cuarenta y nueve millones veintisiete
mil pesos; Tres. Tres mil ochenta y tres acciones de Aprovisionadora Global de Energia
S.A., que constan del titulo numero cero cero cero tres, valorizadas en mil diecisiete
miliones seiscientos diez mil pesos. Cuatro. Cuentas por cobrar a la sociedad
relaciohada Gas Sur S.A., valorizadas en la suma de cuatrocientos cincuenta millones
de pesos. Cinco. Derechos por cobrar de derivados de cobertura del préstamo de
Clover Financial & Treasury Services Ltd., valorizados en veinticinco mil seiscientos
veintiséis millones setecientos cincuenta mii pesos. Seis. Obligaciones de derivados de
cobertura del préstamo de Clover Financial & Treasury Services Ltd., valorizados en el
pasivo corriente en trescientos cincuenta y nueve millones ochocientos noventa y ocho
mil pesos y en el pasivo no corriente en seis mil quinientos ochenta y un millones ciento
noventa y ocho mil pesos y los gastos diferidos asociados al préstamo de Clover
Financial & Treasury Services Lid., valorizados en cuatrocientos sesenta y ocho
millones trescientos cincuenta y tres mil pesos. Siete. Cuenta por pagar a la sociedad
relacionada Gas Natural Chile S.A., valorizada en dos mil cuatrocientos sesenta y siete
millones cuatrocientos treinta y ocho mil pesos. Ocho. Cuenta por pagar a la sociedad
relacionada Clover Financial & Treasury Services Lid., correspondiente a intereses,
valorizada en trescientos treinta y cuatro millones setecientos diecinueve mil pesos y a

capital, valorizada en ciento ochenta y seis mil seiscientos seis millones setecientos
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cincuenta mil pesos. Nueve. Pasivo por impuesto diferido de los gastos del préstamo de
Clover Financial & Treasury Services Ltd., valorizados en ciento diecinueve millones

cuatrocientos treinta mil pesos. ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: Quedan

designados directores provisorios de la Sociedad los sefiores Carlos J. Alvarez
Fernandez, Manuel Garcia Cobaleda, José Enrique Auffray Garcia, Eduardo Morandé
Montt e Ifiigo Sota Yusta. Este directorio durara en sus funciones hasta la proxima junta

ordinaria de accionistas que celebre la Sociedad. ARTICULO TERCERO

TRANSITORIQ: Las publicaciones que deba efectuar la Sociedad se haran en el diario

La Tercera. ARTICULO CUARTO TRANSITORIO: Se designa como empresa de

auditoria externa a Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias
Limitada, quienes informaran respecto al ejercicio que termina el treinta y uno de
diciembre del afio en curso. A continuacién el presidente expresa gue corresponde

tratar la octava materia de la convocatoria, esto es: DIEZ.OCHO Elegir al directorio

provisorio de CGE_Gas Natural S.A. y determinar su remuneracion hasta la

préxima_junta ordinaria de accionistas. A continuacién, el presidente sefiala que la

Junta debe pronunciarse respecto de la designacion de los integrantes del directorio de
la Nueva Sociedad hasta la celebracién de la préxima junta ordinaria de accionistas.
Indica que asimismo, corresponde que la Junta se pronuncie respecto de la
remuneracion que percibiran dichos directores, durante el gjercicio dé sus cargos. A
continuacién, indicd que en concordancia con la designhacion anotada en el articulo
segundo transitorio de los estatutos de la Nueva Sociedad, aprobados
precedentemente, corresponderia designar como directores de la sociedad a los
sefiores Carlos J. Alvarez Fernandez, Manuel‘ Garcia Cobaleda, José Enrique Auffray
Garcia, Eduardo Morandé Montt e Ifigo Sota Yusta. En cuanto a la remuneracién de
éstos, expresa gue se ha previsto fijar una remuneracion fija mensual, a todo evento,
equivalente a setenta y seis coma cinco unidades de fomento para cada integrante del
directorio, correspondiéndole al presidente el equivalente a una coma cinco veces dicha
cantidad. Ofrecida la palabra, la Junta aprueba por aclamacién unanime la designacion
de los sefiores Carlos J. Alvarez Fernandez, Manuel Garcia Cobaleda, José Enrique
Auffray Garcia, Eduardo Morandé Montt e Ifligo Sota Yusta como integrantes del

directorio. En lo que respecta a la remuneracion, la Junta la aprueba por aclamacion con
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el voto en contra de Maria Isabel Infante, en representacion de Banchile Corredores de
Bolsa S.A. Luego interviene el accionista don Sergio Tobar Renovales, consultando
quiénes de los directores elegidos se encuentran presentes. El presidente responde que
los sefiores Carlos J. Alvarez Fernandez, José Enrique Auffray Garcia e lfiigo Sota
Yusta se encuentran presentes. El sefior Tobar expresa a continuacién que le hubiese
gustado que todos los directores electos estuvieran presentes. A continuacién el
presidente expresa que corresponde tratar la novena materia de la convocatoria, esto

es: DIEZ.NUEVE Fijar una nueva remuneracion para los integrantes del directorio

de Comparnia General de Electricidad S.A. para adecuarla a la disminucién de su

patrimonio producto de la division. El Presidente sefala que atendida la divisién de la

Sociedad, se propone a [os sefiores accionistas fijar una nueva remuneracion para los
integrantes del directorio de Compafiia General de Electricidad S.A. Indica que la
propuesta consiste en fijar una remuneracién fija mensual, a todo evento, equivalente a
setenta y seis coma cinco unidades de fomento para cada integrante del directorio,
correspondiendole al presidente el equivalente a una coma cinco veces dicha cantidad.
Ofrecida la palabra, los accionistas aprueban por aclamacién unanime la nueva
remuneracion propuesta. A continuacién el presidente expresa que corresponde tratar la

décima materia de la convocatoria, esto es: DIEZ.DIEZ Fijar el procedimiento vy la

fecha en que se materializara la emision y distribucién de las acciones de CGE

Gas Natural S.A. vy la entrega de los respectivos titulos, los que se distribuiran

entre todos los accionistas de la Nueva Sociedad en la misma proporcion gue

ellos tienen en la Sociedad que se divide. A proposicién del presidente, se acordd

facultar al directorio de la Nueva Sociedad para emitir las acciones en que se divide su
capital social, como asimismo para proceder a su distribucién y entrega de los titulos
respectivos a los accionistas con derecho a ello, en la misma proporcién que poseen en
la sociedad dividida. A continuacién el presidente expresa gque corresponde {ratar la

undécima materia de la convocatoria, esto es: DIEZ.ONCE Fijar el procedimiento de

retimbraje o sustitucién de los titulos de las acciones de Compahia General de

Electricidad §.A. como consecuencia de la disminucién de su capital, A proposicién del

presidente, se acordé facultar al Directorio de Compafia General de Electricidad S.A., para

retimbrar los titulos actuales de CGE o para hacer imprimir otros en su reemplazo,
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consignando lo necesario para el canje o sustitucion de los titulos antiguos por 10s nuevos, y
para decidir sobre las demas actuaciones y modalidades que puedan presentarse en relacion
con la disminucion del capital social de CGE. A continuacién el presidente expresa que
corresponde tratar la décima segunda materia de la convocatoria, esto es: DIEZ.DOCE Aprobar

como fecha desde la cual la divisién producird sus efectos contables, el uno de

septiembre de dos mil dieciséis, sin perjuicio de lo que en definitiva apruebe la Junta. El

presidente sometio a la consideracion de los accionistas la propuesta de aprobar y aceptar como
fecha, a partir de la cual la divisidén producira todos sus efectos financieros y contables, el dia uno
de septiembre de dos mil dieciséis. Teniendo en consideracion que ello se estima adecuado, toda
vez gue sir'ven de base a la division los estados financieros consolidados auditados de Compaiiia
General de Electricidad S.A. al treinta y uno de agosto de dos mil dieciséis. De este modo, Ia
Nueva Sociedad hard suyas y asumira a su favor y cargo las operaciones comerciales y
contables que se hubieren realizado a partir del uno de septiembre de dos mil dieciséis y hasta la
fecha de materializacion de la division y que digan relacién con el giro social y el patrimonio
asignado. Lo anterior es sin perjuicio que, tributariamente, la divisién producira efectos a contar de
la fecha de la escritura publica a que se reduzca el acta de esta Junta. Ofrecida la palabra, la
Junta de accionistas aprueba las proposiciones precedentes por aclamacion unanime. Enseguida
el presidente expresa que corresponde tratar la décima tercera materia de la cohvocatoria, esto

es: DIEZ. TRECE Adoptar todos ios demas acuerdos que fueren necesarios o convenientes

para materializar, llevar a efecto y complementar los acuerdos dque adopte la Junta en

relacion a las materias indicadas precedentemente, asi como el otorgamiento de los

poderes necesarios para la ejecucién y cumplimiento de los acuerdos que se adopten, en

especial para la presentacion de documentos a la Superintendencia de Valores y Sequros

y al Servicios de Impuestos Internos. El presidente cede la palabra al secretario, quien propone

facultar y autorizar ampliamente a don Rafael Salas Cox, don Pablo Silva _Oro, don Roberto
Guerrero Valenzuela o don César Galvez Tobar para que, actuando individual e indistintamente
cualquiera de ellos, adopten todas las decisiones gque sean necesarias para los fines de la
presente Junta y para resolver cualquier situacion no prevista y que, no habiendo sido
encomendada especialmente a algiin mandatario designado por la presente Junta, requiera de su
acuerdo. En particular, se les faculta para que adopten, suscriban y ejecuten todos los acuerdos,

actos, convencicnes, instrumentos pulblicos o privados que sean necesarios para la
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materializacion de la divisién propuesta, [a distribucion del patrimonic social, la asignacion de los
activos y pasivos sefialados anteriormente, y la correcta legalizacion de la divisién e instalacion de
la Nueva Sociedad. Para tales efectos, podran otorgar los mandatos especiales que fuere
menester para la concrecidén y/o materiaiizacion de sus acuerdos. Los apoderados estaran
facultados para informar a la Superintendencia de Valores y Seguros sobre la celebracién de la
Junta Extraordinaria, y los demas acuerdos gue oportunamente se adopten. Asimismo, podran
enviar todo tipo de cartas, formularios e informes a la Superintendencia antes mencionada, en
especial, aquellas requeridas en la Norma de Caracter General Numero treinta, la Ley dieciocho
mil cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas y su Reglamento, y para suscribir en
representacion de Compaiiia General de Electricidad S.A. y de la Nueva Sociedad todos los
instrumentos publicos y privados que sean necesarios para el adecuado desemperio del encargo
que se le confiere. Se faculta a que cada uno de los apoderados aqui individualizados pueda
delegar individualmente los poderes estipulados precedentemente en una o mas personas
designadas al efecto. Para estos efectos, los mandatarios estaran facultados para delegar el
presente poder mediante un poder simple. Asimismo, se acuerda facultar a don José Marcelo
Jacard Besoain, cédula de identidad numero ocho millones dos mil setecientos catorce guion
uno, a dofia Carolina Rivas Cadiz, cedula de identidad nimero catorce miiflones cincuenta y ocho
mil cuatrocientos siete guidn k y a dofia Margarita Rojas Parada, cédula de identidad nimero
trece millones seiscientos dieciséis mil quinientos ochenta y tres guidn seis, -para que, actuando
uno cuaiquiera de ellos individualmente, represente tanto a la sociedad que se divide, Compariia
General de Electricidad S.A., como a la que se constituye, CGE Gas Natural S.A.: (i) ante e
Servicio de [mpuestos Internos, con el objeto de solicitar y/o comunicar al Servicio de Impuestos
Internos la disminucion de capital de la sociedad que se divide, su division v cualesquiera otra
modificacidon de la cual corresponda dar aviso al Servicio de Impuestos Internos, asi como
tambien se les faculta para que realicen la solicitud de clave de Internet, la iniciacion de
actividades de la Nueva Sociedad y obtencién de su Rol Unico Tributario, como asimismo
representar a ambas sociedades en todas las comunicaciones, avisos, presentaciones, y demas
tramites, gestiones o diligencias que fueren necesarios ¢ subsecuentes a los citados fines. Al
efecto, los mandatarios podran llenar, firmar y presentar todos los formularios que fueren
procedentes, firmar todas las solicitudes y efectuar el timbraje de todo tipo de documentos

tributarios e incluso libros contables; aceptar giro de multas, pagarlas, girar cheques y devolver el
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o convenientes para llevar a cabo su mandato; v, (i) ante Municipalidades, Servicio de Vivienda y
Urbanismo, Tesoreria General de la Repulblica, v toda clase de autoridades politicas,
administrativas, aduaneras, judiciales o de otra clase, que sean necesarias en virtud de la
divisidn, pudiendo realizar toda clase de solicitudes, presentaciones, declaraciones, incluso
obligatorias, modificarlas y desistirse de ellas. Asi, y a modo meramente ejemplar, estaran
facultados para efectuar la tramitacion de fas patentes municipales que fuesen pertinentes. Para
efecto de los puntos (i) y (i} anteriores, se faculta a los mandatarios para solicitar, completar y
suscribir y firmar, todo tipo de formularios, declaraciones y demas documentos que fueren
pertinenteé. Al efecto, el mandatario podra llenar y presentar todos los formularios que fueren
procedentes, firmar todas las solicitudes correspondientes, efectuar el timbraje de todo tipo de
documentos tributarios e incluso libros contables; y ejecutar todos los deméas actos pertinentes o
convenientes para los citados fines. Se faculta a que cada uno de los apoderados aqui
individualizados pueda delegar individualmente los poderes estipulados en esta clausula en una o
mas personas designadas al efecto. Para estos efectos, los mandatarios estaran facultados para
delegar el presente poder mediante un poder simple. Ofrecida la palabra por el presidente, la
Junta de accionistas aprueba las proposiciones precedentes por aclamacion unanime. Enseguida
el presidente expresa que corresponde tratar la décima cuarta v tltima materia de la convocatoria,

esto es: DIEZ.CATORCE Las demas materias de interés social de competencia de la Junta,

conforme a la ley y al estatuto social. Sefala el Presidente gue, tras consulta a los accionistas
sobre si se quiere tratar otras materias de interés de esta Junta, éstos indicaron gue no tienen
més materias que deseen tratar en la presente instancia. Interviene nuevamente don Rafael
Baubon, quien pregunta por la fecha en que se pbndrén a disposicion de los accionistas las
nuevas aéciones de CGE Gas Natural S.A. El presidente indica que en un lapso de cuarenta y
cinco dias aproximadamente. Luego interviene el secretario, quien sefiala que, complementando
lo indicado por el presidente, en el plazo sefialado debe efectuarse el tramite de registro de la
Nueva Sociedad y de sus acciones en el Registro de Valéres de la Superintendencia de Valores y
Seguros. Posteriormente, toma la palabra nuevamente don Sergio Tobar quien procede a
agradecer el aporte de la Sociedad para dotar de energia eléctiica al Retén de Carabineros de
Chile de la comunidad de Popeta. Afiade que desea aprovechar esta oportunidad para reguerir a

la Sociedad que se estudie la posibilidad de abastecer al mismo retén de suministro gratuito de

.
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electricidad. El presidente indica que se analizara lo solicitado. ONCE. CUMPLIMIENTO DE LOS
ACUERDOS. Se acuerda llevar a efecto todos los acuerdos adoptados en la presente Junta, sin
necesidad de esperar la aprobacién de la misma, por el sélo hecho de firmarla los accionistas
asistentes a la Junta y sin que sea necesario el cumplimiento de ninguna otra formalidad. DOCE.
REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA. Asimismo, se acuerda conferir poder a los abogados
sefores Rafael Salas Cox, Pablo Silva Oro, Roberto Guerrero Valenzuela, Tomas Kubik
Orrego y César Galvez Tobar, para que uno cualquiera de ellos, actuando individualmente,
reduzca a escritura publica, en todo o parte y en cualquier época, la presente acta, sin necesidad
de esperar su aprobacion posterior, sirviéndole la misma de suficiente personeria, y para que la
inserte, tambien en todo o parte, en otras escrituras plblicas, realicen todos los demas tramites
necesarios para obtener la legalizacion de la division, reformas de estatutos y demas acuerdos
adoptados en esta Junta, facultdndolos para requerir las publicaciones, anotaciones, inscripciones
y subinscripciones que conforme a la Ley procedan respecto de la escritura publica referida o de
su extracto. En el ejercicio del mandato precedente y actuando del modo sefialado, los abogados
mencionados se entenderan facultados incluso para representar a cada uno de los accionistas
comparecientes a la presente junta, para los efectos de dar cumplimiento al articulo cuarto de Ia
Ley dieciocho mil cuarenta y seis, sobre Sociedades Anénimas, en lo relativo a individualizar a
aquellos que concurrieron a la constitucion de la sociedad que se crea como consecuendia de la
division. Los apoderados actuando indistintamente cualquiera de ellos, guedan asimismo
facultados para aceptar, sin necesidad de consultar a los accionistas todas las nuevas
complementaciones, modificaciones, asi como las rectificaciones de errores de caleulo, copia o
referencia que sea necesario o conveniente introducir en los acuerdos anteriores: y para suscribir
los instrumentos y escrituras publicas que correspondan. Asimismo, quedan facultados para
materializar la transferencia a la Nueva éociedad de todos los activos y pasivos que se le asignan
en esta Junta, pudiendo al efecto otorgar y suscribir todos los instrumentos publicos y privados que
se requieran para estos efectos. Por dltimo, ée abuerda facultar al portador de copia autorizada de
la escritura puiblica a que sea reducida fa presente acta, o de un extracto de ella, para requerir las
inscripciones, subinscripciones, anotaciones y publicaciones que fueren procedentes. TRECE.
CLAUSURA. No habiendo otro asunto que tratar, se levanta la sesion a las trece horas treinta y tres
minutos.- Hay firmas ilegibles de Carlos J. Alvarez Fermandez, Presidente, Rafael Salas Cox,

Secretario, Maria de los Angeles Gonzélez Deifau, Accionista, Claudia Mufioz Farias, Accionista %
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Antonio Gallart Gabas, por Gas Natural Fencsa Intemacional S.A, Agencia en Chile.”
“CERTIFICADO NOTARIAL. Ef Notario que suscribe de conformidad a lo dispuesto en el articulo
cincuenta y siete de la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis, certifica que, con esta fecha,
siendo las doce horas nueve minutos, concurrié al Salén Casablanca del Hotel Best Western
Premier Marina, ubicado en Alonso de Cordova nimero cinco mil setecientos veintisiete, Las
Condes, ciudad de Santiago, y que estuvo presente durante todo el transcurso de la Junta
Extraordinaria de COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD SA, la que tuvo lugar con la
concurrencia de las personas que en el acta respectiva se individualizan y que corresponden al
noventa y ocho coma cero seis por ciento de las acciones emitidas con derecho a voto, y certifica
asimismo que en el curso de dicha Junta se hicieron todas Ia_s exposiciones y se adoptaron todos
los acuerdos que en la citada acta se consignaron, sin omitirse ninguna circunstancia esencial. En
Santiago, a catorce de octubre de dos mil dieciséis. Juan Ricardo San Martin Urrejola. Notario
Publico Titular.” En comprobante y previa lectura ﬁrmsjyompareciente. Se dio copia y anotd en

el libro de repertorio con el nimero sefalado. Doy fey' A4
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.Jicionando la escritura que antecede se deja constancia del siguiente documento: F
veinticuatro. Formulario de Modificacion y Actualizacion de la Informacién. Sl online,
www.sii.cl. Rol Unico Tributario: setenta y seis miliones cuatrocientos once mil trescientos
veintiuno guién uno. Copia contribuyente. Tipo de modificacion: Disminucién de Capital. Sl
DIRECCION GRANDES CONTRIBUYENTES AUTORIZA DIMINUCION CAPITAL A
Compafiia General de Electricidad S.A fecha dieciocho de octubre de dos mil dieciséis, rut
setenta y seis millones cuatrocientos once mil trescientos veintiuno guion uno. Monto
Disminucion a M un mil guinientos dieciséis millones ochocientos dos mil seiscientos
cuarenta pesos, profesional numero doscientos cuarenta. Cambios del Capital Declarado.
Nuevo Capital Declarado Enterade miles un mit quinientos dieciséis millones ochocientos dos
mil seiscientos cuarenta pesos. Nuevo Capital Declarado por Enterar. Nuevo Capital Total
Deciarado: un mil gquinientos dieciséis millones ochocientos dos mil seiscientos cuarenta
pesos. Numero de repertorio treinta y ocho mil ciento setenta y dos dos mil dieciséis. Notaria
Juan Ricardo San Martin Urrejola. Fecha catorce de octubre de dos mil dieciséis. Servicios
de Impuestos Internos Direccién Grandes Confribuyentes, Oficina vy Asistencia a los
Grandes Contribuyentes. Fecha dieciocho de octubre de dos mil dieciséis. Folio nimero
cinco mil cuarenta, Recepcion. Rut Persona Que Efectia Traminte: trece millones seiscientos
dieciseis mil quinientos ochenta y tres guion seis. Firma contribuyentgo responsable.

Repertorio treinta y ocho mil ciento setenta y dos dos mil dieciséi
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