Santiago, 27 de julio de 2016

Sefiores Accionistas
Compafiia General de Electricidad S.A.
Presente

Ref.. Emite pronunciamiento de
operacion de fusion.

Sefiores Accionistas:

En relacion a la operacion de fusién de Compariia General de Electricidad S.A. (‘CGE”) con su
matriz, Gas Natural Fenosa Chile S.A. (la “Matriz”), mediante la incorporacion de la primera en
la segunda (la “Operacién”), que sera resuelta por los sefiores accionistas en junta
extraordinaria de accionistas el dia 9 de agosto de 2016 a las 12 horas, y por tratarse de una
operacion con parte relacionada, por medio de la presente me pronuncio favorablemente a ella
por tratarse de un acto que es conveniente al interés social, como concluye el evaluador
independiente, y en base a los argumentos que se desarrollaran.

La Operacion es el primer paso de una completa reorganizacién del grupo del que forman parte
las sociedades del CGE, su Matriz y el resto de su grupo empresarial (el “Grupo”), en la que se
buscara simplificar la estructura corporativa organizacional de éste y generar una adecuada
independencia en las dos principales lineas de negocios de CGE, el negocio eléctrico y el
negocio del gas, permitiendo a los actuales accionistas de CGE determinar si desean participar
de uno sélo de esos negocios o si desean participar de ambos en distintas proporciones.

De esta forma, de aprobarse la Operacion y llevarse a cabo la reorganizacion, el Grupo podra
adoptar sus decisiones de manera centralizada, permitiendo una mayor adaptabilidad,
flexibilidad y rapidez en la respuesta a mercados altamente regulados y que requieren un gran
grado de colaboracién con la autoridad sectorial respectiva, respuesta que es mas facil de
otorgar con una estructura societaria mas flexible.

Adicionalmente, contar con una estructura mas simple, generara eficiencias ya que se tratara
de una administracién mas simple que centralizara cierta toma de decisiones, reduciendo el
numero de directorios dentro del grupo, habida consideracion que hoy son mas de 25 los
directorios que deben realizarse en el Grupo.

Por otra parte, se permitird dar una respuesta multicanal unificada a los clientes de CGE y sus
empresas relacionadas, generando una mejor y mas precisa respuesta a los requerimientos de
éstos. Por otra parte, permitirda que los trabajadores y otros trabajadores del Grupo puedan
tener mayores desafios laborales por la creacion de nuevas posiciones y de oportunidades en
otras zonas geograficas del pais, asi como la creacién de de un plan de convergencia de
condiciones laborales y la formacién de una cultura corporativa Unica que recoja las mejores
practicas del grupo.

Por ultimo, es de destacarse que la relacién de canje propuesta por el directorio, en base a la
determinacion que hizo el perito don Mario Torres Santibafiez en razén de las metodologias de
flujos descontados, multiplos comparables y valor patrimonial ajustado, considera otorgar a los
accionistas de CGE 4,7339 acciones de la Matriz por cada accién que tuvieran en la primera.



Dicha relacion de canje, habida consideracién a lo que dicté el sefialado perito, reconoce
debidamente el valor de CGE vy el valor que tendra ésta en la entidad fusionada.

Es por lo anterior, y coincidentemente con el informe del KPMG en su calidad de evaluador,
que en mi calidad de director me pronuncio favorablemente respecto de la conveniencia de la
Operacion para el interés social.
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Enriqlie Betenguer Marsal
Director
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