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Sefiores

Miembros del Directorio

Compaiiia General de Electricidad S.A.
Av. Presidente Riesco 5561, Piso 17
Presente

Santiago, 5 de agosto de 2016

De nuestra consideracion:

De acuerdo a lo instruido por la Superintendencia de Valores y Seguros (*SVS) mediante Oficio
Ordinario N° 18.975 de fecha 3 de agosto de 201, Titulo III, por la presente efectuamos un estudio
complementario a nuestro informe emitido con fecha 21 de julio que contiene el anélisis de la fusion
entre las compaiiias Gas Natural Fenosa Chile S.A. (“GNF Chile S.A.”) y Compaiiia General de
Electricidad S.A.(“CGE) en el marco del articulo 147 de la Ley de Sociedades Anénimas y su
Reglamento.

El Oficio Ordinario N°18.975 de la SVS, antes citado, ha solicitado a CGE complementar el informe
elaborado por el evaluador independiente, el cual, entre otros antecedentes exigidos por el articulo
147 de la Ley de Sociedades Anonimas, “informa respecto de la motivacion, objetivos buscados y las
ventajas de la transaccion, concluyéndose que se simplificard la estructura del grupo, que se
separardan los negocios de acuerdo a distintas regulaciones y naturaleza evitandose duplicidad de
Jfunciones y organos de administracion y se transparentara informacion a inversionistas y mercado”.
Sefiala la SVS que el informe no revelaria los beneficios 0 montos asociados a los efectos sefialados,
por lo que ordena su complementacion.

Sobre este particular hago presente que en las conclusiones del informe se seiiala expresamente que
“los impactos identificados y analizados tienen un alcance “reducido’ en cuanto no se alteraria de
manera significativa la gestion a nivel operativo, pero si daria mas dinamismo y permitiria responder
de manera mas agil y eficiente en la toma de decisiones™.

En tal sentido, y cumpliendo con lo instruido por la SVS, debemos informar que los beneficios
econdmicos identificados producto de la fusion que se llevaria a cabo, estan directamente
relacionados con algunos ahorros de caracter administrativo que impactan en la operacion y gestion
de dos entidades de caracteristicas de “Holding”. Algunos de los conceptos que se pueden mencionar
son asesorias legales, costos asociados a auditorias, comunicacion y relacion con entidades
regulatorias, accionistas y el mercado en general, asi como también costos y gastos asociados a la
mantencion de patentes, RUT, declaraciones de impuestos, registros en la bolsa de comercio, entre
otros. El ahorro asociado a los elementos identificados ha sido estimado en aproximadamente 100
millones de pesos al afo.
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La transaccion que hemos analizado, consistente en la fusion de CGE con su sociedad matriz Gas
Natural Fenosa Chile S.A., es la primera etapa de la reorganizacion societaria de las inversiones en
Chile de CGE anunciada mediante hecho esencial comunicado al mercado el dia 21 de julio de 2016.
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