ACTA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
“GAS NATURAL FENOSA CHILE S.A.”

En la ciudad de Santiago, a 9 de agosto de 2016, siendo las 11:00 horas, en
el salon Cerro El Plomo del Hotel Plaza el Bosque Nucva Las Condes, ubicado
en Avenida Manquehue N° 656, Las Condes, Santiago, sc lleva a efecto la
Junta Extraordinaria de Accionistas de Gas Natural Fenosa Chile S.A. (la
“Sociedad” o “GNF Chile").

1. ASISTENCIA Y QUORUM

Asisten a la presente junta:

a) José Marcclo Jacard Besoain en representacion de Gas Natural Fenosa
Internacional, 8.A. Agencia en Chile, por 1.939.979.249 acciones, y

b) Roberto Guerrero Valenzuela por si, por 1 accién.

Actiia como presidente de la junta, don Gonzalo Sote Serdio y como
sceretario de la misma, don Rafael Salas Cox.

El presidente expresa a continuacién que luego de haberse cerrado el proceso
de registro de poderes se encuentran en la sala, por si o debidamente
representados, dos accionistas que reunen un total de 1.939.979.250
acciones, esto es, el 100% del total de las acciones emitidas por la Sociedad
con derecho a voto, por lo que se cumple con lo dispuesto en el articulo 61
de la Ley 18.046. Igualmente, senalé que de conformidad con lo establecido
en el articulo 62 de la misma ley y en el articule 103 del Reglamento sobre
Sociedades Andnimas, solamente podian participar en la junta y ejercer su
derecho a voz y voto los titulares de acciones inscritas en el registro de
accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha dc¢ la
junta, situacion en la que se encontraban las acciones presentes.

Deja constancia el presidente, que de conformidad a lo dispuesto en cl
articuto 117 del Reglamento sobre Sociedades Anonimas, ningin accionista
solicitd calificacion de poderes.

El presidentc expresa que el apoderado y el accionista concurrentes firmaron
la hoja de asistencia, acordandose conservar este documento en los archivos
de la Sociedad. Agrega que ¢l poder con que actiia el apoderado de Gas
Natural Fenosa Internacional, S.A. Agencia en Chile, se encuentra extendido
en la forma establecida en el articulo 111 del Reglamento sobre Socicdades
Andnimas y por ello propone aprobarto.

Ofrecida la palabra, la proposicién ¢s aprobada por aclamacién unanime.

En razén de lo expuesto, el presidente declara constituida la Junta
Extraordinaria de Accionistas de Gas Natural Fenosa Chile S.A.



2, CONVOCATORIA

El presidente deja constancia que la presente junta extraordinaria de
accionistas fue convocada en sesion de directorio de la Sociedad celebrada
con fecha 21 de julio dc 2016.

Asimismo, indica que no se publicaron los avisos de citacion a junta, ni se
envig la citacién por correo a cada accionista, por cuanto s¢ obtuvo el
compromiso de concurrir de parte de todos los accionistas, como
efectivamente ha ocurrido.

Senala el presidente que con fecha 21 de julio de 2016 sc netificd a la
Superintendencia de Valores y Seguros.

3. REPRESENTANTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS

El presidente pregunta si se encuentra presente en la sala algun
representante de la Superintendencia de Valores y Seguros, solicitando se
identifique de manera de dejar constancia en ¢l acta.

Nadie hace uso de la palabra por lo que se deja constancia de la ausencia en
la sala de representante de la Superintendencia de Valores y Seguros.

4. NOTARIO PUBLICO

El presidente hace presentc que se encuentra en la sala el senior notario
publico Titular de la Notaria de Santiago con asiento en Huechuraba, don
Mauricio Bertolino Rendic, en cumplimiento a lo instituido en los estatutos
sociales y la ley.

5. ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR

El presidente expresa que las actas dec las juntas extraordinarias de
accionistas celebradas con fechas 1 de junio y 8 de julio de 2016, se
encuentran firmadas por la totalidad de los accionistas asistentes, y
debidamente adheridas en el libro de juntas de accionistas de la Sociedad,
por lo que debe tenérseles como aprobadas.

A conlinuacion, propone omitir su lectura.

Olrccida la palabra, la proposicién es aprobada por aclamacién unanime,

6. ACCIONISTAS QUE FIRMAN EL ACTA

El presidente senala que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 122 del
Reglamento sobre Socicdades Andnimas, corresponde que ¢l acta que se
levanta de la junta seca firmada por todos los accionistas presentes, junto con
¢l presidente y ¢l secretario.
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El presidente olrece la palabra, y la propuesta es aprobada por aclamacién
unanime.

7. FORMA DE VOTACION

Continua el presidente indicando que, de conformidad a lo senalado por el
articulo 62 de la Ley 18.046, las materias sometidas a decision de la junta
deberan llevarse individualmente a votacion, salvo que por acuerdo unanime
de los accionistas presentes con derecho a voto se permita omitir la votacion
de una o mas materias y se proceda por aclamacion.

Luego, propone a los accionistas que respecto de todas las materias
sometidas a decision de la junta se proceda por aclamacién a la aprobacion
o rechazo de cada una de ellas.

Se¢ aprueba por aclamacion unanime lo expresado por ¢l presidente.

8. OBJETO DE LA JUNTA

Enseguida, el presidente expresé que de acuerdo a la informacién entregada
a los accionistas, la junta tiene por objeto debatir v pronunciarse sobre las
siguientes materias:

(a) Aprobar la fusion por absorcion o incorporacion de Compania General
de Electricidad S.A. {0 “CGE") a la Sociedad, siendo esta ultima la que
absorbera a CGE, adquiriendo todos sus activos y pasivos y
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, en conformidad a
lo establecido en el Titulo IX, articulo 99, de la Ley 18.046.

Con motivo de la fusion se incorporaran a la Sociedad la totalidad del
patrimonio y accionistas de CGE, la que quedara disuelta.

(b) Aprobar los siguientes antecedentes que serviran de base para la
fusion sefalada ¢n la letra (a) precedente:

(i} Informe pericial sobre el valor de la Sociedad y CGE vy la relacién
de canje de las acciones, que incluye las bases utilizadas para
establecer dicha relacién, el factor de canje, ¢l namero de
acciones a emitir por la absorbente y el estado de situacién
financiera pro forma post fusion, elaborado por Mario Torres
Santibanez, con fecha 21 de julio de 2016.

(ii) Estados financieros auditados de la Sociedad al 30 de junio de
2016 y de CGE al 30 de junio de 2016.

(¢] Para ¢l cumplimiento y materializacion de la fusion en referencia,
aprobar la medificacién de los estatutos de la Sociedad y aumentar el
capital social de $1.939.979.250.000, dividido en 1.939.979.250
acciones nominativas sin valor nominal a $1.992.089.603.061,
dividido en 1.991.959.929 acciones nominativas sin valor nominal.

i



{(d) Facultar al directorio de la Sociedad para emitir las acciones antes
mencionadas y para proceder a distribuirlas directamente entre los
accionistas de CGE.

(¢) Acordar €l cambio de nombre de la Sociedad por el de “Compariia
General de Electricidad §.A.”, 1a disminucion del namero de directores
a cinco y que el cargo de director serd remunerado y otras
modificaciones estatutarias que la junta pueda acordar.

(N Fijar un nuevo texto de los estatutos de la Sociedad.
(g) Determinar la fecha desde la cual la fusién producira sus clectos.

(h) Aprobar que la Sociedad se haga responsable de todos los impuestos
que se adeudaren por CGE.

(i Elegir un nuevo directoric de la Sociedad y determinar su
remuncracion hasta la proxima junta ordinaria de accionistas.

(j) Adoptar todos los acuerdos nccesarios que scan procedentes para
llevar a cabo la fusion senalada en las letras precedentes, asi como
los poderes que estimen convenicntes para legalizar, materializar y
llevar adelante la fusion que acuerden los accionistas.

9. DERECHO A RETIRO

El presidente informé a los accionistas que las materias a tratarse en la
presente junta conceden a los accionistas disidentes el derecho a retire de la
Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el N 2 del articulo 69 de la
Ley 18.046. Para los efectos del derecho a retiro se considerara coma
accionistas disidentes a todos aquellos que en la presente junta se opongan
a la Fusion, atendido que se cuenta con un 100% de asistencia.

Asimismo, se propone no hacer mas referencia a esta materia en esta Junta,
v no dar mas informacién ni detalles ni electuar publicacién alguna, en
atencion a que se encuentran presentes cn esta junta la totalidad de las
acciones emitidas por la Sociedad con derecho a voto y a que todos sus
poscedores han manifestado la intencién de votar favorablemente la Fusion,
por lo que no se gencrara derecho a retiro alguno.

La junta aprob¢ por unanimidad la propuesta del presidente.

10. DESARROLLO DE LA TABLA

A continuacién ¢l presidente expresa que corresponde tratar la primera
materia de la convocatoria, esto es:

{a) Aprobar la Fusién por absorcién o incorporacién de Compaiiia

General de Electricidad S.A. (o “CGE”) a la Sociedad, siendo esta
nitima la que absorbera a CGE, adquiriendo todos sus activos y
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pasivos y sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, en
conformidad a lo establecido en el Titulo IX, articulo 99, de 1a Ley
18.046.

El presidente expresa que, conforme a los documentos e informes
puestos a disposicion de los accionistas y que corresponden (i) al informe
pericial sobre el valor de la Sociedad y CGE y la relacion de canje de las
acciones, quc incluye las bases utilizadas para establecer dicha relacion,
el factor de canje, el nimero de acciones a emitir por la absorbente yel
estado de situacién financiera pro forma post fusién, elaborado por
Mario Torres Santibafnez, con fecha 21 de julio de 2016 y su
complementacion de fecha 5 de agosto de 2016; y (ii) los cstados
financieros auditados de la Sociedad al 30 de junio de 2016 y de CGE al
30 de junio de 2016; el directorio acordd en su sesion del 21 de julio
pasado convacar a junta extraordinaria para que se pronuncie acerca de
su propuesta de fusionar su filial CGE en la Sociedad. Ariade que en
dichos documentos e informes se sostiene que, en el caso de la Sociedad
y las empresas bajo su control, los desafios actuales son el menor
crecimiento de la demanda, la exigencia de eficiencias por parte del
reguladory la diversidad de negocios y culturas dentro de una estructura
societaria compleja. Por ello, seialan que se ha aprobado llevar a cabo
un plan de reorganizacién empresarial que asegure su competitividad v
sustenitabilidad y la convierta en una utility de clase mundial, de manera
de lograr un impacto positivo en clientes, empleados, la empresa,
accionistas y otros stakeholders, incluyendo las comunidades. Se agrega
que dicha reorganizacion, para ser efectiva, requiere ser apoyada por una
adecuacion de la estructura societaria, que comenzaria con la Fusioén,
de la que se derivarian diversos beneficios a favor de los clientes al
mejorar la calidad de servicio y atencion a éstos; de los trabajadores al
potenciar el desarrollo profesional, la convergencia dc condiciones
laborales y ¢l aumento del compromiso y orgullo de pertenencia; de la
empresa al simplificar la estructura societaria y el gobierno corporativo
con los consiguientes cfectos positivos en materia de cficiencia de costos
corporativos y de negocios, de beneficios de escala en sistemas y de
mayores ingresos por lanzamiento de productos sélo existentes en
algunas sociedades; de los accionistas, no sélo respecto de lo beneficios
antes senalados, sino también al posibilitarles invertir sélo en gas o
clectricidad segun su interés y perfil de riesgo y potencialmente mejorar
la valoracion por la especializacion de los negocios y la gencracion de
sinergtas de costos; y de otros grupos de interés al agilizarse la relacion
con las comunidades y mejorar la reputacion corporativa.

Expresa a continuacion que en relacion a los beneficios asociados a la
Fusion, de ser aprobada por los accionistas, por una parte se
presentarian los monetariamente ne cuantificables, relacionados con
una mejor agilidad en la toma de decisiones al reducirse una capa
societaria del Grupo y, por otra parte, se producirian las potenciales
sinergias de costes ya mencionadas, que no serian significativas en
términos cuantitativos, al tratarse de la Fusién de dos socicdades de
inversiones. Indica que estas 1ultimas se¢ refieren fundamentalmente a




ahorros menores en relacion a la utilidad y flujo de caja de la empresa,
que pueden darse por la reduccién de gastos administrativos asociados
a la auditoria, funcionamientos de directorios, patentes, gastos de
asesoria legal, regisiro en la bolsa de comercio, costos de mantencion de
registro de accionistas, comunicaciones y publicaciones que deben
realizar las sociedades andnimas abiertas de acuerdo a la normativa
vigente, todos los cuales se estiman en aproximadamente $100.000.000
por ano.

En relacion con eventuales impactos tributarios, serfiala quce ¢l principal
efecto que se produciria por la Fusion de CGE en GNF Chile, seria la
asignacion proporcional del costo tributario de MM$1.981.233 que
mantiene GNF Chile sobre su inversion en CGE, entre todos los activos
no monetarios de CGE que con motivo de la Fusion son incorporados en
GNF Chile. Arfade que dicha asignacion no generaria impactos
tributarios beneficiosos ni adversos actuales para la Sociedad, dado que
la asignacion del mayor valor recacria sobre acciones y olros activos
intangibles que por no amortizarse y no estar disponibles para la venta,
ne generarian gastos ni ingresos tributarios de ninguna especie.

Asimismo, ¢l presidente deja constancia que ¢l dia de hoy, a las 12:00
horas, se celebrara la junta extraordinaria de accionistas de CGE en quc
se sometera a consideracion de sus accionistas la propuesta de Fusidn
con la Socicdad.

Luego ¢l presidente indicé que se propone aprobar la Fusion de la
Sociedad con su filial CGE, por incorporacion de ¢sta cn la primera.

Antade que como efecto de la Fusion, la Sociedad adquirira todos los
activos, derechos, autorizaciones, permisos, obligaciones, y pasivos de
CGE, de conformidad con lo establecido en el articulo 99 de la Ley
18.046. Por lo anterior, s¢ incorporaran a la Sociedad la totalidad del
patrimonio v los accionistas de CGE, quedando ésta legaimente disuelta,
sin necesidad de liquidacién. Indica que de esta forma, como
consecuencia de la Fusion, y para todos los efectos a que haya lugar,
debera entenderse que la Sociedad sera la sucesora y continuadora legal
de CGE.

A continuacion expresa que la propuesta de Fusion se realiza en basc al
informe pericial sobre el valor de la Sociedad y CGE, sobre la relacién de
canje de las acciones y ¢l factor de canje, sobre el namero de acciones a
emitir por la sociedad absorbente y el estado de situacién financiera pro
forma post Fusion, suscrito por don Mario Torres Santibanez ante
notario publico con fecha 21 de julio de 2016, complementado con fecha
5 de agosto de 2016 y los estados financicros auditados de la Sociedad y
CGE, al 30 de junio de 2016.

Asimismo, indica que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 158 del
Reglamento sobre Sociedades Andnimas, la Fusion producira sus cfectos
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5° del citado reglamento, esto
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¢s, en la ulltima fecha de reduccién a escritura publica de las actas de
las juntas cxtraordinarias de Fusion de la Sociedad y CGE, en caso que
sc ople por reducirlas por separado, siempre y cuando los extractos de
dichas reducciones a escritura publica sean oportunamente inscritos ¥
publicados de acuerdo al articulo 5° de la Ley 18.046, y en caso que s¢
reduzcan las actas referidas en una sola escritura publica, la Fusion
surtira sus cfectos en la fecha de otorgamiento de esta ultima, en la
medida que su extracto se inscriba y publique oportunamente, de
acuerdo a lo establecido en el citado articulo de la ley.

Continua expresando que se ha previsto que la Sociedad, para los efectos
de lo establecido en el inciso 4° del articulo 64 del Cédigo Tributario,
mantenga registrados los valores tributaros de los activos y pasivos de
CGE, en iguales términos a los que se encuentran ¢n la contabilidad de
¢sta. Anade que en lo que respecta a la obligacion de dar aviso escrito
del término de giro de CGE, no serd necesario en la medida que la
Sociedad se haga responsable solidariamente de todos los impuestos que
adeude o pudiere adeudar CGE, en la escritura de Fusién, tedo ello de
conformidad a lo establecido en al articule 69 del Cédigo Tribuiario.
Indica a continuacién que no obstante y de acuerdo a lo prescrito en esta
altima disposicion legal, CGE debera efectuar un balance de término de
giro a la fecha de su disolucién y la Sociedad pagar los impuestos a la
renta que sc determinen, dentro de los dos meses siguientes a la
terminacion dc las actividades de la absorbida, y los demas impuestos,
dentro de los plazos legales, sin perjuicio de la responsabilidad solidaria
por otros impuestos que pudieran adeudarse.

Luego el presidente expresa que, para los cfectos de formalizar la
radicacion en la Sociedad de todos los actives y pasivos de CGE, como
para determinar la fecha desde la cual la Sociedad se hara cargo de las
opcraciones de la sociedad absorbida, desde el punto de vista
regulatorio, comercial, financiero y laboral, entre otros, la Fusion se
declarara materializada mediante el otorgamiento y suscripcién de una
escritura publica por parte de las sociedades involucradas en ella, en la
cual se degjara constancia de tal circunstancia y de todas aquellas otras
malterias que se ecstimen necesarias para la mas adecuada ejecucion de
dicho acto.

Continua haciendo presente que para que la Fusién surta plenos cfectos
juridicos, debe ser aprobada por las juntas ecxtraordinarias de
accionistas de la Sociedad y de CGE, con un quérum de dos tercios de
las acciones emitidas con derecho a voto, preceptuado en el inciso
segundo del articulo 67 de la Ley 18.046.

Enseguida ¢l presidente explicd que, de acuerdo a jurisprudencia
reciente, la Fusion entre la Sociedad y CGE debiera tratarse como una
operacidon con parte relacionada, pero que siguiendo los criterios de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad puede llevar a cabo
¢l proceso de Fusion sin realizar el procedimiento establecido en el Titulo
XV1 de la Ley 18.046, por aplicacion de la excepcién establecida en [a
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letra c) del inciso segundo de su articulo 147. Luego informd a la junta
que ¢l directorio autorizd la Fusién en su sesion de fecha 21 de julio de
2016, en la que se convocd a la presente junta, y que se procedio a
suscribir el correspondiente acuerdo de fusion con CGE por instrumento
privado del 21 de julio de 2016, cuyo tenor {fuc puesto oportunamente a
disposicion de los accionistas de la Sociedad y de la Superintendencia
de Valores v Seguros, en cumplimiento de lo instruido en la Norma de
Caracter General N°30 de fecha 10 de noviembre de 1989,

Asimismo, informé que, de acuerdo al criterio sostenido por la referida
Superintendencia, la sociedad absorbida debera por su parte llevar a
cabo el procedimiento establecido en la citada ley por tratarse de una
operacion con parte relacionada, por no ser aplicable la excepcién antes
sefialada de acuerdo a ese criterio.

Agrega que en consecuencia es necesario que los accionistas de la
Sociedad se pronuncien sobre la Fusién y enseguida: sobre el informe
pericial emitido con fecha 21 de julio de 2016 por don Mario Torres
Santibanez, complementado con fecha 5 de agosto de 20186, referido al
valor de la Sociedad vy CGE y a la relacién de canje de las acciones,
incluyendo las bases utilizadas para establecer dicha relacion, el factor
de canje, el nimero de acciones a emitir por la absorbente, con cargo al
aumento del capital social para permitir la incorporacion de todos los
activos y pasivos de la sociedad absorbida en el patrimonio de la
absorbente, y sobre el estado de situacidn financiera pro forma post
fusion; sobre los estados financieros consolidadoes al 30 de junio de 2016,
de las sociedades absorbente y absorbida, auditados por Ernst & Young
Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada; sobre el
aumento del capital social para los efectos antes referidos; sobre la fecha
desde la cual la fusion producira sus efectos; acerca de un nuevo texto
de los estatutos de la Sociedad; que la Sociedad se haga responsable de
todos los impuestos que se adeudaren por CGE y sobre el otorgamiento
de poderes para ejecutar los acuerdos que se adopten.

Finalmente, ofrecida la palabra para que la junta se pronuncie acerca de
la Fusion de la Sociedad con Compania General de Electricidad S.A.,
mediante la absorcién de ésta por aquella, adquiriendo la Sociedad todos
los activos y pasivos de CGE, sucediéndola en todeos sus derechos y
obligaciones ¢ incorporandose a ella la totalidad del patrimonio y los
accionistas de Ia ultima, quedando la sociedad absorbida disuelta sin
necesidad de liquidacion, todo ello en conformidad a lo establecido en ¢l
Titule IX, articulo 99, de la Ley 18.046, manteniéndose registrados los
valores tributarios de los activos y pasivos de CGE, en iguales términos
a los que se encuentran en la contabilidad de dicha sociedad, a objeto
de dar cumplimiento a lo establecido en el inciso 4° del articulo 64 del
Codige Tributario, y declarandose materializada mediante el
ctorgamicnto y suscripcion de una escritura publica por parte de las
socicdades fusionadas, la asamblea lo aprueba por aclamacion unanime.
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A continuacion el presidente expresa que corresponde tratar la segunda
matcria de la convocatoria, esto es:

(b) Aprobar los siguientes antecedentes que servirin de base para la
fusién sefialada en la letra (a} precedente: {I) Informe pericial sobre
el valor de la Sociedad y CGE y la relacién de canje de las acciones,
que incluye las bases utilizadas para establecer dicha relacién, el
factor de canje, el nimero de acciones a emitir por la absorbente y
el estado de situacidén financiera pro forma post fusién, elaborado
por Mario Torres Santibdfiez, con fecha 21 de julio de 2016. (IT)
Estados financieros auditados de la Sociedad al 30 de junio de 2016
y de CGE al 30 de junio de 2016.

A continuacion, el presidente sefiala que se someten a la consideracion
y aprobacién por parte de la junta los siguientes antecedentes en base a
los cuales se realizara la Fusiéon, los cuales fueron oportunamente
puestos a disposicion de los accionistas de la Sociedad vy de la
Superintendencia de Valores y Seguros, en cumplimiento de lo instruido
en la Norma de Caracter General N°30 de fecha 10 de noviembre de 1989:

(I} El informe pericial de la Fusién de fecha 21 de julio de 2016,
complementado con fecha 5 de agosto de 2016, con sus anexos,
claborado por el perito independiente don Mario Torres Santibanez, con
valores al 30 de junio de 2016, preparado en conformidad al inciso final
del articulo 99 de la Ley 18.046 y al articulo 156 de su Reglamento.

Acerca del contenido del informe pericial, el presidente seriala que en él
se expresa que de acuerdo a las valoraciones efectuadas, el valor
razonable del patrimonio de CGE es de $1.905.463.000.000 v el valor
razonable del patrimonio de la Sociedad es de $1.873.883.000.000.
Anade que con respecto a la relacion de estos valores, el informe pericial
expresa que por cada accion de CGE habria que emitir 4,7339 acciones
dc la Sociedad, lo que implica la emision de 51.980.679 nuevas acciones,
cquivalentes a un 2,61% de la Sociedad ya fusionada.

Luego indica que dicho informe incluye ademas el balance pro forma que
representa la sociedad absorbente, presentando la suma de las cuentas
de activo, pasivo y patrimonio de las sociedades que se fusionan. Sobre
este particular expresa que el balance pro forma al 30 de junio de 2016,

presenta:
Total activos M$ 5.896.121.039
Total pasivos M$ 3.048.305.937
Capital emitido M3 1.992.089.603
Ganancias (pérdidas) acumuladas M$ 37.539.016
Otras reservas M3 (89.747.182)
Participacion no controladora M3 907.933.665
Total patrimonio M$ 2.847.815.102
Total pasivos y patrimonio M$ 5.896.121.039
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En lo que sc reficre al método o métodos utilizados por el perito para
establecer los valores de la sociedad absorbente y la sociedad absorbida,
el presidente expresa que el informe pericial indica que las metodologias
aplicadas fueron la de Flujo de Caja Descontado (DCF), la de Multiplos
Comparables y la de Valor Patrimonial Ajustado (VPA).

Sobre el primero de ellos, el presidente senala que el informe expresa que
es un método de valoracion de caracter dinamico, es decir, considera el
valor del negocio en funcion de la capacidad para generar {lujos futuros,
En la aplicacion de esta metodologia, tras la obtencion de los flujos, estos
son descontados a una tasa de descuento (Cesto de Capital Promedio
Ponderado -Wacc-} que reflgja el riesgo asociado al negocio considerado
{financiamiento).

Acerca del método de Multiplos Comparables, el presidente indica que el
informe sefiala que es un método de valoracién que consisic en aplicar
ratios financieros, como Enterprise Value/EBITDA, Price/Book,
Price/Sales de empresas comparables en cuanto a la actividad,
industria, area geografica o mercado en el cual participa y tamano, entre
otros. Se utiliza el ratio de mercado obtenido, y la referencia de la
empresa a valorar para estimar ¢l valor de la compariia.

Por ultimo, acerca del método de Valor Patrimonial Ajustado (VPA). el
presidenie expresa que el informe senala que consiste en estimar el valor
de mercado del patrimonio de una empresa, a partir del valor de mercado
de cada una de las lincas que componen el active y el pasivo obscrvada
en sus estados financieros. El valor del patrimonio sera la diferencia
entre aclives y pasivos estimados.

Sobre este particular, el presidente anade que el informe expresa ademas
que el trabajo estuvo basado, fundamentalmente, en informacion
historica proporcionada y en entrevistas con la administracion de las
mismas sociedades.

Finalmentc el presidente expresa que debe hacer presente que con fecha
8 de agosto de 2016, la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante
oficio ORD N° 19.307, instruyé a la Sociedad que se informara en la
Junta a los sefiores accionistas el origen y alcance de la columna
denominada “Valor Justo Final” del Anexo I del complemento de Informe
Pericial, emitido con fecha 5 de agosto de 2016 por el perito sefior Mario
Torres Santibanez,

Luego informa que dicha columna corresponde al ajuste a valor
razonable de los activos y pasives de Compania General de Electricidad
S.A. y filiales, adquiridos en el mes de noviembre de 2014 por Gas
Natural Fenosa Chile S.A., en virtud de la toma de control y compra del
96,50% de las acciones de CGE, en el marco de la Oferta Plblica de
Adquisicién de Acciones de dicha sociedad, todo en conformidad a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera N° 3 (NIF 3).

fedd
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{II) Los estados financieros auditados de la Sociedad al 30 de junio de
2016 y de CGE al 30 de junio de 2016,

Sobrc este particular el presidente expresa que de conformidad a lo
establecido en el articulo 99 de la Ley 18.046, corresponde que la junta
de accionistas apruebe los balances auditados dec las sociedades cbjcto
de la fusion. Anade que para el tratamiento de estas materias, los
directorios de la Sociedad y de CGE encargaron la auditoria de los
balances de ambas sociedades al 30 de junio 20186, a la firma Ernst &
Young Auditores Servicios Profesionales de Auditoria y Asecsorias
Limitada, la cual evacué sus informes con fecha 21 de julio de 2016,
expresando en sintesis, que efectuaron una auditoria a los estados
financieros consolidados intermedios de la Sociedad Yy sus subsidiarias,
y de CGE y sus subsidiarias, que comprendieron los estados de situacion
financiera consolidados intermedios al 30 de junio de 2016, los estados
consolidados intermedios de resultados integrales por los periodos de
seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2016 y 2013, y los
correspondientes estados consolidades intermedios de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los pericdos de seis meses
terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros intermedios. Afiade que en opinién de don Fernando Zavala
C., auditor informante, los mencionados estados financicros
consolidados intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de la Sociedad ¥ sus
subsidiarias, y de CGE y sus subsidiarias, al 30 de junio de 2016 y los
resultados de sus operaciones por los periodos de seis y tres meses
terminados al 30 de junio de 2016 y 2015 y los flujos de efectivo por los
periodos de seis meses terminados en esas fechas de acuerdo con NIC
34 “Informacién Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Enseguida informa que entre ¢l 30 de junio de 2016 v esta fecha, 9 de
agosto de 2016, no han ocurrido cambios significativos a las cuentas de
activos, pasivos o patrimonio que hayan tenido lugar con posterioridad
a la fecha de cierre del estado de situacion financiera proforma post
fusion.

Sin perjuicio de lo anterior, indica que es importante destacar que con
fecha 8 de¢ agosto de 2016, se declaro exitosa la Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones de la filial Gas Natural Chile S.A. lanzada por
Gas Natural Fenosa Chile S.A. con fecha 6 de julio de 2016. Anade que
como consecuencia de lo anterior, Gas Natural Fenosa Chile S.A.
incrementd su participacién controladora en el capital social de Gas
Natural Chile S.A. a la cantidad de 158.758.575 acciones representativas
del 94,499% de la propiedad de esta altima. De igual forma, agrega que
con fecha 8 de agosto de 2016 el grupo de accionistas denominade Gru po
Pérez Cruz declard exitosa la Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones
de la filial Gasco S.A. Como consecuencia de lo anterior, indica que CGE
enajend en la misma fecha al Grupo Pérez Cruz, 95.128.954 acciones de
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Gasco S.A. equivalentes al 56,62% aproximadamente del total de
acciones de esta Ultima. Sefiala a continuacidn que, no obstante, dichas
modificaciones no importan cambios significativos a las cuentas de
activos, pasivos o patrimonio que hayan tenido lugar con posterioridad
a la fecha de cierre del estado de situacion linanciera proforma post
fusion,

Finalmente, el presidente informa a los accionistas que los decumentos
referidos precedentemente seran protocolizados conjuntamente con la
escritura publica a que se reduzca el acta de la presente junta.

Ofrecida la palabra a los accionistas, y atendido que no hubo
ohservaciones, €] presidente declara aprobados por aclamacion unanime
el informe pericial emitido por don Mario Torres Santibanez con fecha 21
de juliv de 2016, complementado con fecha 5 de agosto de 2016, y en
consecuencia, la relacién de canje de las acciones propuesta, el factor de
canje, el namero de acciones a emitir por la absorbente y el estado de
situacion financiera pro forma post fusion, y los estados financieros de
la Sociedad y de la sociedad absorbida al 30 de junio de 2016,
debidamente auditados por Ernst & Young Auditores Servicios
Prolcsionales de Auditoria y Asesorias Limitada y, que sirven de base
para la Fusion de la Socicdad con CGE, en los términos y condiciones
propuestos.

A centinuacién el presidente expresa que corresponde tratar la tercera
malteria de la convocatoria, esto es:

{c} Para el cumplimiento y materializacion de la fusién en referencia,

aprobar la modificacién de los estatutos de la Sociedad y aumentar
el capital social de $1.939.979.250.000, dividido en 1.939.979.250
acciones nominativas sin valor nominal a $1.992.089.603.061,
dividido en 1.991.959.929 acciones nominativas sin valor nominal.

El presidente indica a la junta que como consecucncia de la
incorporacion en virtud de la fusién de todos los actives y pasivos en el
patrimonio de la Sociedad, corresponde aprobar un aumento del capital
de la Sociedad por la cantidad de $52.110.353.061, mediante la emision
de 51.980.679 nuevas acciones, de una sola serie ¥ sin valor nominal,
las que se tendran por integramente suscritas y pagadas mediante el
aporte de la totalidad del activo, pasivo y patrimonio de CGE,
incorporandose a la Sociedad por cfecto de la Fusion.

Como consecuencia de lo anterior, ¢l presidente expresa que sc¢ propone
aumentar el capital de la Sociedad desde la cantidad de
$1.939.979.250.000 dividido en 1.939.979.250 acciones, integramente
suscrito y pagado, a la cantidad de $1.992.089.603.061 dividido en
1.991.959.929 acciones, El aumento, por la cantidad de
$52.110.353.061 se realizara mediante la emision de 51.980.679 nuevas
acciones, para los cfectos de la Fusién con la sociedad absorbida, las que
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scran emitidas por la Sociedad de una sola vez y canjeadas, segin la
relacion de canje previamente aprobada por esta junta.

Agrega que, en todo caso, en el evento que a algun accionista de la
sociedad absorbida le correspondiere una fraccion de accién, producto
de la aplicacion de la relacién de canje, se le entregara una accion entera,
Se deja constancia que las referidas acciones a que tengan derecho los
accionistas de CGE por cada fraccién de accion, provicnen de las
acciones cmitidas como consecuencia del aumento de capital de la
Sociedad, ya que han sido consideradas al momento de realizar la
propuesta.

El presidente senalé que, como consecuencia de las proposiciones
anteriores, corresponde modificar los estatutos sociales en aquellos
articulos que dicen relacion con el capital social, por lo que se propone
sustituir ¢l articule Quinto y Primero Transitorio por los siguientes:

“ARTICULO QUINTO. Capital y Acciones: El capital de la Sociedad es
la cantidad de un billén novecientos noventa y dos mil ochenta ¥ nueve
millones seiscientos tres mil sesenta ¥y un pesos, moneda nacional,
dividido en mil novecientos noventa y un millones novecientas cincuenia
¥y nueve mil novecientas veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor
nominal, que se suscriben y pagan en la forma indicada en el articulo
primero transitorio. En caso de aumentarse el capital mediante la
emision de acciones de pago, el valor de éstas podra ser enterado en
dinero efectivo o en otros bienes y debera ser pagado a mas tardar dentro
del plazo de tres arnos contados desde la fecha de celebracién de la junta
en que se tomo el acuerdo.”

ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital social que, de acucrdo
a lo indicado en ¢l articulo quinto permanente, asciende a la suma de un
billon novecientos noventa y dos mil ochenta y nueve millones
seiscientos tres mil sesenta y un pesos, moneda nacional, dividido en mil
novecientos noventa y un millones novecientas cincuenta y nueve mil
novecientas veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor nominal,
segun lo acordado en junta extraordinaria de accionistas celebrada con
fecha nucve de agosto de dos mil dieciséis por la unanimidad de las
acciones cmitidas con derecho a voto, se encuentra integramente
suscrito y pagado, como se indica a continuacion: une) con un millén de
pesos, que corresponde al capital social suscrito v pagado ¢l veintitrés
de septiembre de dos mil catorce, fecha de constituciéon de la Sociedad;
dos) con un billon veintitrés mil cuatrocientos ochenta y cinco millones
de pesos, quc corresponde al aumento del capital social acordado
mediante la modificacién de la Sociedad efectuada por escritura publica
de fecha veintidés de diciembre de dos mil catorce, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, repertorio niimero
cuarenta y cuatro mil ciento sesenta y siete/dos mil catorce, cuyo
extracto se inscribié a fojas dos mil quinientas treinta y scis niimero mil
quinicntos cincuenta y nueve, del Registro de Comercio de Santiago
correspondiente al ano dos mil quinee, publicado en el Diario Oficial de
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fecha nueve de enero de dos mil quince, ¢l cual sc suscribio y pago
integramente en dinero efectivo, conforme se indica en dicha escritura
publica; tres) con doscientos cincuenta y siete mil cuatrocientos
millones dc pesos, que corresponde al aumento del capital social
acordado mediante la modificacion de la Sociedad efectuada por
escritura publica de fecha veintitrés de junio de dos mil quince, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urregjola,
repertorio numero veintiun mil trescientos setenta y cuatro/dos mil
quince, cuyo extracto se inscribid a fojas cuarenta y scis mil seiscientas
noventa y cinco nimero veintisiete mil trescientos ochenta y nueve, cel
Registro de Comercio de Santiago correspondiente al ario dos mil quince,
publicado en el Diario Oficial de fecha veintiséis de junio dc dos mil
quince, ¢l cual sc suscribié y pagéd integramente en dinero efectivo,
conforme sc indica en dicha escritura publica; cuatre) con noventa mil
milloncs de pesos, que corresponde al aumento del capital social
acordado mediante la modificacion de la Sociedad efectuada por
escritura publica de fecha nueve de octubre de dos mil quince, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola,
repertorio numero treinta y seis mil cuatrocientos cincuenta y
cuatro/dos mil quince, cuyo extracto se inscribié a fojas ochenta y dos
mil achocientos cuarenta y siete niumero cuarenta y ocho mil trescientos
sctenta y cuatro, del Registro de Comercio de Santiago correspondiente
al ano dos mil quince, publicado en el Diario Oficial de fecha treinta de
octubre de dos mil quince, el cual se suscribio y pagé integramente en
dinero efectivo, conforme se indica en dicha escritura publica; cinco] con
quinientos sesenta y nueve mil noventa y tres millones doscicntos
cincuenta mil pesos, que corresponde al aumento del capital social
acordado en la primera junta extraordinaria de accionistas celebrada con
fecha uno de junio de dos mil dieciséis. Dicho aumento de capital se pago
por Gas Natural Fenosa Internacional, S.A. con fecha siete de junio de
dos mil dieciséis, mediante la cesidén y aporte del setenta y cinco por
ciento del crédito que consta en el préstamo a largo plazo por mil cien
millonecs de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica que Clover
Financial And Treasury Services Limited otorgd a Gas Natural Fenosa
Chile SpA con fecha siete de noviembre de dos mil catorce, el cual fue
cedido integramente por Clover Financial And Treasury Services Limited,
como cedente, a Gas Natural Fenosa Internacional, S.A., como
cesionaria, en virtud del contrato de cesion otorgado con fecha uno de
junio de dos mil dicciséis, aporte que, en conformidad a lo establecido
en los articulos quince de la ley namero dieciocho mil cuarenta y seis y
veintiuno de su reglamento, la referida junta de accionistas aprobo y
valoré en forma unanime por la totalidad de las acciones emitidas, en la
suma de ochocientos veinticinco millones de délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, equivalente a quinientos sesenta y nueve mil
noventa y tres millones doscienttos cincuenta mil pesos, segun el tipo de
cambio del délar observado publicado por el Banco Central de Chile con
fecha uno de junio de dos mil dieciséis, esto es, seiscientos ochenta y
nueve coma ochenta y un pesos por délar. La cesidn y aporte del setenta
v cinco por ciento del crédito antes referido a favor de la Sociedad, se
efcetué por escritura publica otorgada en la notaria de Santiago de don
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Juan Ricardo San Martin Urrejola, con el repertorio nimero diecinueve
mil ochocientos veintiuno / dos mil dieciséis, de fecha siete de junio de
dos mil dicciséis; y seis) con cincuenta y dos mil ciento diez millones
trescientos cincuenta y tres mil sesenta y un pesos, correspondiente a
la emision de cincuenta y un millones novecientas ochenta mil
seiscientas setenta v nueve acciones de una sola serie, sin valor nominal,
efectuada con cargo al aumento del capital social aprobado en la Tercera
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el nueve de agosto de dos
mil dieciséis, en la cual se acordé la fusién por incorporacion de
Compania General de Electricidad S.A. en Gas Natural Fenosa Chile S A,
El propésito de dicho aumento de capital fue reunir en el patrimonio de
Gas Natural Fenosa Chile S.A, la totalidad del patrimonio de Compania
General de Electricidad S.A., descontada aquella parte que ya se
encontraba incorporada en el patrimonio de la sociedad absorbente, ¢n
su calidad de poseedora del noventa y siete coma tres seis cuatro nueve
nueve por ciento del patrimonio de la sociedad absorbida. La valorizacion
de dicho patrimonio en la suma de cincuenta y dos mil ciento diez
millones (rescientos cincuenta y tres mil sesenta ¥ un pesos, fue
aprobada cn la Tercera Junta Extraordinaria de Accionistas, ya referida.
El Directorio de la Sociedad distribuira las cincuenta y un millones
novecientas ochenta mil seiscientas setenta ¥ nucve acciones
exclusivamente entre los accionistas minoritarios provenientes de
Compania General de Electricidad S.A., en una relacién de canje de
cuatro coma siete tres tres nueve acciones de Gas Natural Fenosa Chile
S.A. fusionada, por cada accién de Compariia General de Electricidad
S.AY

Ofrecida la palabra a los accionistas, la junta aprueba por aclamacion
unanime el aumento de capital de la Sociedad cn las condiciones ya
indicadas y la modificacion de los articulos Quinto y Primero Transitorio
de los cstatutos sociales.

A continuacion el presidente expresa que corresponde tratar la cuarta
materia de la convocatoria, esto es:

(d) Facultar al directorio de la Sociedad para emitir las acciones antes

mencionadas y para proceder a distribuirlas directamente entre los
accionistas de CGE.

El presidente propone a la junta facultar al directorio para emitir las
nuevas acciones que dan cuenta del aumento de capital acordado, de
manera que éstas se distribuyan entre los accionistas de la sociedad
absorbida.

Ofrecida la palabra a los accionistas, la junta aprueba por aclamacion
unanime facultar al directorioc para emitir y distribuir las nuevas
acciones entre los accionistas provenientes de CGE.

A continuacién el presidente expresa que corrcsponde tratar la quinta
materia de la convocatoria, esto es:
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(e) Acordar el cambio de nombre de la Sociedad por el de “Compania

General de Electricidad S.A.”, la disminucién del namero de
directores a cinco y que ¢l cargo de director serd remunerado y otras
modificaciones estatutarias que Ia junta pueda acordar.

El presidente senala que el directorio ha propuesto modificar el nombre
de la Sociedad por cl de “Compafia General de Electricidad S.A.” Ello
con el propodsito de mantener las actividades y los activos que se
incorporaran a la Sociedad desde CGE, identificados con dicha razén
social, ampliamente conocida en el pais y en el extranjero. Anade que de
aprobarse tal modificacion, corresponderia adecuar el Articulo Primero
de los estatutos sociales reconociendo tal modificacion.

Para estos efectos, se propone el siguiente Articulo Primero:

“ARTICULO PRIMERO. Nombre: Se constituye una sociedad anénima
abierta denominada “Comparia General de Electricidad S.A." Dicha
denominacion no obsta al uso del nombre de fantasia “CGE”, para fines
publicitarios, propaganda u operaciones de banco.”

El presidente sefiala a continuaciéon que, dada la realidad actual de la
Sociedad y su administracidon, no se justifica que el directorio estc¢
compuesto por siete miembros, por lo que propone a la junta reducir su
ntimero a cinco. Asimismo, expresa que se ha previsto proponer que et
cargo de director sea remunerado, dcecbiendo la cuantia de su
remuneracion ser fijada anualmente por la junta ordinaria de
accionistas.

Continua expresando que de aprobarse tal modificacion, corresponderia
adccuar los articulos Sexto, Séptimo y Octavo de los estatutos sociales,
reconociendo dichas modificaciones.

Para estos efectos, se propone modificar los estatutos sociales
estipulando los siguientes articulos Sexto, Séptimo y Octave:

“ARTICULO SEXTO. Administracién: La Sociedad sera administrada
por un directorio integrado por cinco miembros reclegibles, que podran
ser o no accionistas. El directorio durara un periodo de tres afios, al final
del cual debera renovarse totalmente. Si por cualquier causa, no se
celebrare en la época establecida la junta de accionistas llamada a hacer
la eleccidon de los directores, se entenderan prorrogadas las funciones de
éstos, hasta que se elijan los reemplazantes vy el directorio estara
obligado a convocar, dentro del plazo de treinta dias, una junta para
hacer e! nombramiento.”

“ARTICULO SEPTIMO. Remuneracion de los directores: Los
directores seran remunerados por ¢l ejercicio de su cargo, debiendo la
cuantia de su remunecracion ser fijada anualmente por la junta ordinaria
de accionistas.”
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“ARTICULO OCTAVO. Sesiones de directorio: En la primera reunion
que celebre después de la junta que lo haya designado, el directorio
clegira en su scno un presidente y un vicepresidente. Actuara de
secretario del directorio ¢l gerente o la persona especialmente designada
para este cargo. Las sesiones de directorio seran ordinarias ¥
extraordinarias. Las primeras se celecbraran en las fechas ¥ horas
predeterminadas por el propio directorio, ¥ no requeriran de citacién
especial, debiendo realizarse, a lo menos una vez al mes; y las segundas,
sc celebraran cuando las cite especialmente ¢l presidente por si o a
peticion de uno o mas directores, previa calificacion que el presidente
haga de la necesidad de la reunion, salvo que ésta sea solicitada por la
mayoria absoluta de los directores, caso en el cual debera
necesariamente celebrarse la reunion sin calificacion previa. En las
scsiones  extraordinarias sélo podran tratarse los asuntos que
especificamente se sefialen en la convocatoria. La Superintendencia de
Valores y Seguros por resolucion fundada, podra requerir al directorio
para que sesione a fin que se pronuncie sobre las materias que someta
a su decision. El quérum para que sesione el directorio sera de tres de
sus miembros y los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta de los
directores asistentes, considerandose, en caso de empate, gque cuenta
con dos votos el que preside la reunion. Se entendera que participan en
las sesiones aquellos directores que, a pesar de no encontrarse
fisicamente presentes, estan comunicados simultanea vy
permanentemente a través de medios tecnoldgicos que autorice la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante instrucciones de
general aplicacién, La asistencia y participacién en la sesion de los
directores que participaron a través de los medios tecnoldgicos antes
senialados, sera certificada bajo la responsabilidad del presidente, o de
quicn haga sus veces, y del secretario del directorio, haciéndose constar
este hecho en el acta que se levante de la misma.”

Ofrecida la palabra por el presidente, la junta de accionistas aprueba por
aclamacion unanime el cambio de nombre de la Sociedad por “Compania
General de Electricidad S.A.”, la reduccién del numero de directores de
la Sociedad a cinco, el que el cargo de director sea remunerado, que el
quoérum para sesionar sea de tres de sus miembros ¥ la modificacion de
los articulos Primero, Sexto, Séptimo y Octavo de los estatutos sociales.
en los términos antes senalados.

A continuacicn el presidente expresa que corresponde tratar la sexta materia
de la convocatoria, esto es:

(f) Fijar un nuevo texto de los estatutos de la Sociedad.

El presidente expresa a continuacion que debido a la modificacion
estatutaria acordada en la junta extraordinaria de accionistas celebrada
con fecha 8 de julio de 2016 y las modificaciones aprobadas en ésta, s¢
ha estimado conveniente proponer que se fije un nuevo texto refundido
de los estatutos sociales, que es del siguiente tenor:

(b

17



“ESTATUTOS: TITULO I. NOMBRE, DOMICILIO, OBJETO Y
DURACION DE LA SOCIEDAD. ARTiCULO PRIMERO. Nombre: Sc
constituye una sociedad andnima abierta denominada “Compania
General de Electricidad S.A.” Dicha denominacién no obsta al uso dcl
nombre de fantasia “CGE”, para fines publicitarios, propaganda u
opcraciones de banco. ARTICULO SEGUNDO. Domicilio: El domicilio
social es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las agencias, oficinas o
sucursales que se acuerde establecer en otras provincias o comunas del
pais o en el extranjero. ARTICULO TERCERO. Objeto: La Sociedad
tendra por objeto efectuar toda clase de inversiones, dentro y fucra del
pais, en bicnes corporales o incorporales, muebles ¢ inmuebles, valores
mobiliarios, titulos y acciones de sociedades andnimas y en derechos de
sociedades de cualquier clase y en especial: a) Realizar inversiones en el
pais o en el extranjero en la exploracién, explotacion, desarrollo,
generaciéon, operacién, distribucién, comercializacién, transmision,
transformacién y/o venta de energia en cualquiera de sus formas o
naturaleza. b) Administrar las inversiones en generacién, transmision,
distribucién, comercializacién de energia eléctrica y  produccion,
almacenamiento, transporte, comercializacién y distribucién de gas ¢
invertir y administrar las inversiones directa o indirectamente a través
de filiales y coligadas que efectile en sociedades cuyo giro sea similar,
relacionado o vinculado a la energia en cualquiera de sus formas o
naturaleza o al suministro de servicios necesarios para dicho objeto,
scrvicios publicos o que tengan como insumo principal la energia. c)
Prestar a sus empresas filiales o coligadas servicios gerenciales, dc
asesoria financiera, comercial, de planificacion, desarrollo, de
regulacion, técnica, legal, de auditoria, contabilidad y, en general,
servicios que sean necesarios para su mejor cometido, d) Invertir en la
adquisicién, explotacion, construccion, arrendamiento, administracion,
comercializacién y enajenacion de toda clase de bienes muebles ¢
inmuebles, sea directamente o a través de sociedades filiales. e) Invertir
en toda clase de instrumentos financieros, titulos de crédito, bonos,
efectos de comercio y valores mobiliarios negociables y aportes a
sociedades. ARTICULO CUARTO. Duracién: La duracion de la sociedad
es indefinida. TITULO II. CAPITAL Y ACCIONES DE LA SOCIEDAD.
ARTICULO QUINTO. Capital y Acciones: El capital de la Sociedad ¢s la
cantidad de un billon novecientos noventa y dos mil ochenta y nueve
millones seciscientos tres mil sesenta y un pesos, moneda nacional,
dividido en mil novecientos noventa y un millones novecientas cincuenta
y nueve mil novecientas veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor
nominal, que se suscriben y pagan en la forma indicada en el articulo
primero transitorio. En caso de aumentarse ¢l capital mediante la
emision de acciones de pago, el valor de éstas podra ser enterado c¢n
dinero efectivo o en otros bienes y debera ser pagado a mas tardar dentro
del plazo de tres anos contados desde la fecha de celebracion de la junta
en que se tomé el acuerdo. TITULO III. ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD, REMUNERACION DE LOS DIRECTORES, SESIONES,
FACULTADES Y FUNCIONES DEL DIRECTORIO. ARTI{CULO SEXTO.
Administracién: La Sociedad sera administrada por un directorio
integrado por cinco miembros reelegibles, que podran ser o no
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accionistas. El directorio durara un periodo de tres anos, al final del cual
debera renovarse totalmente. Si por cualquier causa, no se celebrare en
la época establecida la junta de accionistas llamada a hacer la eleccion
de los directores, se entenderan prorrogadas las funciones de éstos,
hasta que se elijan los reemplazantes y el directorio estara obligado a
convocar, dentro del plazo de treinta dias, una junta para hacer el
nombramicnto. ARTICULO SEPTIMO. Remuneracién de los
directores: Los directores seran remunerados por el ejercicio de su
cargo, debiendo la cuantia de su remuneracion ser fijada anualmente
por la junta ordinaria de accionistas. ARTICULO OCTAVO. Sesiones de
directorio: En la primera reunién que celebre después de la junta que
lo haya designado, el directorio elegira en su seno un presidente ¥y un
vicepresidente. Actuara de secretario del directorio cl gerente o la
persona cspecialmente designada para este cargo. Las sesiones de
directorio seran ordinarias y extraordinarias. Las primeras se celebraran
en las fechas y horas predeterminadas por el propio directorio, y no
requeriran de citacion especial, debiendo realizarse, a lo menos una vez
al mes; y las segundas, se celebraran cuando las cite especialmente el
presidente por si o a peticion de uno o mas directores, previa calificacién
que el presidente haga de la necesidad de la reunion, salvo que ésta sea
solicitada por la mayoria absoluta de los directores, caso en el cual
debera necesariamente celebrarse la reunién sin calificacién previa. En
las secsiones extraordinarias sélo podran tratarse los asuntos que
especificamente se senalen en la convocatoria. La Superintendencia de
Valores y Seguros por resolucién fundada, pedra requerir al directorio
para que scsione a fin que se pronuncie sobre las materias que someta
a su decisién. El quérum para que sesione ¢l directorio sera de tres de
sus miembros y los acuerdos sc tomardn por mayoria absoluta de los
dircctores asistentes, considerandose, en caso de empate, que cuenta
con dos votos el que preside la reunién. Se entendera que participan ¢n
las sesiones aquellos directores que, a pesar de no encontrarse
fisicamente presentes, estan comunicados simultanea y
permanentemente a travées de medios tecnologicos que autorice la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante instrucciones de
general aplicacién. La asistencia y participacion en la sesién de los
directores que participaron a través de los medios tecnoldgicos antes
senalados, sera certificada bajo la responsabilidad del presidente, o de
quien haga sus veces, y del secretario del directorio, haciéndose constar
este hecho en el acta que se levante de la misma. ARTICULO NOVENO.
Facultades y funciomes del directorio: El directoric tendra la
representacion judicial y extrajudicial de la Sociedad, y para cl
cumplimiento del objeto social, circunstancia que no sera necesario
acreditar ante terceros, estara investido de todas las facultades de
administracion y disposicion que la ley o estos estatutos no establezcan
como privativas dc la junta de accionistas, sin que sea necesario
otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos
respecto de los cuales las leyes exijan esta circunstancia. Lo anterior es
sin perjuicio de la representacion judicial que corresponde al gerente de
la Sociedad. Las funciones de director no son delegables ¥ sc gjercen
colectivamente en sala legalmente constituida. El directorio podra
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delegar parte de sus facultades en el presidente o en un director o
comision dec directores, en los gerentes, subgerentes o abogados de la
Sociedad, y para objetos especialmente determinados, en otras personas.
TITULO IV. PRESIDENCIA Y GERENCIA. ARTICULO DECIMO.
Presidencia: En su primera sesion después de la junta ordinaria de
accionistas en que se haya efectuado su eleccidn, el directorio elegira de
entre sus miembros un presidente, el que lo serd ademas de las juntas
de accionistas y de la Sociedad. Le corresponde especialmente: a)
Presidir las reuniones del directorio y las juntas generales de accionistas;
b} Convocar a sesiones al directorio cuando lo juzgue necesario y a las
juntas de accionistas cuando lo acuerde el directorio o 1o pida el nimero
competente de accionistas; cj Cumplir ¥ hacer cumplir lo dispuestio en
los estatutos y los acuerdos de la junta de accionistas y del directorio; y
d) Tomar, en caso de urgencia en que ne sca posible reunir al directorio,
todas las medidas que sean necesarias a los intereses de la Sociedad,
debiendo reunir al directorio para dar cuenta de cllas a la mayor
brevedad posible. ARTICULO DECIMO PRIMERO. Gerencia: El
directorio designara una o mas personas en calidad de gerente o
gerentes. Entre éstos nombrara unc en calidad de gerente general, ¢l que
tendra las siguientes facultades y obligaciones: a) Velar por el
cumplimiento de las leyes, de estos estatutos de la Sociedad y de los
reglamentos internos que dicte el directorio, cumplir las rescluciones de
éste ¥ de las juntas de accienistas; b} Cautelar los bienes y fondos de la
Sociedad; ¢) Suscribir todos los documentos publicos y privados que
debe otorgar la Sociedad, cuando expresamente no se hubiere designado
a otra persona para hacerlo; d) Representar judicialmente a la Sociedad,
en conformidad a la ley; e) Velar porque la contabilidad se lleve puntual
y ordenadamente; f] Participar con derecho a voz en las reunioncs de
directorio; g} Ejercer las demas funciones que le confieren estos estatutos
y las que el directorio estime conveniente confiarle. Parte de estas
facultades pueden ser encomendadas por el directorio a uno o mas
gerentes. El cargo de gerente o gerente general es incompatible con ¢l de
presidente, director, contador y auditor de la Sociedad. TITULO V.
JUNTAS DE ACCIONISTAS. ARTICULO DECIMO SEGUNDO.
Convocatoria a junta: Los accionistas se reuniran cn juntas ordinarias
o extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al ano en ¢l primer
cuatrimestre siguicnte a la fecha del balance, para decidir respecto de
las malcrias propias de su conocimiento, sin que sea necesario
senalarlas en la respectiva citacion. Las segundas, podran celebrarse en
cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para
decidir respecto de cualquier materia quc la ley o los estatutos entreguen
al conocimiento de las juntas de accionistas y siempre que tales materias
se senalen en la citacién correspondiente. Cuando una junta
extraordinaria deba pronunciarse sobre materias propias de una junta
ordinaria, su funcionamiento y acuerdos se sujetaran, en lo pertinente,
a los quérum aplicables a esta ultima clase de juntas. Las juntas ademas
seran convocadas por ¢l directorio de la Sociedad cuando asi lo soliciten
accionistas que representen, a lo menos, ¢l diez por ciento de las
acciones emitidas con derecho a voto, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar y cuando asi lo requiera la Superintendencia de Valores
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y Seguros, sin perjuicio de su facultad para convocarlas directamente.
Cada vez que sea necesario precisar qué accionistas tienen derecho a
participar en las juntas de accionistas, se consideraran aquellos que se
encuentren inscritos en el registro de accionistas de la Sociedad a la
media noche del quinto dia habil anterior a aquel fijado para la
celebracion de la junta, circunstancia que debera mencionarse en ol
aviso de citacién. ARTICULO DECIMO TERCERO. Citacién a junta; La
citacién a la junta de accionistas se efectuara por medio de un aviso
destacado que se publicara, a lo menos, por tres veces, en dias distintos,
en el periddico del domicilio social que haya determinado la junta de
accionistas o en el Diario Oficial si por cualquier motivo no pudicra
anunciarse en el primero. La omision en posteriores designaciones hara
presumir que s¢ mantiene la Gltima determinacion adoptada. Ademas
debera enviarse una citacion por correo a cada accionista con una
anticipacion minima de quince dias a la fecha de la celebracion de la
Jjunta, la que debera contener una referencia a las materias a ser tratadas
cn ella con indicacidon de la forma de obtener copias integras de los
documentos que fundamentan las diversas opciones sometidas a su
voto, los que deberdn ademds ponerse a disposicion de los accionistas
cn el sitio de internet de la Sociedad, si es que dispone de tales medios.
Podran autoconvocarse y celebrarse validamente aquellas juntas a las
que concurran la totalidad de las acciones emitidas con derecho a volo,
aun cuando no se hubieren cumplido las formalidades requeridas para
su citacion, pudiendo la junta celebrarse en cualquier lugar. TITULO VI.
FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION. ARTICULO DECIMO
CUARTO. Empresa de auditoria externa: La junta ordinaria de
accionistas nombrara anualmente una empresa de auditoria externa de
aquellas inscritas en e! Registro que al efecto lleva la Superintendencia
de Valores y Scguros, con el objeto de examinar la contabilidad,
inventario, balance y otros estados financieros de la Sociedad ¥y con la
obligacion de informar por escrito con quince dias de anticipacion, a lo
menos, a la fecha de celebracion de la proxima junta ordinaria de
accionistas sobre el cumplimiento de su mandato. TiTULO VIL
MEMORIA, BALANCE Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES. ARTICULO
DECIMO QUINTO. Memoria y balance: El Directorio debera presentar
a la junta ordinaria de accionistas una memoria razonada acerca de la
situacion de la Sociedad en el Ultimo ejercicio, acompanada del balance
general, del estado de ganancias y pérdidas al treinta v uno de diciembre
y del informe que al respecto presente la empresa de auditoria externa.
Todos estos documentos deberan reflejar con claridad la situacién
patrimonial de la Sociedad al cierre del respectivo gjercicio y los
beneficios obtenidos o las pérdidas sufridas durante el mismo. La
memoria incluird como anexo una sintesis ficl de los comentarios y
proposiciones que formulen los accionistas que posean o representen el
diez por ciento o mas de las acciones emitidas con derecho a voto,
relativas a la marcha de los negocios sociales, siempre que dichos
accionistas asi lo soliciten. Asimismo, en toda informacion que envic el
directorio de la Sociedad a los accionistas, con motive de una citacién a
junta, solicitudes de poder, fundamentacion de sus decisiones v otras
matcrias similares, deberan incluirse los comentarios y proposiciones
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pertinentes que hubieren formulado los accionistas antes mencionados.
En una fecha no posterior a la del primer aviso de convocatoria para la
junta ordinaria, el directorio debera enviar a cada uno de los accionistas
inscritos en el respectivo registro, una copia del balance y de la memoria
dc la Sociedad; incluyendo el dictamen de la empresa de auditoria
externa y sus notas respectivas. El balance general, los demas estados
financieres, el informe de la empresa de auditoria externa y las demas
informaciones que determine la Superintendencia de Valores y Seguros,
se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad con no menos de diez
dias de anticipacion a la fecha en que se celebre la junta que se
pronunciara sobre los mismos. En el evento de que la Sociedad no cuente
con un sitio en internet para efectuar las publicaciones antes releridas,
debera recalizarlas en un diario de amplia circulacidon, en ¢l lugar del
domicilio social, con no menos de dicz ni mas de veinte dias de
anticipacién a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciara
sobre el balance general, los demas estados financieros y el informe de
la empresa de auditoria externa. Si el balance general y ¢l estado de
ganancias y pérdidas fueren aiterados por la junta, las modificaciones,
en lo pertinente, se enviaran a los accionistas dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la junta y se publicaran en el sitic de internet de
la Sociedad, de haberlo, y, en caso contrario, en el mismo diario en que
se hublercn publicado dichos documentos, dentro de igual plazo.
ARTICULO DECIMO SEXTO. Distribucién de utilidades: Los
dividendos se pagaran exclusivamente de las utilidades liquidas del
¢jercicio, o dc las retenidas, provenientes de balances aprobados por
junta de accionistas. No obstante, si la Sociedad tuviere pérdidas
acumuladas, las utilidades del ejercicio se destinaran primeramente a
absorberlas. Si hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas
con las utilidades retenidas, de haberlas. Se distribuira anualmente
como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus acciones,
el treinta por ciento a lo menos, de las utilidades liquidas de cada
ejercicio, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por la
unanimidad de las acciones emitidas. En todo caso, €l directorio podra,
bajo la responsabilidad personal de los directores que concurran al
acuerdo respectivo, distribuir dividendos provisorios durante el gjercicio
con cargo a las utilidades del mismo, siempre que no hubiere pérdidas
acumuladas. TITULO VIIH. DISOLUCION, LIQUIDACION Y
JURISDICCION. ARTICULO DECIMO SEPTIMO. Disolucién y
liguidacion: La Sociedad se disolvera en los casos que los estatutos o
las leyes determinen. Disuelta la Sociedad, el directorio se entendera
subsistir hasta la celebracién de la junta de accionistas que haya de
proceder a la designacién de la comision liquidadora a quien competera
efectuar la liquidacion, quedando vigentes sus estatutos en lo que fuere
pertinente. En este caso, deberd agregarse a su nombre o razén social
las palabras “en liquidaciéon”. Durante la liquidacion, la Sociedad sdlo
podra ejecutar los actos y celebrar los contratos que tiendan
directamente a [acilitarla, no pudiendo en caso algunoe continuar con la
explotacion del giro secial. Sin perjuicio de lo anterior, se entendera que
la Sociedad pucde cfectuar operaciones ocasionales o transitorias de
giro, a fin de lograr la mejor realizacién de los bienes sociales. Si la
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Sociedad sc disolviere por reunirse las acciones en manos de una sola
persona, no sera necesaria la liquidacién. Durante el proceso de
liquidaciéon sera obligacién de la comision liquidadora, la designacion de
un presidente de entre sus miembros quien representara a la Sociedad
Jjudicial y extrajudicialmente y si hubiere un solo liquidador, en &l se
radicaran ambas representaciones. Ademas sera obligacion de la
comision liquidadora la convocatoria anual de la junta de accionistas
para los efectos previstos en la ley y, si no lo hiciere, la citacion se podra
requerir de la justicia ordinaria a peticiéon de accionistas que
representen, a lo menos, el diez por ciento de las acciones emitidas.
ARTICULO DECIMO OCTAVO. Jurisdiceién: Las dificultades que sc
susciten entre los accionistas o entre éstos y la Sociedad y sus
administradores, sea durante la vigencia de la Sociedad o durante su
liquidacion, seran resueltas por un arbitro mixto, esto es, arbitrador en
cuante al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, el que sera
designado de comun acuerdo entre las partes y, en caso de desacuerdo,
por la justicia ordinaria, caso en el cual el nombramiento debera recaer
en un abogado que sea o haya sido profesor de las caledras de derecho
civil o de derecho comercial de la Universidad de Chile o de la Pontificia
Universidad Catélica de Chile durante, a lo menos, diez anos. El arbitraje
estipulado en el presente articulo es sin perjuicio de que, al producirse
un conflicto, el demandante pueda sustraer su conocimiento de la
competencia del arbitro y someterlo a la decision de la justicia ordinaria.
Este derecho no podra ser ejercido por los directorcs, gerentes,
administradores y ejecutivos principales de la Sociedad. Tampoco por
aquellos  accionistas que individualmente posean, directa o
indirectamente, acciones cuyo valor libro o bursatil superen las cinco mil
unidades de fomento, de acuerdo al valor de dicha unidad a la fecha de
presentacion de la demanda. TITULO FINAL. ARTICULO DECIMO
NOVENO. Normas supletorias: En todo lo no previsto en estos estatutos
se aplicaran las disposiciones legales o reglamentarias vigentes para las
sociedades andnimas abiertas, ARTICULOS TRANSITORIOS.
ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital social que, de acuerdo
a lo indicado en el articulo quinto permanente, asciende a la suma de un
billon novecientos noventa y dos mil ochenta y nueve millones
seiscientos tres mil sesenta y un pesos, moneda nacional, dividido en mil
novecientos noventa y un millones novecientas cincuenta y nueve mil
novecientas veintinueve acciones, de una sola serie, sin valor nominal,
segun lo acordado en junta extraordinaria de accionistas celebrada con
fecha nueve de agosto de dos mil dieciséis por la unanimidad de las
acciones emitidas con derecho a voto, se encuentra integramente
suscrito y pagado, como se indica a continuacién: uno) con un milién de
pesos, que corresponde al capital social suscrito y pagado el veintitrés
de septiembre de dos mil catorce, fecha de constitucién de la Sociedad,;
dos) con un billén veintitrés mil cuatrocientos ochenta y cinco millones
de pesos, que corresponde al aumento del capital social acordado
mediante la modificacién de la Sociedad efectuada por escritura publica
de fecha veintidos de diciembre de dos mil catorce, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, repertorio namero
cuarenta y cuatro mil ciento sesenta y siete/dos mil catorce, cuyo
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extracto se inscribio a fojas dos mil quinicntas treinta y scis namero mil
quinientos cincuenta y nueve, del Registro de Comercio de Santiago
correspondiente al afio dos mil quince, publicado en el Diario Oficial de
fecha nueve de enero de dos mil quince, ¢l cual se suscribié y pago
integramente ¢n dinero efectivo, conforme se indica en dicha escritura
publica; tres) con doscientos cincuenta y sicte mil cuatrocientos
millones de pesos, que corresponde al aumento dcl capital social
acordado mediante la modificacion de la Sociedad efectuada por
escritura publica de fecha veintitrés de junio de dos mil quince, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola,
repertorio numero veintiin mil trescientos setenta y cuatro/dos mil
quince, cuyo extracto se inscribié a fojas cuarenta y seis mil seiscientas
noventa y cinco niimero veintisiete mil trescientos ochenta y nuceve, del
Registro de Comercio de Santiago correspondiente al aino dos mil quince,
publicado en el Diario Oficial de fecha veintiséis de junio de deos mil
quince, el cual se suscribié y pagd integramente cn dinero efectivo,
conforme se indica en dicha escritura publica; cuatro) con noventa mil
millones de pesos, que corresponde al aumento del capital social
acordado mediante la modificacién de la Sociedad cfectuada por
escritura publica de fecha nueve de octubre de dos mil quince, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola,
repertorio nUmero treinta y seis mil cuatrocientos cincucnta ¥
cuatro/dos mil quince, cuyo extracto se inscribio a fojas ochenta y dos
mil ochocientos cuarenta y siete nimero cuarenta y ocho mil trescientos
setenta y cuatro, del Registro de Comercio de Santiago correspondiente
al ario dos mil quince, publicado en el Diario Oficial de fecha treinta de
octubre de dos mil quince, el cual se suscribio y pagd integramente ¢n
dinero efectivo, conforme se indica en dicha cscritura publica; cinco) con
quinientos sesenta y nueve mil noventa y tres millones doscientos
cincuenta mil pesos, que corresponde al aumento del capital social
acordado en la primera junta extraordinaria de accionistas celebrada con
fecha uno de junio de dos mil diecis¢is. Dicho aumento de capital se pago
integramente por (Gas Natural Fenosa Internacional, S.A. con fecha siete
de junio de dos mil dieciséis, mediante la cesion y aporte del setenta y
cinco por ciento del crédito que consta en ¢l préstamo a largo plazo por
mil cien millones de délares de los Estados Unidos de Norteamérica quc
Clover Financial And Treasury Services Limited otorgé a Gas Natural
Fenosa Chile SpA con fecha siete de noviembre de dos mil catorce, el
cual fue cedido integramente por Clover Financial And Treasury Services
Limited, como cedente, a Gas Natural Fenosa Internacional, 8.A., como
cesionaria, en virtud del contrato de cesion otorgado con fecha uno de
junio de dos mil dieciséis, aporte que, en conformidad a lo establecido
en los articulos quince de la ley namero dieciocho mil cuarenta y seis y
veintiuno de su reglamento, la referida junta de accionistas aprobd y
valoré en forma unanime por la totalidad de las acciones emitidas, en la
suma de ochocientos veinticinco millones de délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, equivalente a quinientos sesenta y nueve mil
noventa y tres millones doscientos cincuenta mil pesos, segun ¢l tipo de
cambio del doélar observado publicado por el Banco Central de Chile con
fecha uno de junio de dos mil dieciséis, esto ¢s, sciscientos ochenta y
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nueve coma ochenta y un pesos por délar. La cesién y aporte del setenta
¥ cince por ciento del crédito antes referido a favor de la Sociedad, se
efectud por escritura publica otorgada en la notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola, con el repertorio numero diecinueve
mil ochocientos veintiune / dos mil dieciséis, de fecha siete de junio de
dos mil dieciséis; y seis) con cincuenta vy dos mil ciento diez miliones
trescientos cincuenta y tres mil sesenta y un pesos, correspondiente a
la emisién de cincuenta y un millones novecientas ochenta mil
seiscientas setenta y nueve acciones de una sola serie, sin valor nominal,
cfectuada con cargo al aumento del capital social aprobado en la Tercera
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el nueve de agosto de dos
mil dieciséis, en la cual se acordd la fusién por incorporacién de
Compariia General de Electricidad S.A. en Gas Natural Fenosa Chile S.A.
El propésito de dicho aumento de capital fue reunir en el patrimonio de
Gas Natural Fenosa Chile S.A. la totalidad del patrimonio de Compania
General de Electricidad S.A,, descontada aquella parte que ya se
encontraba incorporada en el patrimonio de la sociedad absorbente, en
su calidad de poseedora del noventa y siete coma tres seis cuatro nueve
nueve por ciento del patrimonio de la sociedad absorbida. La valorizacion
de dicho patrimonio en la suma de cincuenta y dos mil ciento diez
millontes trescientos cincuenta y tres mil sesenta Yy un pesos, fue
aprobada en la Tercera Junta Extraordinaria de Accionistas, ya referida,
El Directorio de la Sociedad distribuira las cincuenta y un millones
novecientas ochenta mil seiscientas setenta ¥ nueve acciones
exclusivamente entre los accionistas minoritarios provenientes de
Compania General de Electricidad S.A., en una relacion de canje de
cuatro coma siete tres tres nueve acciones de Gas Natural Fenasa Chile
S.A. fusionada, por cada accién de Compania General de Electricidad
S.A. ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: Quedan designados
directores provisorios de la Sociedad los sefiores Carlos J. Alvares
Fernandez, Manuel Garcia Cobaleda, José Enrique Auffray Garcia,
Eduardo Morande Montt e Idigo Sota Yusta. Este directorio durara en
sus funciones hasta la préoxima junta ordinaria de accionistas que
celebre la Sociedad. ARTICULO TERCERO TRANSITORIO: Las
publicaciones que deba efectuar la sociedad se haran en el diario La
Tercera. ARTICULO CUARTO TRANSITORIO: Se designa como empresa
de auditoria externa a Ernst & Young Servicios Profesionales de
Auditoria y Asesorias Limitada, quienes informaran respecto al gjercicio
que termina el treinta y uno de diciembre del ano en curso.”

Ofrecida la palabra por el presidente, la junta de accionistas aprueba por
aclamacion unanime el nuevo texto refundido de los estatutos de la
Sociedad.

A continuacion ¢l presidente expresa que corresponde tratar la séptima
materia de la convocatoria, esto es:

(g} Determinar la fecha desde la cual la fusién produciri sus efectos.

El presidente senala que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 158
del Reglamento sobre Sociedades Anénimas, la Fusion producira sus
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efectos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5° del citado
Reglamento, esto ¢s, en la Ultima fecha de reduccion a escritura publica
de las actas de las juntas extraordinarias de Fusién de la Sociedad y
CGE, siempre y cuando los extractos de dichas reducciones a escritura
piblica sean oportunamente inscritos y publicados de acuerdo al
articulo 5° de la Ley 18.046.

A continuacién el presidente expresa que corresponde tratar la octava
materia de la convocatoria, esto es:

(h) Aprobar que la Sociedad se haga responsable de todos los impuestos
que se adeudaren por CGE.

El presidente sciala a continuacién que el directorio acordd proponer
que de conformidad y para los efectos de lo dispuesto en ¢l articulo 69
del Codigo Tributario, la Sociedad sc haga solidariamente responsable
de pagar todos los impuestos que adeudare o pudiere adcudar CGE.
Anade que como ya se expresd al tratar la primera materia de la
convocatoria, en caso de aprobarse esta proposicion, no sera necesario
dar aviso de término de giro por CGE.

Ofrecida la palabra a los accionistas, se aprueba por aclamacion
unanime que la Sociedad se haga solidariamente responsable de pagar
todos los impuestos que adeudare o pudiere adeudar la sociedad
absorbida.

A continuacién el presidente expresa que corresponde tratar la novena
materia de la convocatoria, esto es:

(i} Elegir un nuevo directoric de la Sociedad y determinar su
remuneracién hasta la proxima junta ordinaria de accionistas.

El presidente expresa que atendido el acuerdo estatutario alcanzado en
csta junta extraordinaria de accionistas sobre la disminucion del numero
de directores a cinco, corresponde a la asamblea pronunciarse respecto
de la eleccion de los nuevos integrantes. Luego indica que cn
concordancia con la nominacién contenida en el articulo segundo
transitorio de los estatutos aprobados precedentemente, se sugiere
designar a las siguientes personas para ocupar dichos cargos: Carlos J.
Alvarez Fernandez, Manuel Garcia Cobaleda, José Enrique Aulffray
Garcia, Eduardo Morande Montt e Iiigo Sota Yusta.

Luecgo indica que debido a que la junta aprobé establecer que el cargo de
director de la Sociedad sea remunerado, sustituyendo al efecto el articulo
Séptimo de los estatutos, corresponde que se fije la remuneracion
correspondiente a lo que resta del ejercicio 2016 y hasta la celebracion
de la proxima junta ordinaria de accionistas. Agrega que para dicho
cfecto se ha previsto proponer que la remuneraciébn sea: una
remuneracion fija mensual, a todo evento, equivalente a ciento cincuenta
v tres unidades de fomento para integrante dcl directorio,

26



correspondiéndole al presidente el equivalente a una coma cinco veces
dicha cantidad.

Ofrecida la palabra, la junta aprueba por aclamacion unanime las
proposiciones precedentes, respecto de los nuevos integrantes del
directorio y su remuneracion.

A continuacion el presidente expresa gue corresponde tratar la décima
materia de la convocatoria, esto es:

G4

Adoptar todos los acuerdos necesarios que sean procedentes para
llevar a cabo la fusién sefialada en las letras precedentes, asi como
los poderes que estimen convenientes para legalizar, materializar y
llevar adelante la fusién que acuerden los accionistas,

El presidente expresa que se ha previsto finalmente que los accionistas
adopten los acuerdos necesarios para ejecutar lo acordado en la presente
junta, como lo es el otorgamiente de los poderes pertinentes para
proceder a su legalizacion y el otorgamiento y suscripcién de los
instrumentos que se requieran para declarar materializada la fusion ¥
perfeccionar la incorporacion de la totalidad del activo ¥ pasive de CGE
a la Sociedad.

Luego indica que ¢n este sentido es necesario designar mandatarios para
reducir a escritura publica, en todo o parte, el acta que se levante de la
presente junta, una vez que se encuentre {irmada por las personas
indicadas al tratar la materia; para solicitar las inscripciones,
subinscripciones, anotaciones y publicaciones legales del extracto de
dicha escritura publica; para otorgar y suscribir el o los instrumentos
publicos y o privados que en derecho se requiera para permitir la
radicacion, transmision, entrega, traspaso y o cesién de la totalidad del
activo y pasivo de CGE a la Sociedad, como aquellos que tengan por
objeto rectificar, complementar y o aclarar el contenido de los anteriores,
pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse los poderes y
formularse las declaraciones para obtener en los registros que
correspondan, sean publicos o privados, o ante cualquier autoridad y o
servicio publico, la inscripcién, subinscripcion, anotacion y o archivo de
€sos mismos instrumentos y de los derechos y obligaciones que consten
en los mismos; para solicitar las autorizaciones, resoluciones v o
pronunciamientos administrativos que procedan para obtener la
radicacion, transmision, entrega, traspaso y o0 cesion de cualquier
derecho, concesidén y o permiso publico v o administrativo; como
asimismo para otorgar y suscribir si fuere necesario, la escritura publica
dc declaracién de materializacion de la fusién por incorporacién materia
de la presente junta de accionistas, pudiendo acordar todas sus
cstipulaciones, sean de la esencia, naturaleza o meramente accidentales.

Para estos cfectos, el presidente sefala que se propone facultar a los
senores Ralael Salas Cox, Pablo Silva Oro, Roberto Guerrero Valenzuela
y César Galvez Tobar, quienes podran actuar indistinta ¥
separadamente.
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Luego el presidente expresa que también es necesario designar
mandatarios para realizar todas las actuaciones, presentaciones,
declaraciones, solicitudes, peticiones, aclaraciones, complementaciones
y rectificaciones, sean orales o escritas, ante el Servicio de Impuecstos
Internos, Tesoreria General de la Republica y las municipalidadcs,
relativas al balance de término de giro de Compaidiia General de
Electricidad S.A., para cuyo efecto se propone facultar a don José
Marcelo Jacard Besoain, cédula de identidad niimero ocho millones dos
mil setecientos catorce guion uno y a dofa Carolina Rivas Cadiz, cédula
de identidad nuimero catorce millones cincuenta y ocho mil cuatrocientos
siete guion k.

Ofrecida la palabra, la junta de accionistas aprueba las proposicioncs
precedentes por aclamaciéon unanime.

Finalmente, se aprobd por aclamacion unanime dar curso de inmediato a los
acuerdos adoptados en la presente Junta, tan pronto como el acta que se
levante de la misma se encuentre firmada por las personas indicadas al
tratar la materia, sin esperar su posterior aprobacion. Enseguida, cl
presidente expresa que todos los documentos que han servido de base a los
acuerdos de fusion y que fueron aprobados en la _presente junta de
accionistas, se entenderan que forman parte intcgfante d?:"‘ia\ presente acta
para todos los efectos legales y sc agregarafi en Libro dejJuntas dc
Accionistas a continuacion de ésta. Sin haber
junta, siendo las 11:40 horas.
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José Marcelo Jacard Besoain Roberto Guerrero
p- Gas Natural Fenosa{nternacional, Valenzuela
S.A. Agencia en Chile
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CERTIFICADO NOTARIAL

El Notario que suscribe certifica:

Uno: Que ha estado presente en la reunion a que hace mencion el acta que
precede v que corresponde a la junta extraordinaria de accionistas de “Gas
Natural Fenosa Chile S.A.", celebrada el dia 9 de agosto de 2016 a las 11:00
horas, en ¢l Salén Cerro El Plomo del Hotel Plaza El Bosque Nueva Las
Condes, ubicado Avenida Manquehue N® 656, comuna de Las Condes,
Santiago;

Dos: Que asistieron a la referida junta los accionistas titulares que se
expresan al comienzo del acta, quienes f{irmaron la hoja de asistencia,
concurrencia que se mantuve durante todo el transcurso de ésta, en
especial, al momento de la toma de acuerdos;

Tres: Que los acuerdos adoptados por la junta fueron aprobados por la
unanimidad de los asistentes;

Cuatro: Que el acta que precede es reflejo y expresion fiel de lo ocurrido y
acordado en la junta extraordinaria;

Cinco: Que el acta ha sido suscrita por el sefior Gonzalo Soto Serdio, en su
condicion de presidente de la Sociedad, por el sefor Rafael Salas Cox en su
calidad de secretario, por el sefior José Marcelo Jacard Besoain en
representacion de Gas Natural Fenosa Internacional, S.A. Agencia en Chile
y por el sefior Roberto Guerrero Valenzuela, por si, estos dos ultimos en
catidad de anicos accionistas de la Sociedad.

Santiago, 9 de agosto de 2016.

Mauricio Bertolino Rendic ~

Notario Pablico Titular

CERTIFICO QUE LA PRESENTE COPIA SE ENCUENTRA CONFORME CON sU ORIGINAI. QUE R A FOIJAS 13 DEL LIBRO BE
ACTAS DE JUNTAS DE ACCIONISTAS DE GAS NATURAL FENOSA CHI}F:S CHA 1 DE JUNIO DE 2016.

SANTIAGO, 11 DE AGOSTO DE 2016

\['\/ " Gerente'General

29







