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COMPLEMENTO AL INFORME PERICIAL PARA LA FUSION DE \
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. \
CON \{_i_F AGRIEZ

EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A., EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A. Y EMPRESA
ELECTRICA DE ANTOFAGASTA S.A.

A los sefiores Accionistas de Compafiia General de Electricidad S.A., Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa
Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A..:

El presente documento complementa la informaci6n proporcionada en el Informe Pericial de fecha 4 de mayo de
2018, y puesto a disposicién de los accionistas el pasado 5 de mayo, y enviado a la Comisién para el Mercado
Financiero (CMF) el dia 8 de mayo del presente afio.

Con fecha 24 de mayo de 2018 se ha emitido el oficio ordinario (OFORD) N° 13.834 de la CMF que requieren
ciertas aclaraciones al Informe Pericial emitido por el suscrito.

A continuacion se desarrollan las aclaraciones solicitadas:

Los valores definidos como “Enterprise Value” representan la referencia de valor estimada para el total de los
activos operacionales de las compafiias. Dichos valores fueron estimados en base a la metodologfa de flujos de
caja descontados (“DCF”) o por multiplos comparables de mercado (“Multiplo”), de acuerdo a la tabla que
aparece en el numeral 7, anexo IV del informe pericial. Para la determinacién de la ecuacion de canje se utiliza
el Equity Value o valor patrimonial.

Los supuestos para la determinacion del Enterprise Value de las compafifas por DCF se encuentran detallados
en las paginas 35 a 38 del informe pericial citado.

La relacion de canje fue determinada de acuerdo a los precios por accion estimados de las compafifas
involucradas en la fusién propuesta. La estimacion de dichos precios por accion, se determiné dividiendo el
valor patrimonial (“Equity Value”) de cada compafifa por su respectivo nimero de acciones a la fecha de
valoracion. La determinacion del Equity Value, se calcula a partir del Enterprise Value menos la deuda neta
de caja y de otros activos y pasivos no operacionales.

En base a lo anterior, las diferencias entre los Equity Value de las compaiifas obedecen a (i) diferencias en la
estimacién del Enterprise Value y (ii) diferencias en los ajustes, dada la situacién financiera de cada compafifa
al 31 de marzo de 2018.

Los periodos de proyeccion para las compafifas valoradas por DCF fueron determinados considerando el
periodo requerido para alcanzar la madurez del retorno de las inversiones de cada negocio particular. Del
an4lisis anterior se puede indicar que Transformadores Tusan S.A. se proyectd hasta el afio 2022, las compafifas
de distribucién y transmisién de electricidad del grupo CGE se proyectaron hasta el afio 2027, mientras que
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. (Elecda) se proyecté hasta el afio 2032, debido a importantes
inversiones planificadas para los préximos afios en el negocio de transmisién.
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Respecto a los porcentajes de ingresos afio 2017 entre venta de energfa y prestacién de servicios, podemos
comentar que dicha apertura se basa en informacion de gestién interna proporcionada por la administracién.
Sin embargo, ¢s relevante destacar que dicha informacion no afecta la proyeccién de flujos y, por tanto, la
valoracién de la compafifa.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 168 del Reglamento de Sociedades Anénimas, declaro que me
constituyo en responsable de las apreciaciones contenidas en el presente informe que es complementario del
Informe Pericial emitido con fecha 4 de mayo de 2018.

Este documento esté destinado unicamente para la informacion y uso de la Administracién y los Accionistas de
las Compafiias, en relacion con el proceso de fusién de CGE, Emelari, Eligsa y Elecda consecuentemente, no
tiene por objeto y no debiera ser utilizado para ningtp otro fin.

Cristian Maturana R.
RUN N°10.939.201-4

Santiago, 25 de mayo de 2018

Firmé ante mi don Cristidn Maturana R. Cédula de identidad N°10.939.201-
4.
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