Santiago, 08 de mayo de 2018

Ref.: Fusidn sociedades filiales de CGE.

Sefiores Accionistas
Compaiiia General de Electricidad S.A.
Presente

Cumpliendo con la normativa vigente y con el fin de otorgar una opinién clara respecto al proyecto
de fusion que se ha propuesto a los sefores accionistas, a través del presente documento procedo
a emitir mi pronunciamiento sobre la potencial fusién de Empresa Eléctrica de Arica S.A. (Emelari)
Empresa Eléctrica de Iquique S.A. (Eligsa) y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. (Elecda) en
Compania General de Electricidad S.A. (CGE). Dicha Fusidn serd propuesta a los sefiores accionistas
en junta extraordinaria especialmente citada al efecto para el dia 31 de mayo de 2018, a las 11:00
horas.

La propuesta de fusién se envuelve o es parte del proceso de reorganizacién que el grupo CGE ha
llevado a cabo los Gltimos afios. Las 4 sociedades involucradas en la fusion planteada forman parte
precisamente del grupo CGE (el Grupo). El fin Gltimo de la reorganizacién es la simplificacion de la
malla societaria que posee el grupo actualmente con miras a unificar cada linea de negocio en una
sola sociedad, obteniendo beneficios de ello, segtin se indicara.

Ahora bien, cabe preguntarse si la fusion propuesta responde a los intereses de CGE o no. Dicho
cuestionamiento fue planteado por el directorio y para dar respuesta objetivas al mismo fueron
encargados diversos informes que en definitiva respaldaron una respuesta positiva. La fusion
propuesta traera consigo numerosos beneficios los cuales pudieron ser analizados por los sefiores
accionistas en el Informe del Evaluador Independiente, PricewaterhouseCoopers Consultores
Auditores SpA, y en el informe pericial elaborado por don Cristidn Maturana Rojas.

Del andlisis de los referidos informes podemos desprender que la fusidn propuesta sera beneficiosa
por los siguientes fundamentos:

1) Simplificacion malla societaria, estandarizaciéon de plataformas comercial y técnicas del
grupo CGE: Como consecuencia de la fusidn, la malla societaria del grupo CGE disminuira en
forma importante. Esta disminucién permitira tomar decisiones operativas de manera mas
eficiente, permitiendo adaptarnos a las necesidades diarias de manera rapida y proactiva.
Asimismo, le reorganizacion permitira consolidar practicas y plataformas comerciales
existentes en las diversas compafias, apuntando derechamente a la optimizacién de la
gestién comerecial.



2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Centralizacién de funciones de apoyo: el ordenamiento de la estructura societaria permitira
generar sinergias en los distintos niveles en los que se desenvuelve el grupo, en especial en
cuanto a costos y operaciones de apoyo como BackOffice, Tl, etc.

Financiamiento: a mayor tamafio de una empresa, mayor y mejores seran las posibilidades
de financiamiento que el mercado nos ofrezca, por ende, a todas luces estamos frente a un
beneficio que se generard directamente por la ejecucién de la fusién.

Estandarizacion de la calidad de servicio a los clientes: otro beneficio se verd reflejado en la
calidad del suministro eléctrico, la calidad del servicio ofrecido y la gestién de emergencias,
cuestion que tiene relacion directa con tener a disposicién un sistema integrado y no
segmentado de apoyo.

Desarrollo profesional: una empresa de mayor tamafio con presencia nacional mucho mas
extensa que la actual permitira un crecimiento exponencial de las posibilidades laborales.

Consolidacién de imagen: el tener una sola imagen en el mercado y no multiples filiales con
distintas marcas, logos, etc. es evidentemente un beneficio en términos comerciales y de
marketing.

Liquidez de las acciones de minoritarios: principales beneficiados serdn en este aspecto los
accionistas minoritarios ya que, a consecuencia directa de la inclusién de mas acciones de
libre cotizacién en el mercado, la liquidez de sus acciones se vera potenciada.

Relacién de canje: por ultimo, de acuerdo al informe pericial y al informe del evaluador
independiente, los valores ofrecidos por acciones, es decir, la relacién de cambio de
acciones de las subsidiarias por acciones de CGE, se encuentra en rango de mercado

Es por esto que me pronuncio favorablemente respecto de la Fusidén por estimar que ésta es

conveniente para el interés social.

Debo clarificar que esta opinidn se entrega en cumplimiento de la legislacion vigente para aprobar

operaciones con partes relacionadas, de conformidad al Titulo XVI de la Ley 18.046, opinién que no

constituye consejo ni sugerencia a los accionistas respecto de la votacidn que deban efectuar en la
junta extraordinaria de accionistas.

Debo sefialar que fui designado como director de CGE con los votos de su controlador, Gas Natural
Fenosa Internagional, S.A. Agencia en Chile.

José Enrigle Auffray
Director
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