Santiago, 10 de mayo de 2018

Sefiores Accionistas
Compariia General de Electricidad, S.A.
Presente

Ref.: Pronunciamiento sobre conveniencia de fusién para interés social de Empresa
Eléctrica de Antofagasta, S.A.

Para su consideracién:

Através de la presente declaracion, en mi calidad de director y vicepresidente de Compafiia
General de Electricidad, S.A. ("CGE”) y en cumplimiento de la normativa actual, me
corresponde emitir mi opinién con respecto a la propuesta de fusién por absorcion de
Empresa Eléctrica de Antofagasta, S.A. (‘Elecda”), Empresa Eléctrica de Iquique, S.A.
(‘Eligsa”) y Empresa Eléctrica de Arica, S.A. (‘Emelari”) en CGE (la “Fusién”), la cual sera
sometida a la aprobacién de la junta extraordinaria de accionistas de CGE a celebrarse el
proximo dia 31 de mayo de 2018 a las 11:00 horas.

Una vez analizada la informacién puesta a disposicion del directorio y de los sefiores
accionistas puedo concluir, con bases sélidas, que la Fusién constituye una operacion que
vela por el interés social y que se configura como una gestién beneficiosa para los
accionistas y la sociedad en si.

Para el analisis de la operacion propuesta es necesario tener presente que CGE, Emelari
Eligsa y Elecda forman parte del mismo grupo empresarial (el “Grupo”) y que durante el
ultimo tiempo ha ejecutado una reorganizacion corporativa que tiene por objeto disminuir la
cantidad de actores de su estructura societaria a fin de hacer mas eficiente el
funcionamiento del Grupo, con miras a la unificacion de las lineas de negocios en
sociedades Unicas por cada una de ellas (gas natural y electricidad, principalmente). La
operacion referida se engloba en este proceso de reorganizacion.

PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores, S.p.A. actu6 como evaluador
independiente a fin de informar el impacto y las consecuencias de llevar a cabo la Fusién
para CGE y sus condiciones. Al respecto, en base al informe emitido por dicha entidad en
cumplimiento de lo establecido en el Articulo 147 de |a Ley de Sociedades Anénimas, Ley
18.046, puedo sefialar los siguientes aspectos que apoyan mi posicién:

a. Estandarizacién de las plataformas comerciales y técnicas del Grupo para
optimizar la gestién comercial: |a consolidacién de practicas y plataformas
comerciales permitira unificar procesos y ademas consolidar las operaciones de las
compafias de distribucién y transmision, optimizando la gestion conjunta de la
infraestructura eléctrica.

b. Centralizacién de funciones de apoyo producto de un ordenamiento de la
estructura societaria: La centralizacién de funciones de apoyo de todas las
unidades de negocios del grupo se vislumbra como un potencial efecto de la
aprobacion y ejecucion de la Fusién. El aprovechamiento de la centralizacion de las
unidades de apoyo tales como back-office, sistemas de informacion,
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remuneraciones, contabilidad, etc., permitird obtener ahorros considerables en la
administracion del grupo y en particular de las sociedades involucradas.

c. Generacion de sinergias en la gestion conjunta de la infraestructura eléctrica:
La Fusién plantea un escenario favorable para la generacion y consolidacién de
sinergias de operacién conjunta como consecuencia directa de la ejecucién de la
operacion propuesta. Dichas sinergias provienen de la gestiéon conjunta de activos
operativos del negocio eléctrico, la estandarizacion de los procesos relevantes de la
operacion, asi como la seguridad de una mayor disponibilidad de recursos,
mejorando los tiempos de respuesta ante eventualidades y contingencias.

d. Mejora en el perfil financiero: La operacion propuesta permitira alocar en CGE la
deuda financiera existente de las filiales a fusionar, lo que debiese redundar por
efecto tamafio y mejora de riesgo (por tamafio y diversificacion) a mayores
alternativas de financiamiento para dicha deuda, asi como a mejores condiciones
de tasa de interés, lo cual es beneficioso para los accionistas de CGE como
controladores de dichas filiales y para los accionistas de las filiales que se integren
en CGE.

e. Desarrollo de carrera y experiencia del cliente: la incorporacion de las
sociedades a CGE impactara positivamente, a mi parecer, en las posibilidades de
desarrollo de los empleados, aumentando el catélogo de alternativas laborales tanto
geograficamente como en cuanto a desarrollo interno vertical.

f. Relacion de canje: de acuerdo al informe elaborado por PricewaterhouseCoopers
Consultores Auditores, S.p.A. las relaciones de canje que se ofrecen a los
accionistas de las distintas sociedades a absorber, basados en el informe pericial
de don Cristian Maturana Rojas con fecha 4 de mayo de 2018, se encuentran dentro
del rango mercado para transacciones de este tipo.

g. Beneficios econdmicos: en términos cuantitativos, de aprobarse la Fusién
propuesta, se prevé lograr la consolidacion y recurrencia al afio 2020 de beneficios
de operacion conjunta del orden de los 3.000 a 4.200 millones de pesos, ademas
de beneficios tributarios del orden de los 75 a 315 millones de pesos.

Finalmente, es mi responsabilidad hacer presente que la opinién contenida en este
documento se entrega en el marco del procedimiento para aprobar operaciones con partes
relacionadas, segun establece el Titulo XVI de la Ley 18.046 y no constituye en caso alguno
un consejo hi sugerencia a los accionistas respecto de las decisiones que deban adoptar
en la respectiva junta extraordinaria de accionistas.

Finalmente debg-sefalar que fui designado como director de CGE con los votos de su
contrln’nnlgabv\(ﬁa




