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cGe

Nota Importante DISTRIBUCION

‘LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA
PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la
informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas
de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la
adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y guienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro
de Valores, antes de que efectle su inversion.”

Este documento ha sido elaborado por CGE Distribucion SA. (en adelante, indistintamente el “Emisor” o la “Compafiia”), en conjunto con BBVA Asesorias
Financiera SA. y BBVA Corredores de Bolsa Ltda, (en adelante, los “Asesores”), con el proposito de entregar antecedentes de cardcter general acerca de la
Companiay de la emision de Bonos.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacion entregada por la propia Compania e informacion publica, a cuyo respecto los Asesores no se
encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por 1o cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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Grupo CGE — Una empresa lider en el sector energia... DISTRIBUCION

200

* EBITDA originado principalmente en Chile, en negocios regulados (distribucion
y transmisién de electricidad) y otros servicios basicos (GN y GLP)

* Mayor empresa de servicios en Chile en términos de hogares atendidos y
cobertura geografica

* Cercade 2,5 millones de hogares en Electricidad y sobre 600 mil en gas

e 14 regiones a lo largo de Chile

 Capitalizacion bursatil de mas de MMUSS 2.563 al 30 de septiembre de 2013

* Accionistas chilenos de largo plazo y comprometidos con el desarrollo de sus

filiales
Estructura de Propiedad
* Perfil Financiero al 30 de Junio
2011 2012 LTM Jun-13 B Grupo Familia Marin
mG Almeri
Ingresos de Operacion 2.315.003 2.323.613 2.291.593 rupo Almerta
B Grupo Familia Pérez Cruz
EBITDA 242.132  353.377 450.856
M Indiver
Utilidad Controlador (14.165) 87.548* N/A
m Soc. del Canal del Maipo
Activos 3.758.919 3.884.272 N/A o o
m Inversionistas Institucionales
Deuda Financiera Neta 1.713.507 1.387.456 N/A

M Otros Accionistas

* Considera utilidad no recurrente por venta de Ibener en Dic. 2012
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DISTRIBUCION

CGE - Un portafolio unico de activos...

Inidac cie Uit Distribucion de
Distribucién Transmision Servicios Claves Gas Licuado y Electricidad y e
. o as Licuado en
Eléctrica Eléctrica + Gas Natural Gas Natural en .
. Colombia
Tecnet y Tusan Argentina
CGG @ TRANSNET BiNaria GASCO’ Encrgia San Juan VlDAGAs‘?
ekl eEMELECTRIC GASCOQ
transemet _CG e EDEY O .
% GRUPO CGE J Gasmar Unlﬁﬁﬁ
EMETAL I
iGSd V'I;,‘" EJESA
conare (1)) METROGAS
= EmELAT
NOVANET &
=N=5ad GASANDES
GASNOR
emeLarl euesa TECNET o
GRUPO CGE GRUPO CGE GHL Qulrters GGasmarket
eleCba
TUSAN 7 Gassur
©Deumnac & o TnEnd s

GRUPO CGE

9(autoels.scos mov;gas

22% del mercado de

2.487.666 clientes 3.586 Km de lineas 605.347 clientes en Gas Natural
GLP, con interesantes
Presente en 13 regiones 7.324 MVA de 27% del mercado GLP perspectivas de
capacidad de desarrollo

12.338 GWH anuales vendidos transformacion Participacion en terminal de GNL

... CON una posicion privilegiada para aprovechar el crecimiento del sector energético en el desarrollo del pais. 5



cGe
Grupo CGE — EBITDA Diversificado
Otros
1%
Electricidad — MMS 450.856
30% (US$ 885 millones)
Subtransmisién2 ( Negocios Internacionales y otros
36% 3%
Distribucion Gas Natural
74%
Ebitda Sector Electricidad a LTM Jun-13 Ebitda Sector Gas a LTM Jun-13
MMS 179.067 (USS 351 millones) MMS 266.593 (USS 523 millones)
(1) EBITDA: Resultado Operacional + Depreciacidon + Amortizacion 6

(2) Transmision corresponde a cifras de TRANSNET + TRANSEMEL
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Sector Eléctrico en Chile

cGe

DISTRIBUCION

El Sector Eléctrico en Chile se encuentra estructurado en 3 segmentos, todos ellos
con estabilidad regulatoria y mecanismos de resolucion de conflictos

Generacion Transmision Distribucion

* Distribucion de energia desde
la transmisidn hacia los
usuarios finales

* Produccion de energia
eléctrica

* Térmicas o hidraulicas

* Mercado competitivo

* Transporte de la energia
desde los centros de
produccion hacia los centros
de consumo

* Tres segmentos: troncal,
subtransmisién y adicional

e Tarifas reguladas mediante
empresas modelo eficientes y
adaptadas a la demanda, con
tasa de costo de capital
definida por ley

e Zonas de concesion con
obligacion de suministroy
plazo indefinido

* Traspaso de costos de
generacion y transmision a
usuarios finales, con
sociabilizacion de costos
entre usuarios

 Tarifas reguladas (VAD)
mediante empresas modelo
eficientes y adaptadas a la
demanda, con tasa de costo
de capital definida por ley



Sector Eléctrico en Chile
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DISTRIBUCION

Cada uno de estos segmentos tiene sus respectivos costos que se resumen en la

tarifa final que facturan las empresas distribuidoras

Generacion

Precio de nudo de

Costos de
Generacion

Costos Sistema

=
s —

de Transmision

largo plazo
+

Transmision
I

N\
¢ VAD (*)

N =

—

Comercializacion

Peaje

Clientes
Regulados

* VAD: Valor Agregado de Distribucion

Clientes No
Regulados en

zona de

concesion

Comercializacion: distribuidora vende a clientes libres con margen de comercializacién

Peaje: cliente libre compra energia y paga VAD a la distribuidora por usar sus redes
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Sector Eléctrico en Chile

Composicion de la tarifa final para los clientes regulados

Cargo unico por

Precio de nudo en
concepto de uso del

el punto de Sistema Troncal Vanr. Ag.regafcllo de
interconexién con + + Distribucion
las instalaciones de Costos de (VAD)
distribucion

Subtransmision

$

e Costos de compra de energia se fijan a través de contratos de largo plazo

v' Licitaciones de bloques de energia regulados por la autoridad => Plazo — Precio

DISTRIBUCION

10
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DISTRIBUCION

Sector Eléctrico en Chile

Conceptos que remunera el valor agregado de distribucion (VAD)

Costos fijos por ,
Jo5 P Costos estandares de
gastos de Ly : . .,
. . Pérdidas media de inversion,
administracion, , ) .
., energia y potencia mantenimiento y
facturaciony .,
operacion

atencion del usuario

¥

e Fijacion tarifaria cada 4 afos, con tasa de rentabilidad objetivo de la industria de 10% antes
de impuestos, y una tolerancia por distribuidora de entre 6 y 14% en los afios que se
efectua fijacion y entre 5y 15% el resto de los afios

e (Calculo basado en empresa modelo para cada area tipica, con redisefio de redes, eficiencia
de costos y activos valorados a valor nuevo de reemplazo (VNR)

e Tarifa considera pérdidas de energia y potencia, asi como la aplicacidon féormulas que la
indexan a las variables mas relevantes (IPC, IPP, tipo de cambio, etc.) y de factores que
reflejan las economias de escala que resulta de la variacion de costos y demanda. 11
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Sector Eléctrico en Chile

Actividad de distribucion en Chile ha mantenido un consistente nivel de crecimiento

v' Potencial de ventas de energia en Chile superior al PIB, ligado al desarrollo social y
econdmico de Chile

Venta de Energia Empresas Distribuidoras (GWh)
32.000 -

28.000 - CAC4,1%
24.000
20.000
16.000

0 - | l | l l | | | | |

12.000
8.000
4.000
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Evolucion venta de energia Distribuidoras en Chile 1998 — 2012 (GWHh)
Fuente: Asociacion de Empresas Eléctricas A.G. 12



200

cGe

Sector Eléctrico en Chile DISTRIBUCION

MWh per capita

16 EE LU
L Autralia
17 |- A @
1o Nueva Zelandia
& Francia
Espafia A
i,
B - & Alemania
Portugal
Chile
4 Argenting &
N 2 3 Brasil
S ‘
) & Maxico
|] Eﬂhﬁ]n‘l!]lﬂ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

2000 OO0 14000 20,000 26.000 a2.000 3B 44.000 a0.000 AE.000 62000 GE 000
PIB per capita en US$

Consumo de electricidad per capita (MWAh) vs. PIB per capita (USS) al 2012
Fuente: EIU, EIA

13
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cGe
Actividad de distribucion Grupo CGE en Chile

e Grupo CGE abastece a 2.487.666 clientes, con ventas fisicas de 12.338 GWh a Dic - 12.

\ GRUPO CGE

ewecba
emelar e —
— GRUPOCGE 160 mil clientes ,
67 mil clientes | C(}NAFE 7
' P———/
3>7 mil clieptes 1.393 mil clientes \ DeumaG 4

55 mil clientes

.
!
!
!
N
!
HIEAN
I AN
! N
GRUPO CGE /

——— e ——
89 mil clientes ‘z",

1 i E i 1 \ " nfls ———
EMELAT 1 I w_\ 2 ¥ X %@%ﬁb\mﬁ

92 mil clientes G| . - \"\L\ Y ‘%L]\ J
LU ! | e \
12 myil clientes H i
\ % EMETAL |
\\ 26 mil clientes /
\ EMELECTAIC
\ 249 mil clientes //

\\\ ///\
“~._____-" CGE Distribucidon Consolidado
e Aprox. 1.667.786 clientes
e 8.300 GWh de energia vendida
e 67% de los clientes del Grupo CGE
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cGe
Actividad de distribucion Grupo CGE en Chile

* Grupo CGE es el principal distribuidor en Chile en términos de clientes, con 44%
de los hogares y segundo en término de energia, con 40% de las ventas fisicas

Clientes de Distribucidn en Chile a Dic. 2012 Venta de energia Distribuidoras en Chile a Dic. 2012
(5.712.148 clientes) (31.221 GWh)

m CGE DISTRIBUCION
CONAFE
EMEL NORTE

= EDELMAG

m CHILQUINTA

m CHILECTRA

m OTROS

Fuente: CNE
16



CGE DISTRIBUCION

cGe

DISTRIBUCION

» CGE DISTRIBUCION es la principal empresa distribuidora del Grupo CGE

* Creada en el afo 2003, concentra la actividad de distribucidon en la zona centro sur del
pais que realizaba CGE desde 1905, con mas de 100 afios de experiencia en el negocio

1905 2003 2004 2005 2007 2012 2013 Estructura actual
Se crea CGEI CGE CGE DISTRIBUCION  Aumento de Fusién de CGE Cw
cce DISTRIBUCION se fusiona con capital para  DISTRIBUCION con COMPANIA OENERM
@ BETREUCION _— se fusiona con CGE DISTRIBUCION incorporar a EMEL SUR
Se crea CGE AL RIO MAIPO Vil EMEL SUR
DISTRIBUCION L cGe 99,64%
— : : E ( x E DISTRIBUCION
M AIIQI:18 DISTRIBUCION
me DISTRIBUCION
DISTRIBUCION f
CGE ) Emel Sur EmeLscTAI
DISTRIBUCION CGE transfiere =
adquiere los activos y el MAI]QFIS |:| (”,
EMPRESA negocio de Dusmlaucuow DISTRIBUCION
ELECTRICA RIO distribucién de smet EmeETAL
MAIPO energia
eléctrica a C,GE EMETAL
DISTRIBUCION 99,99% 99,99%

@

EMELECTHIC EMETAL

17



CGE DISTRIBUCION

cGe

DISTRIBUCION

clientes en la zona centro sur

Cordillera 167.946
San Bemardo 168.237

Costa 134.387
-~ Regional Metropolitana

Rancagua 133.064 470.570

San Fernando 103.384
Santa Cruz 59.377
Curico 97.336

Talca 116.813
s 42:088 : e N flegional Centro
Cauquenes 40.823 ’ S = / S '] 648.125
Parral 54.333 : .
Chilidn 63.574

Tomé 31.537 2 e

N
Talcahuano 72,160 g _ . \ .
Concepcion 109.660 /
Coronel 75.296 — -

Total
1.667.786

Los Angeles 48.012 ) ‘

Renional Sur
) 549,091
Temuco 115.383 — : -
Villarrica 33.468 .

e CGE Distribucidn, en conjunto con Emelectric y Emetal, abastece a mas de 1.667.786

Operacion de CGE Distribucion
‘ va desde la periferia sur de
Santiago hasta Villarrica

e Zona de alto potencial de crecimiento en términos de ventas per cliente

18
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Miles
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800

600

CGE DISTRIBUCION coe

* Crecimiento sostenido de la demanda eléctrica en zonas CGE Distribucidn

Evolucion Numero de Clientes GWh Evolucion Ventas Fisicas

7 9.000 -

B Emelectric + Emetal B Emelectric + Emetal
7 8.000 - CAC 4,1%

B CGE Distribucion CAC 4, 2% m CGE Distribucion
. 7.000 - /
. 6.000 -
. 5.000 -
. 4.000 -
- T 3000 = T T T T T T T T

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Jun-13 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Ult12M
Jun 13
Evoluciéon Numero de Clientes Regulados GWh Ventas Fisicas Clientes Regulados
W Emelectric + Emetal ®CGED 8.000 - M Emelectric + Emetal W CGED
CAC 3,59 7500 - CAC 6,3%
] 7.000 -
. 6.500 -
i 6.000 -
| 5.500 -
5.000 -
| 4.500 -
L ' ' .000 : : :
2010 2011 2012 Jun13 2010 2011 2012 Ult. 12M Jun 13

19
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CGE DISTRIBUCION: Estructura de generacion de margen

m VAD Clientes Regulados

™ Peaje clientes no regulados

m Servicios complementarios regulados

W Margen clientes libres

B Servicios complementarios no regulados

DISTRIBUCION

20
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CGE DISTRIBUCION

Evolucion pérdidas

Dotacidn y productividad

cGe

DISTRIBUCION

1.464 1.550
1.361 :
1.315 —
9,21% —l—
8,53% ><.:
b 8,11%
\ (0] 8'04% + 4
1.249
—- = 1.189 1.139 1.092
Dic-11 Jun-12 Dic-12 Jun-13  Dic-11 Jun-12 Dic-12 Jun-13
—Pérdida =¢=—Dotacién =ll=Clientes por empleado 21

Foco en

mejora operacional
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Perfil Financiero cGe

DISTRIBUCION

MMM$ Activos MMM$ Ingresos Operacionales
1.000 - 1.000 ~
B Emelectric+Emetal B Emelectric+Emetal i
800 - W CGE Distribucién 800 - W CGE Distribucién |
600 - 600 -
400 - 400 - |
200 - 200 - i
2009 2010 2011 2012 Jun-13 2009 2010 2011 2012 LTM  jun-12 jun-13
Jun-13
MMMS$ Margen de Distribucion MMM$ EBITDA
150 - . 100 - .
B Emelectric+Emetal i B Emelectric+Emetal i
120 1 ® CGE Distribucién ! 80 1 m CGE Distribucion !
90 - 60 -
60 - ! 40 - !
N I : B I : I
0 n T T T T I! T - T T T - T T : T
2009 2010 2011 2012 LTM  jun-12 jun-13 2009 2010 2011 2012 LTM  jun-12 jun-13

Jun-13 Jun-13



Perfil Financiero — Estructura de Deuda cGe

DISTRIBUCION

Estructura Deuda Financiera

Sélida posicidn financiera, con deuda estructurada en el (Jun. 2013

largo plazo y en UF M Largo plazo

) ) ) ., m Corto plazo
v" Acorde con el perfil de negocios e indexacion de

margen de distribucién

Perfil de amortizaciones consistente con capacidad de generacion de flujos y
necesidades de inversion

MMMS$

60 - EBITDA LTM Jun. 2013 = MMMS58
50 -

40 -
30
20

1”||||||...¥

10
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

|

|

B Bonos M Bancos
24



Perfil Financiero — Ratios adecuados y consistentes con perfil de negocios cGe
DISTRIBUCION

Evolucion Endeudamiento Evolucion Endeudamiento Financiero Neto
(Pasivos/Patrimonio) (DFN/Patrimonio)
1,3 0.9
1,2
1,1 0,8
1,0 1,0 0,7
I I l I | |
2009 2010 2011 2012 Jun-13 2009 2010 2011 2012 Jun-13
Fuente: CGE Distribucion Fuente: CGE Distribucién

Solida clasificacion de riesgo
v' Feller-Rate: Categoria Nivel 1+/AA

v Fitch Ratings: Categoria F1+/A+

25
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Consideraciones de Inversion

Potencial de
crecimiento en Chile

Estabilidad regulatoria

Posicion de Liderazgo

Estable generacién de
ingresos

Rapida y eficiente
recuperacion de
resultados

Sélida posicién
financiera

Menor consumo per capita que paises desarrollados, existiendo un interesante potencial de
aumento en el consumo en la medida que el pais avance hacia un mayor grado de desarrollo
econémico

Estabilidad regulatoria en el sector de distribucion, con rentabilidad sobre activos definida
por ley y mecanismos claros y objetivos de fijacidon de precios y resolucién de conflictos. No
existen actualmente proyectos de ley o normativa que pudiese afectar materialmente el
margen de las distribuidoras

CGE DISTRIBUCION es la segunda mayor distribuidora en Chile, con un 27% del total de
ventas a nivel nacional

El negocio de distribucién de electricidad se caracteriza por su estabilidad en la generacion de
flujos de caja y resultados ya que sus ventas corresponden a un servicio de primera necesidad

Rapida y positiva evolucidon de los resultados financieros tras problemas derivados de la
implementacién de una nueva plataforma tecnolégica durante el aifio 2010, a través de
planes de eficiencia operacional y reestructuracién interna que dejan a CGE DISTRIBUCION en
mejor posicidn para enfrentar los nuevos desafios del sector

CGE DISTRIBUCION cuenta con una sélida posicion financiera de negocios, las caracteristicas
del mercado en que opera, diversificacion de clientes y una adecuada estructura de capital
con una deuda financiera ordenada y concentrada en el largo plazo

26

cGe

DISTRIBUCION
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Caracteristicas de la Emision

LI 4

cGe

DISTRIBUCION

Monto Maximo a Colocar:

Monto maximo de UF 4,0 millones entre las series C, D,y E

Serie Serie C Serie D Serie E
Cdédigo Nemotécnico: BCGED-C BCGED-D BCGED-E
Monto Maximo a Inscribir: CLP 46.000.000.000 UF 2.000.000 UF 4.000.000
Plazo: 5 Afos 5 Afos 21 Afos
Periodo de Gracia: 4,5 Anos 4,5 Anos 18 Afios
Amortizacion: Semestral Semestral Semestral
Moneda / Reajustabilidad: Pesos UF UF

Tasa Cupon: 6,50% 3,50% 3,85%
Intereses: Semestrales Semestrales Semestrales
Fecha Inicio devengo de intereses 30 Septiembre 2013 30 Septiembre 2013 30 Septiembre 2013
Fecha Vencimiento 30 Septiembre 2018 30 Septiembre 2018 30 Septiembre 2034
Fecha Prepago 30 Septiembre 2015 30 Septiembre 2015 30 Septiembre 2018

Mayor valor entre valor par y Flujos remanentes a la fecha de prepago descontados a la

Condiciones de Prepago: Tasa de Referencia + Spread de Colocacién - 30 bps

Clasificacion de Riesgo AA (Feller Rate) / A+ (Fitch Ratings)

Uso de Fondos Refinanciamiento de Pasivos Bancarios

Mantener una Razén de Endeudamiento Financiero Neto no superior 1,25 veces
Principales Resguardos Patrimonio Minimo mayor o igual a UF6,7MM

Activos Libres de Gravamenes mayor a 1,2 veces el monto insoluto de la Deuda Financiera sin garantias

28



Calendario Estimado de Colocacidon

Octubre 2013

v w v
30 1 2 3 4

7 s 1
14 15 16 17 18
21 22 24 25
28 29 30 31

Reunién Ampliada

Construccion del libro

Fecha Estimada de Colocacion

Road Show a Inversionistas

DISTRIBUCION
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