CGE

Prospecto Comercial
Bonos Series L, My N

Noviembre 2018

Asesores Financieros y Agentes Colocadores:

MBanchile citi ’=' Scotiabank

GLOBAL MARKETS



LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DE EL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL FUTURO INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE TRANSACCION Y LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTE DOCUMENTO.

La informacion contenida en este documento es una breve descripcion de las caracteristicas de la futura emision y de la entidad
emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comision para el Mercado
Financiero (en adelante “CMF”).

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad
emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el unico responsable del pago de
los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ello. Los intermediarios deberdn proporcionar al inversionista la
informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de efectuar
su inversion.

Compaiia General de Electricidad S.A. estd inscrita en el Registro de Valores con fecha 20 de Julio de 2016 bajo el numero 1.141. Los
Bonos Series L, M y N fueron autorizados por la Comision para el Mercado Financiero con fecha 26 de Noviembre de 2018, con cargo
a las Linea inscritas en el Registro de la CMF con fecha 14 de Noviembre de 2018 bajo los nimeros 916 y 917.

Este documento ha sido preparado por Banchile Citi Global Markets y Scotiabank (en adelante los “Asesores”) en conjunto con
Compariia General de Electricidad S.A. (“CGE” o la “Compaiiia”) con el propdsito de entregar antecedentes de cardcter general
acerca de la Compaiiia y de la futura emision. Este documento no pretende contener toda la informacion que pueda requerirse para
evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores y todo destinatario del mismo deberd llevar a cabo su propio andlisis
independiente de la Compafiia y de los datos contenidos en este documento. En la elaboracion de esta presentacion se ha utilizado
informacion entregada por la propia Compaifiia e informacion publica, a cuyo respecto los Asesores no han verificado en forma
independientes su veracidad, completitud y precision, no asumiendo por tanto responsabilidad alguna. Queda expresamente
prohibida la reproduccion total o parcial del contenido del presente documento sin la autorizacion previa y por escrito de los
Asesores.



01 Caracteristicas Principales de la Oferta

Emisor

Compaiiia General de Electricidad S.A.

Series

Serie L con cargo a lalinea N° 916
Serie M con cargo a la linea N° 916
Serie N con cargo a la linea N° 917

Nemotécnico

Serie L: BCGEI-L
Serie M: BCGEI-M
Serie N: BCGEI-N

Monto de la emision

Serie L: $ 135.000.000.000
Serie M: UF 5.000.000
Serie N: UF 5.000.000

Clasificacion de riesgo

Feller-Rate: AA-
Fitch Ratings: A+

Reajustabilidad

Serie L: No reajustable
Serie M: Reajustable en Unidades de Fomento
Serie N: Reajustable en Unidades de Fomento

Tasa de emision

Serie L: 5,00% anual
Serie M: 1,95% anual
Serie N: 2,85% anual

Plazo

Serie L: 7 afos
Serie M: 7 afios
Serie N: 23 ainos

Periodo de gracia

Serie L: 4 anos
Serie M: 4 afos
Serie N: 16 afios

Opcidn de rescate anticipado

Serie L, M y N: Mayor valor entre Valor Par y Tasa de Referencia +
55 pbs

Fecha inicio opcidn de prepago

Serie L: 1 de diciembre de 2021
Serie M: 1 de diciembre de 2021
Serie N: 1 de diciembre de 2023

Uso de los fondos

Refinanciamiento Pasivos:

1. Aprox. 60% préstamos otorgados por la sociedad
relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A.
Agencia en Chile

2. Aprox. 40% al refinanciamiento de pasivos financieros de
corto plazo

Agente Colocador

Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada




Banco Representante de los Tenedores
de Bonos y Banco Pagador

Banco BICE

Covenant Financiero

Nivel de endeudamiento < 1,25x
Activos libres de gravamen > 1,20x




02 Documentacion Legal

A Certificados de Inscripcion
B Antecedentes presentados a la CMF
Nemotecnicos Series L, My N

Prospecto Legal

Certificados de Clasificadores de Riesgo
Contrato de Emisién Linea 916 y 917

Escritura Complementaria



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

CERTIFICADO N°650

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comision,
se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N°1141 FECHA: 20.07.2016

VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR :  Bonos al portador desmaterializados.

INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°916 FECHA: 14.11.2018

BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F. 5.000.000 El monto maximo de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superara la referida cantidad, sea que
cada colocacion esté expresada en Unidades de
Fomento o Pesos.

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA : 10 afios contados desde la fecha de inscripcion
en el Registro de Valores.

GARANTIAS : No hay.

AMORTIZACION : Salvo se indique lo contrario para una o mas

EXTRAORDINARIA series en las  respectivas  Escrituras
Complementarias, podra rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, de
acuerdo al procedimiento descrito en el nimero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emisioén.

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario en las
Escrituras Complementarias, los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se acogerdn al
régimen tributario establecido en el articulo 104
de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Se establece que los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea se acogerdn a la
forma de retencién senalada en el numeral ocho

Av. Libertador Bernardo

O'Higgins 1449, Piso 1°

Santiago - Chile

Fono: (56 2) 2617 4000

Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.c!




COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO
del articulo 74 de la citada Ley.
NOTARIA : lIvan Torrealba Acevedo
FECHA : 27.09.2018, modificada el 29.10.2018
DOMICILIO :  Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 14 de noviembre de 2018.

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

CERTIFICADO N°651

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comision,
se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N° 1141 FECHA: 20.07.2016

VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR . Bonos al portador desmaterializados.

INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°917 FECHA: 14.11.2018

BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F. 5.000.000 El monto maximo de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superara la referida cantidad, sea que
cada colocacion esté expresada en Unidades de
Fomento o Pesos.

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA : 30 afios contados desde la fecha de inscripcion
en el Registro de Valores.

GARANTIAS : No hay.

AMORTIZACION : Salvo se indique lo contrario para una o mas

EXTRAORDINARIA series en las  respectivas  Escrituras
Complementarias, podra rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, de
acuerdo al procedimiento descrito en el nimero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision.

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario en las
Escrituras Complementarias, los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se acogeran al
régimen tributario establecido en el articulo 104
de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Se establece que los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea se acogeréan a la
forma de retencion sefialada en el numeral ocho

Av. Libertador Bernardo

O'Higgins 1449, Piso 1°

Santiago - Chile

Fono: (56 2) 2617 4000

Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl




COMISION
PARA EL MERCADO

CIF

FINANCIERO
del articulo 74 de la citada Ley.
NOTARIA . Ivan Torrealba Acevedo
FECHA 1 27.09.2018, modificada el 29.10.2018
DOMICILIO 1 Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 14 de noviembre de 2018.

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



26/11/2018

FED - FLUJO ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS

C1F

COMISION
PARA EL MERCADO

FINANCIERD

OFORD . N°31404
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 916, el 14 de noviembre
de 2018.
Materia .: Primera Colocacién de Bonos Serie L y M.
SGD . N°2018110196899
Santiago, 26 de Noviembre de 2018
De . Comisioén para el Mercado Financiero
A . Gerente General

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

Con fecha 21 de noviembre de 2018, Compafia General de Electricidad S.A., envié a esta Comision copia autorizada de las escrituras publicas complementarias otorgadas el 19 de
noviembre de 2018 en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada
en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie L: Hasta $135.000.000.000.- compuesta por 13.500 bonos que se emitiran con un valor nominal de $10.000.000.- cada uno.

Serie M: Hasta U.F. 5.000.000.- compuesta por 10.000 bonos que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el monto total de las colocaciones a realizar con cargo a la Serie L y a la Serie M, no superaran la cantidad de U.F. 5.000.000.-

TASA DE INTERES : Los bonos Serie L devengaran sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés de 5,0% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres
iguales de 180 dias, equivalente a 2,4695% semestral. Los intereses se devengaran desde el 1 de diciembre de 2018.

Los bonos Serie M devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de 1,95% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de 180 dias, equivalente a 0,9703% semestral. Los intereses se devengaran desde el 1 de diciembre de 2018.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie L y Serie M seran rescatables en forma total o parcial a partir del 1 de diciembre de 2021. El rescate se efectuara al mayor valor entre
/il el equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate v, /ii/ la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidas en la Tabla de Desarrollo,
excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dias, mas los intereses devengados y
no pagados a la fecha de la amortizacién extraordinaria. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara un Margen de 0,55%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie L y Serie M vencen el 1 de diciembre de 2025.

CODIGO NEMOTECNICO : BCGEI-L y BCGEI-M

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie L y Serie M seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie L y Serie M se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 y a su vez a lo dispuesto en el N°8 del articulo 74, ambos de la Ley de

Impuesto a la Renta y sus modificaciones.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

> i ;".I ‘/
v A
CRISS%’LN ALVAREZ CASTILLO
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL PRESIDENTE

COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES
. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
: DCFP
: DCV - Valores

: Secretaria General

Oficio electrénico, puede revisarlo en http://www.cmfchile.cl/validar_oficio/
Folio: 201831404920192etcPcPANBytoEFutihuxtYAdNHyPCx

https://www.svs.cl/sitio/seil/menu/index.php?t=1543269741&

m
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FED - FLUJO ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS

C1F

COMISION
PARA EL MERCADO

FINAKRCIERD

OFORD . N°31406
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 917, el 14 de noviembre
de 2018.
Materia .: Primera Colocacién de Bonos Serie N.
SGD . N°2018110196901
Santiago, 26 de Noviembre de 2018
De . Comisioén para el Mercado Financiero
A . Gerente General

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

Con fecha 21 de noviembre de 2018, Compaiiia General de Electricidad S.A., envié a esta Comision copia autorizada de la escritura publica complementaria otorgada el 19 de noviembre de
2018 en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefalada en el
antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie N: Hasta U.F. 5.000.000.- compuesta por 10.000 bonos que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie N devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de 2,85% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base
de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,4150% semestral. Los intereses y reajustes se devengaran desde el 1 de diciembre de 2018.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie N seran rescatables en forma total o parcial a partir del 1 de diciembre de 2023. El rescate se efectuara al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y
la fecha fijada para el rescate v, /ii/ la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidas en la Tabla de Desarrollo, excluidos los
intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dias, mas los intereses devengados y no pagados
a la fecha de la amortizacion extraordinaria. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara un Margen de 0,55%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie N vencen el 1 de diciembre de 2041.

CODIGO NEMOTECNICO : BCGEI-N

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie N seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie N se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 y a su vez a lo dispuesto en el N°8 del articulo 74, ambos de la Ley de Impuesto a

la Renta y sus modificaciones.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

e A

CRIS;("?NALV Z CASTILLO
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL PRESIDENTE

COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia

1. Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES
. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

: DCFP

: DCV - Valores

o >~ 0N

: Secretaria General

Oficio electrénico, puede revisarlo en http://www.cmfchile.cl/validar_oficio/
Folio: 201831406920322NjkgZtJKNkDIQhXGzdqGcHQhcqzeyr

https://www.svs.cl/sitio/seil/menu/index.php?t=1543269741&

m



FOLY0:2018-1519

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
ala Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD

$.A., ha solicitado asignar un coédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas
caracteristicas son:

Tipo de Instrumento Bonos Corporativos
Serie L
Monto Maximo de la Emisién  $ 135.000.000.000
Tasa de Caratula 5,00% anual
Fecha de Inicio de Devengo de Intereses 1 de diciembre de 2018
Fecha de Vencimiento 1 de diciembre de 2025
Cortes 13.500 de $ 10.000.000

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A., la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente codigo nemotécnico:

BCGE!-L

Se extiende el presente certificado a solicitud de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. para ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin
ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 15 de noviembre de 2018

BOLSA BE_COMERCIO DE SANTIAGO
BOLS ALOR

J ~ / i
Juan C. Perice Hidalgo
= GER DE SERVICIOS
BURSATILES

AD
CERTIFICADOS18



FOLIO:2018-1520

ERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD
S.A., ha solicitado asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas
caracteristicas son:

Tipo de Instrumento Bonos Corporativos
Serie M
Monto Maximo de la Emision UF 5.000.000
Tasa de Caratula 1,95% anual
Fecha de Inicio de Devengo de Intereses 1 de diciembre de 2018
Facha de Vencimiento 1 de diciembre de 2025
Cortes 10.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A., la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente cédigo nemotécnico:

BCGEI-M

Se extiende el presente certificado a solicitud de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. para ser presentado a la Comisién para el Mercado Financiero, sin
ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 15 de noviembre de 2018

~~  GERENT SERVICIOS
/ URSATILES

AD
CERTIFICADOS18



FOLIO:2018-1521

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD
S.A., ha solicitado asignar un cbédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas

caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos
N

UF 5.000.000

2,85% anual

1 de diciembre de 2018
1 de diciembre de 2041
10.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A,, |a Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente cddigo nemotécnico:

BCGEI-N

Se extiende el presente certificado a solicitud de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. para ser presentado a la Comisién para el Mercado Financiero, sin
ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 15 de noviembre de 2018

ERCIO DE SA7I GO

1

’éan C. Po idalgo
/3EREN E SERVICIOS

BURSATILES

AD
CERTIFICADOS18



Prospecto para Emision de Bonos por Linea de Titulo s de Deuda
Al Portador Desmaterializados a 10 afios
Por UF 5.000.000

Inscripcidn en el Registro de Valores N° 916

Compariia General de Electricidad S.A.

Inscripcién en el Registro de Valores N° 1141

Noviembre de 2018



1.0 INFORMACION GENERAL

1.1. Intermediarios Participantes
Banchile Asesoria Financiera S.A.
Scotia Asesorias Financieras Limitada

1.2. Declaracién de responsabilidad

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO".

1.3. Fecha del prospecto

Noviembre de 2018



2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1. Nombre o Raz6n Social

Compafiia General de Electricidad S.A.

2.2. Nombre de Fantasia
CGE
2.3. R.U.T.
76.411.321-7
2.4, Inscripcién Registro de Valores

NUmero 1.141 con fecha 20 de julio de 2016
2.5. Direccion
Avenida Presidente Riesco N° 5561, piso 17, comuna de Las Condes, Santiago
2.6. Teléfono
(56-2) 2680 7100
2.7. Fax
+56 2 26807104
2.8. Direccidn electronica
http://www.cge.cl/
2.9. Correo electronico

inversionistas@cge.cl



3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

3.1. Resefia Histérica

Constituida legalmente en septiembre de 2014, Compaiia General de Electricidad S.A. (Ex Gas Natural
Fenosa Chile SpA) fue el vehiculo de inversién a través del cual Naturgy (Ex Gas Natural Fenosa SDG)
adquirio el control de la antigua Compafiia General de Electricidad en Chile en noviembre de 2014.

En la actualidad, Compafiia General de Electricidad S.A. (CGE) es una empresa operativa que participa en los
segmentos de distribucion y transmision de electricidad, con presencia en Chile y Argentina. La Compainiia,
junto con su filial Empresa Eléctrica de Magallanes (Edelmag), es el principal distribuidor residencial e
industrial en Chile con una cobertura que alcanza a mas de 2,8 millones de clientes a nivel nacional, mientras
que en Argentina su cobertura alcanza a aproximadamente 1 millén de clientes.

La Compafiia y su filial Transemel participan en el negocio de transformacion y transporte de energia eléctrica
tanto en el Sistema Eléctrico Nacional (SEN), como en el Sistema de Magallanes.

Adicionalmente, CGE cuenta con otras filiales que brindan servicios al grupo, en particular en los sectores de
logistica, informatica y administracién de sus activos inmobiliarios.

Al 30 de septiembre de 2018 y calculado en base Ultimos doce meses, la Compafia generd ingresos por
MM$1.671.101, un EBITDA de MM$179.047 y utilidades por MM$191.122.

2014

Con fecha 23 de septiembre de dicho afio, Compafiia General de Electricidad S.A. se constituye como una
sociedad por acciones. En octubre, se incorpora a su propiedad accionaria -en calidad de Unico accionista-
Unién Fenosa Internacional S.A., hoy Gas Natural Fenosa Internacional S.A., integrante del grupo
multinacional Naturgy (Ex Gas Natural Fenosa), asumiendo su administracion y sustituyendo su razén social
por “Gas Natural Fenosa Chile SpA”. En noviembre de ese afio, la Compafiia ingresa a la propiedad de
Compafiia General de Electricidad S.A. (antigua CGE), tomando su control y el de sus filiales de electricidad,
gas y servicios. La operacion, se acordd con los entonces accionistas mayoritarios de CGE, Grupo Familia
Marin, Grupo Almeria y Grupo Familia Pérez Cruz, materializdandose mediante una Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones que fue aceptada por el 96,50% de las acciones emitidas.

2016

En 2016 la Compafiia comienza un proceso de reorganizacidn societaria con el objeto de simplificar la malla
societaria y separar las lineas de negocios para obtener estructuras mas sencillas, mejorar el gobierno
corporativo, la toma de decisiones, buscar eficiencias en materias de gastos operativos e inversiones,
estandarizar unificar y optimizar procesos, crear una organizacion integrada, favorecer la creacion de una
cultura corporativa Unica y la centralizacién de la relacién con los stakeholders, entre otros fines.

En marzo de ese afio, la Junta Extraordinaria de Accionistas de la filial GASCO S.A. acord6 su division entre
si y una nueva sociedad andnima abierta que se denomind Gas Natural Chile S.A. Dicho proceso, se concretd
luego de concluir las Ofertas Publicas de Adquisicion de Acciones lanzadas simultaneamente por Gas Natural
Fenosa Chile y la Familia Pérez Cruz por la totalidad de las acciones que no controlaban en Gas Natural Chile
S.A. y en GASCO S.A,, respectivamente. De esta forma, la Compafia se desprendioé de la totalidad de su
participacion directa e indirecta en GASCO S.A. y adquirid el total de acciones que detentaba la Familia Pérez
Cruz en la filial Gas Natural Chile S.A., representativas del 37,875% de su capital social. Este porcentaje,
sumado al que ya poseia su entonces filial Compafiia General de Electricidad S.A., le permitié alcanzar el
control del 94,499% de las acciones emitidas por Gas Natural Chile S.A. y con ello, enfocarse en el
crecimiento del negocio de distribuciéon de gas natural.

El 01 de junio, Gas Natural Fenosa Chile SpA aprobé -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su
transformacion en una sociedad andnima abierta, subsistiendo en conformidad a la ley su personalidad



juridica, mediante la reforma de sus estatutos y la fijacion de un texto refundido de los mismos, a partir de lo
cual pasé a denominarse “Gas Natural Fenosa Chile S.A.". Luego de ello, se inscribi6 la nueva sociedad y sus
acciones en el Registro de Valores y en las Bolsas de Valores del pais.

En agosto, la Compafiia aprobd -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su fusion con su filial Compafiia
General de Electricidad S.A., mediante la incorporacion de esta en aquella, adquiriendo la absorbente todo el
activo y pasivo de la absorbida, la que quedé disuelta, sin necesidad de liquidacion, en conformidad a la ley.
En la misma Junta de Accionistas se aprob¢ sustituir el nombre de Gas Natural Fenosa Chile S.A por el de
Compafiia General de Electricidad S.A. con el propésito de mantener dicha razén social, ampliamente
conocida en el pais y en el extranjero.

En octubre, la Compafiia aprob6 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su divisién entre si y una nueva
sociedad andénima abierta que se denomind CGE Gas Natural S.A. a la cual se asignaron todos los activos y
pasivos relacionados con el negocio del gas natural, permaneciendo en la sociedad continuadora la totalidad
de los activos y pasivos asociados al negocio de generacién, transporte y distribucion de electricidad y de los
servicios relacionados a dichas actividades.

En diciembre, CGE aprob6 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su fusiéon con la filial Transnet S.A.,
mediante la incorporacién de esta en aquella, adquiriendo la absorbente todo el activo y pasivo de la
absorbida, la que quedd disuelta, sin necesidad de liquidacion, en conformidad a la ley. Con ello quedaron
integrados en CGE los activos del negocio de transmision de electricidad provenientes de Transnet.

2017

Continuando con el plan de reorganizacion societaria, CGE acord6 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- la
fusion con sus filiales Emelat Inversiones S.A. y Emel Norte S.A., incorporandose estas Ultimas en aquella.
Dicha fusién se aprob6 el dia 27 de junio de 2017. A raiz de lo anterior, se incorpord a CGE la totalidad del
patrimonio y los accionistas de Emel Norte S.A. y Emelat Inversiones S.A., quedando estas ultimas disueltas.

Con fecha 30 de noviembre de 2017 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- se aprobd la fusién por
absorcion de CGE Distribucion S.A. (CGE Distribucién), Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. (Conafe)
y Empresa Eléctrica Atacama S.A. (Emelat) en CGE, adquiriendo esta Ultima todos sus activos y pasivos y
sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones, produciéndose de pleno derecho la disolucion de las
sociedades absorbidas, sin necesidad de liquidacién, todo ello en conformidad a lo establecido en el Titulo IX,
articulo 99 de la Ley 18.046 (“LSA”"). Con esta fusion se incorporé directamente en CGE parte importante del
negocio de distribucién de electricidad del Grupo.

2018

Con fecha 31 de mayo —en Junta Extraordinaria de Accionistas- se aprob6 la fusién por absorcion de Empresa
Eléctrica de Arica S.A. (Emelari), Empresa Eléctrica de Iquique S.A. (Eligsa) y Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A. (Elecda) en CGE, adquiriendo esta Ultima todos sus activos y pasivos y sucediéndolas en
todos sus derechos y obligaciones, produciéndose de pleno derecho la disolucion de las sociedades
absorbidas, sin necesidad de liquidacion, todo ello en conformidad a lo establecido en el Titulo IX, articulo 99
de la Ley 18.046 (“LSA"). Con esta fusién se termin6 de incorporar en CGE el resto del negocio de distribucion
de electricidad del Grupo, quedando en este momento CGE como una compafiia operativa que integra los
negocios de trasmision y distribucion de electricidad en Chile del Grupo.



3.2. Descripcion del Sector Industrial

3.2.1. Descripcion de las Actividades y Negocios

CGE es una empresa que por si y a través de empresas filiales posee una presencia significativa en el sector
electricidad, especialmente en distribucion y transmision de energia eléctrica.

» Actividades de Distribucién Eléctrica:

En Chile, CGE participa en el negocio de distribucidon de energia eléctrica directamente y por medio de su
subsidiaria Edelmag, que en conjunto abastecen a 2.893.050 clientes entre la Region de Arica y Parinacota y
la Region de la Araucania, incluyendo parte de la Region Metropolitana, y la Region de Magallanes. Las
ventas fisicas en Chile alcanzaron en 2017 a 13.181 GWh.

En Argentina, CGE a través de sus empresas relacionadas Energia San Juan, Edet, Ejesa y Ejsedsa abastece
a 971.360 clientes distribuidos en las provincias de San Juan, Tucuman y Jujuy, con ventas fisicas que
alcanzaron en 2017 a 5.041 GWh.

» Actividades de Transmision Eléctrica:

CGE patrticipa en el negocio de transformacion y transporte de energia eléctrica tanto en el Sistema Eléctrico
Nacional (SEN) como en el Sistema de Magallanes.

En la zona central esta actividad es desempefiada principalmente por CGE, como continuadora de Transnet,
con una infraestructura de transmision y transformacion que se extiende desde la Region de Atacama a la
Regidn de Los Lagos, que sirve no sélo a CGE, sino también a otras distribuidoras, empresas generadoras,
cooperativas y grandes clientes. Durante el afio 2017 la energia retirada del sistema de transmision zonal de
CGE alcanz6 a 13.097 GWh.

En la zona norte, CGE desarrolla esta actividad a través de la subsidiaria Transemel, que atiende
principalmente consumos de clientes de las Regiones de Arica y Parinacota, de Tarapaca y de Antofagasta.
Se debe destacar que Transemel ademas es duefia de activos de Transmision Nacional. Durante el afio 2017
la energia retirada del sistema de transmision zonal de Transemel alcanz6 a 1.306 GWh.

Por su parte, en el Sistema de Magallanes, la filial Edelmag posee instalaciones de transporte y
transformacion de energia eléctrica que complementan el negocio de distribucidon de electricidad en la Xli
Region.

» Actividades de Generacion:

A través de Edelmag, CGE participa en menor medida de las actividades de generacién eléctrica, como
consecuencia de su ubicacion geografica en la Region de Magallanes, con cuatro centrales a gas natural y
diésel con una capacidad instalada total de 110 MW.

* Empresas de Servicio:

El segmento Servicios consolida las operaciones de las empresas que prestan apoyo a CGE en la gestion de
las siguientes areas:

0 Sociedad de Computacién Binaria S.A. (Binaria) es la empresa de tecnologia de informacién y
comunicaciones (TIC) de CGE. El negocio consiste en gestionar servicios de telecomunicaciones,
informatica e infraestructura; desarrollar sistemas y soluciones web; entregar soporte y
mantencion a la plataforma tecnolégica y brindar asesoria para la implementacién de soluciones
moviles;

o Comercial y Logistica General S.A. (CLG) tiene como misiéon asegurar la provision de servicios
logisticos y de abastecimiento de materiales eléctricos para CGE;



0 Inversiones y Gestién S.A. (IGSA) es la empresa de servicios dedicada a la gestion de la
infraestructura inmobiliaria en las zonas donde opera CGE y las empresas de servicios;

0 Novanet S.A. (Novanet) tiene como objetivo administrar una cartera de clientes del negocio de
seguros individuales;

o Por otra parte, la subsidiaria Transformadores Tusan S.A. (Tusan), se dedica a la fabricacion de
transformadores y equipos eléctricos, prestando servicios a empresas eléctricas y a la industria
minera.

3.2.2. Participacién de mercado de CGE

CGE es actualmente el responsable de la distribuciéon del 36% de la energia eléctrica suministrada en Chile,
satisfaciendo la demanda del 44% de los consumidores del pais, con presencia practicamente en todo el
territorio nacional. De esta manera, CGE se constituye como la empresa mas grande del pais en la actividad
de distribucion de electricidad en términos de hogares atendidos, y la segunda en cuanto a venta de energia a
usuarios finales.

En el sector de transmision, CGE cuenta con infraestructura de transporte y transformacion de energia que se
extiende desde la Region de Atacama a la Region de Los Lagos, participando principalmente en el segmento
de Transmision Zonal, donde posee aproximadamente el 32% de las lineas de dicho segmento.

Los siguientes cuadros permiten dimensionar el sistema eléctrico de distribuciéon y transmisién operado en
Chile por los principales actores del mercado:

Chentes al Ventas Gwh

Grupo Enpresa Region de Distribucion 31/12/17 al31/12/17
CGE QGE LI OLIV,V,RM VLVILVILIX, XV 2.796.719 12,881
Edelmag XII 60.383 301
Chiquinta Chilquinta Energia v 582.977 2.581
Litord v 59.785 96
Energia de Casablanca V yRM 5.767 50
Luglinares VII 32.366 118
Lwzparrd VI y VIO 22918 92
EEPA E.E.Puente Al RM 59.232 321
Enel Enel Distribucion RM 1.853.686 16.448
Colina RM 26.453 S0
Luz Andes RM 2.257 10
Saesa Frontel VIIy X 348.473 941
Saesa IX, X y XIV 425.765 2.199
Edelaysen XyXi 45,809 141
Lwzosorno X yXNv 21.863 146
Otros Emelca v 5.909 15
Til-Til VyRM 3.734 14
Coopelan VIIy X 21.844 86
Codirer X, X y XIV 13.244 72
Cec VII 10.944 112
Copelec VIIy X 58.389 163
Coelcha VIIy X 15.450 36
Socoepa XIX 7.121 33
Cooprel X -XIV 7.753 37
Crell X 26.569 81
Total Nacional 6.515.450 37.060

Fuente: Memoria Anual 2017 — Empresas Eléctricas AG.



Por otro lado el negocio de distribucion de electricidad medido en términos de capacidad instalada, esto es
kilometros de lineas y capacidad de transformaciéon (MVA), la Compafiia contaba al cierre de 2017 con 70.294
kms. de redes de distribucion y 8.090 MVA de transformacion, lo que representa su relevante participaciéon en

este negocio a nivel pais.

Redes de Distribucion (KM)

Capacidad Instalada en Distribucién (MVA)

Chilquinta
1.890
0,
12% CGE
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Por su parte, el negocio de transmision de electricidad medido en términos de capacidad instalada, kilometros de lineas
y capacidad de transformacion (MVA), contaba al cierre de 2017 con 3.670 kms de lineas y 8.661 MVA de
transformacion, lo que representa una importante participacion en este segmento de negocio, sobre todo considerando
gue no participa de manera relevante en la Transmision Nacional (Troncal)
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Fuente: Memoria Anual 2017 - Empresas Eléctricas A.G.
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3.2.3. Descripcion general del marco regulatorio

» Distribuciéon de electricidad en Chile

La actividad de distribucion de electricidad en Chile esta sujeta a la normativa contemplada en la Ley General
de Servicios Eléctricos (DFL N° 4-2006 del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo). Dicha Ley establece
un marco regulatorio con criterios objetivos para la fijacion de precios, de forma tal que el resultado de su
aplicacién sea la asignacion econémicamente eficiente de recursos en el sector eléctrico.

El sistema regulatorio, vigente desde 1982, aunque ha sufrido algunas modificaciones importantes en los
ultimos afios, ha permitido un desarrollo satisfactorio del sector eléctrico, ademas de su transito desde un
sistema de propiedad estatal a otro de propiedad mayoritariamente privada. Asimismo, contribuy6 a un rapido
proceso de crecimiento, con altas tasas de inversion durante la Ultima década, a la diversificacion de la oferta
en generacion, e importantes reducciones en los costos de produccion, transporte y distribucion.

El mercado ha sido dividido en dos categorias: a) clientes sujetos a fijacion de precios o clientes regulados,
que corresponden principalmente a aquellos cuya potencia conectada es igual o inferior a 5.000 kW vy; b)
clientes no sujetos a fijacion de precios o clientes libres. Las tarifas aplicables a clientes regulados son fijadas
por la autoridad, mientras que los precios de suministro para clientes libres se pactan libremente.
Adicionalmente, los clientes regulados que tienen una potencia conectada mayor a 500 kW se encuentran
facultados para optar entre la tarifa regulada y una de precio libre.

El segmento de distribucién de electricidad en Chile se encuentra regulado por el Estado, debido a que
presenta las caracteristicas propias de monopolio natural. Consecuentemente, se establece un régimen de
concesiones para el establecimiento, operacién y explotacién de redes de distribucion de servicio publico,
donde se delimita territorialmente la zona de operacién de las empresas distribuidoras. Asimismo, se regulan
las condiciones de explotacion de este negocio, precios que se pueden cobrar a clientes regulados y la
calidad de servicio que debe prestar.

El marco regulatorio de la industria eléctrica en Chile, esta definido por la Ley General de Servicios Eléctricos
cuyo texto se encuentra contenido en el DFL N°4-2006 del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, el
Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos (Decreto N° 327 - 1997 del Ministerio de Mineria), los
decretos tarifarios y demas normas técnicas y reglamentarias emanadas del referido ministerio, del Ministerio
de Energia, de la Comision Nacional de Energia (CNE) y de la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles (SEC).

o Valor agregado de distribucion (VAD)

La tarifa regulada de distribucién, que es fijada cada cuatro afios por la Comisidon Nacional de Energia, resulta
de la suma de tres componentes:

e Precio de Nudo: Corresponde al precio aplicable a la compra de energia para consumos regulados.
Dicho valor es fijado por la autoridad en el punto de interconexion de las instalaciones de transmision
con las de distribucion, y a partir de enero de 2010 se debe considerar el precio de los contratos de
suministro que hayan suscrito las distribuidoras como resultado de las licitaciones realizadas, con el
objeto de dar cumplimiento a la modificacién introducida por la Ley Corta Il. El precio de nudo
contiene los precios aplicables al uso de los sistemas de transmisién zonal;

e Cargos por el uso de los Sistemas de transmision;

e Cargo por Servicio Publico; y

e Valor Agregado de Distribucién (VAD), que permite cubrir los costos de operacion y mantenimiento
del sistema de distribucion, los correspondientes costos de comercializacién y rentar sobre todas sus
instalaciones.



Tanto el precio de nudo como los Cargos por uso de los Sistemas de Transmision y el Cargo por Servicio
Publico son traspasados a los clientes finales por lo que, en consecuencia, la retribucién de la empresa
distribuidora corresponde al VAD.

La Ley General de Servicios Eléctricos establece que cada 4 afios se debe efectuar el calculo de los costos de
los componentes del VAD, basado en el dimensionamiento de empresas modelo de distribucion de energia
eléctrica, las cuales deben ser eficientes y satisfacer éptimamente la demanda con la calidad de servicio
determinada en la normativa vigente.

Asimismo, la Ley establece que las concesionarias deben mantener una rentabilidad agregada, esto es
considerando a todas las empresas como un conjunto, dentro de una banda del 10% + 4% al momento de la
determinacion del Valor Agregado de Distribucion. De este modo, el retorno sobre la inversién para una
distribuidora, dependera de su desempefio relativo a los estandares determinados para una empresa modelo.
El sistema tarifario permite que aquellas mas eficientes, obtengan retornos superiores a los de la empresa
modelo.

El Valor Agregado de Distribucion remunera:

e« Costos fijos por concepto de gastos de administracién, facturacion y atencidon del usuario,
independiente de su consumo;

e Pérdidas medias de distribucion en potencia y energia;

e Costos estandares de inversion, mantencion y operacién asociados a la distribuciéon por unidad de
potencia suministrada. Los costos anuales de inversion se calculan considerando el Valor Nuevo de
Reemplazo, de instalaciones adaptadas a la demanda, su vida (til, y una tasa de actualizacién igual
al 10% real anual.

Para la determinacion del Valor Agregado de Distribucion, la Comisién Nacional de Energia y las empresas
concesionarias realizan estudios, cuyos resultados son ponderados en la proporcion de dos tercios y un tercio,
respectivamente. Con los valores agregados definitivos, la Comision Nacional de Energia estructura las
férmulas tarifarias finales y sus formulas de indexacion, las cuales, de acuerdo con los procedimientos
establecidos, son fijadas mediante decreto del Ministerio de Economia Fomento y Turismo. Dichas formulas
de indexacién, que son aplicadas mensualmente, consideran las variaciones del IPC, del CPI americano y del
dolar, reflejando las variaciones de los precios de los principales insumos que afectan los costos de la
actividad de distribucion de electricidad.

Adicionalmente, dada la existencia de economias de escala en la actividad de distribucién de electricidad, las
empresas alcanzan anualmente rendimientos crecientes en funcién del aumento de la cantidad de clientes y
de la demanda en sus zonas de concesion, los cuales son incorporados en las tarifas reguladas y transferidos
a los clientes mediante la aplicacion de factores de ajuste anuales determinados por la Comisién Nacional de
Energia e incluidos en el decreto tarifario cuadrienal.

El 24 de agosto de 2017 fue publicado en el Diario Oficial el Decreto N° 11T-2016 del Ministerio de Energia,
que fija las férmulas tarifarias para el cuadrienio noviembre 2016 - noviembre 2020, con vigencia desde el 4
de noviembre del 2016.

0 Precios de servicios no consistentes en suministro de energia

Por otra parte, en la misma ocasién en que se fija el Valor Agregado de Distribucién, cada cuatro afos, se
fijan los precios de los servicios no consistentes en suministros de energia. Los servicios mas relevantes son
los de apoyos en postes a empresas de telecomunicaciones, arriendo de medidores, pago fuera de plazo y
ejecucion de empalmes.

El procedimiento para la fijacion de los precios de dichos servicios se encuentra contenido en el Decreto N°
341 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion, de fecha 12 de diciembre de 2007, publicado en
el Diario Oficial del 10 de marzo de 2008.



En dicho reglamento se establece que la revision y determinacion de nuevas tarifas de servicios no
consistentes en suministro de energia que se efectle con ocasion del proceso de fijacion de tarifas de
suministro de distribucién, debe hacerse sobre la base de los estudios de costos del valor agregado de
distribucion y de criterios de eficiencia, debiendo ser plenamente coherentes. Dicha coherencia se funda en el
hecho que una misma empresa es la que provee el servicio de distribucidon asi como los servicios no
consistentes en suministro de energia.

Para dar cumplimiento a lo anterior, la CNE debe encargar un estudio de costos, que es financiado, licitado y
supervisado por ella, en el cual se estiman los costos del valor agregado de distribucion y de los servicios no
consistentes en suministro de energia. Dicho informe es sometido a la revisiobn de las empresas de
distribucion de electricidad y en caso de discrepancia, es sometido al dictamen del Panel de Expertos.

El 24 de julio de 2018 fue publicado en el Diario Oficial el Decreto N° 13T-2017 del Ministerio de Energia, que
fija los precios de servicios no consistentes en suministros de energia, asociados a la distribucién eléctrica,
actualmente vigentes.

e Transmisién y transformacion de energia eléctrica

A partir de la publicacion de la Ley N° 20.936, con fecha 20 de julio de 2016, se modifica el marco regulatorio
de los sistemas de transmisién, bajo el cual dichos sistemas se clasifican en: Transmisién Nacional (Troncal),
Transmision Zonal (Subtransmisién), Transmision Dedicada (Adicional), Transmisién Asociada a Polos de
Desarrollo y Transmision de Interconexion Internacional.

Los sistemas de Transmision Nacional estan conformados por las lineas y subestaciones eléctricas que
permiten el desarrollo de un mercado eléctrico comun y posibilitan el abastecimiento de la totalidad de la
demanda del sistema eléctrico, mientras que los sistemas de Transmision Zonal corresponden a las lineas y
subestaciones eléctricas dispuestas esencialmente para el abastecimiento actual o futuro de clientes
regulados, territorialmente identificables, sin perjuicio del uso por parte de clientes libres o medios de
generacioén. Por su parte, los sistemas de Transmision Dedicada corresponden a las lineas y subestaciones
eléctricas radiales que, encontrandose interconectadas al sistema eléctrico, estan dispuestas esencialmente
para el suministro de energia eléctrica a usuarios no sometidos a regulacion de precios o para inyectar la
produccién de las centrales generadoras al sistema eléctrico.

En la actualidad, CGE esta presente en las regiones de Atacama, Coquimbo, Valparaiso, Metropolitana,
O’Higgins, Maule, Biobio, Araucania y de Los Rios, principalmente con instalaciones de Transmision Zonal.

Dentro del segmento de Transmision Zonal también participa Transemel, que atiende principalmente
consumos de clientes de las Regiones de Arica y Parinacota, de Tarapacd y de Antofagasta. Se debe
destacar que Transemel ademas es duefia de activos de Transmision Nacional.

Las instalaciones existentes de transmisién son remuneradas por medio de una tarifa regulada, que se
determina cada cuatro afios a través de un estudio tarifario.

En Transmisién Nacional y Transmision Zonal, las obras nuevas se adjudican mediante procesos de licitacion,
cuyo valor resultante se paga por 20 afios. Transcurrido dicho periodo, su valorizacidon queda sometida al
régimen de las obras existentes.

En el caso de ampliaciones, el Valor Anual de Inversion se remunera por 20 afios (Valor de Inversion
resultante de una licitacion y tasa vigente al momento de la adjudicacion).

Las tarifas de transmision zonal vigentes son las fijadas en el Decreto 14-2012 del Ministerio de Energia,
publicado en el Diario Oficial con fecha 9 de abril de 2013, cuya vigencia fue extendida por la Ley N° 20.936
hasta diciembre de 2017, con los ajustes establecidos mediante Decreto 1T-2017 del mismo ministerio,
publicado en el Diario Oficial del 27 de mayo de 2017.



3.2.4. Resumen Gestidn Comercial a Septiembre de 2018

En el negocio de distribucion de energia eléctrica en Chile y en Argentina, CGE abastece a un total de
3.886.721 clientes al 30 de septiembre de 2018. En Chile, CGE participa en el negocio de distribuciéon de
energia eléctrica directamente y por medio de su subsidiaria EDELMAG, que en conjunto abastecen a
2.910.269 clientes entre la Region de Arica y Parinacota y la Region de la Araucania, incluyendo parte de la
Regién Metropolitana, y la Region de Magallanes. Las ventas fisicas en Chile alcanzaron 9.307 GWh al 30 de

septiembre del 2018 con una disminucién de 7,1% en comparacién a las registradas al cierre del septiembre
2017.

En Argentina, CGE a través de sus empresas relacionadas ENERGIA SAN JUAN, EDET, EJESA y EJSEDSA
abastece a 976.452 clientes distribuidos en las provincias de San Juan, Tucuman y Jujuy, con ventas fisicas
que alcanzaron a 3.746 GWh al 30 de septiembre de 2018 manteniéndose relativamente estable con respecto
al 30 de septiembre de 2017.

TS Ventas Fisicas (GWh) Ventas Fisicas Regulados (GWh) / entas Fisicas Operada (GWh) Ne Clientes
sep-18 sep-17 Var. % sep-18 sep-17 Var. % sep-18 sep-17 Var . % sep-18 sep-17 Var. %
CGE 9.073 9.791 (7,3%) 8.783 9.527 (7,8%) 11.068 10.778 2,7% 2.848.700 2.780.205 2,5%
EDELMAG 234 228 2,6% 234 228 2,6% 234 228 2,6% 61.569 60.105 2,4%
Total Chile 9.307 10.019 (7,1%) 9.017 9.755 (7,6%) 11.302 11.006 2,7% 2.910.269 2.840.310 2,5%
EDET 1.876 1.936 (3,1%) 1.876 1.936 (3,1%) 2.062 2.123 (2,9%) 526.176 512.281 2,7%
ENERGIA SAN JUAN 1.218 1.196 1,8% 1.218 1.196 1,8% 1.464 1.441 1,6% 231.795 225.189 2,9%
EJESA-EJSEDSA 652 642 1,6% 652 642 1,6% 712 698 2,0% 218.481 213.754 2,2%
Total Argentina 3.746 3.774 (0,7%) 3.746 3.774 07% 4238 4.263 (0,6%) 976.452 951.224 2,7%
Total 13.052 13.792 (5,4%) 12.762 13.529 (5,7%) 15.539 15. 269 1,8% 3.886.721 3.791.534 2,5%

*CGE agrupa a las empresas CGE Distribuciéon S.A., Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A., Empresa Eléctrica Atacama S.A.,
Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. y Empresa Eléctrica de Iquique S.A., absorbidas por Compafiia
General de Electricidad S.A.

Fuente: La Compaiiia

3.2.5. Potencial de crecimiento de la demanda de energia en Chile

Las ventas de energia eléctrica en Chile han crecido en forma sostenida en los Ultimos afios, impulsadas por
el desarrollo econémico experimentado por el pais. Para los préximos afios, la Comisién Nacional de Energia
proyecta demandas crecientes en torno a 3,11% para clientes regulados y 2,38% para clientes libres.
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Fuente: Comisién Nacional de Energia, Informe de precio nudo corto plazo, julio-18

Adicionalmente, el crecimiento de la demanda por electricidad depende béasicamente del incremento del
consumo, el cual se relaciona entre otros aspectos, con el mejoramiento del ingreso per capita, desarrollo
tecnolégico y el incremento de la poblacion y viviendas. En este sentido, si se compara a Chile con paises de
mayores niveles de desarrollo, se puede observar que el consumo per cépita de electricidad en nuestro pais
tiene todavia un alto potencial de crecimiento, lo que se traduce en buenas perspectivas de crecimiento para
la Compairiia hacia el futuro.
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3.2.6. Foco de Negocios

Con el proceso de reorganizacion societaria llevado a cabo en los Ultimos afios, CGE se ha convertido en una
empresa operativa con presencia en los negocios de distribucion y transmision de electricidad. Con este
nuevo contexto el foco estratégico de la Compafiia se focalizara en los siguientes pilares estratégicos:

¢ Nuevo Modelo Operativo
Poner el foco en las areas técnico / operativas, con el objeto de potenciar la supervision de las actividades en
terreno y el modelo de relacion con contratistas. Lo anterior de manera de tener un proceso mas fluido de las
actividades de construccién y mantenimiento, de cara a optimizar la gestion y la calidad de servicio a clientes.

e Control de Opex y Capex

A través de la integracion, centralizacion, digitalizacion y automatizacion de procesos. Esto permitira utilizar de
mejor manera los recursos, generando eficiencias y mejora en la gestion y calidad de servicio a clientes.



. Refuerzo Gestién de Activos

Para hacer frente a las nuevas exigencias en la industria eléctrica, CGE ha desarrollado nuevos planes de
mantenimiento, gestion de obras, control y seguimiento de activos, de manera tal de cumplir con las nuevas
exigencias establecidas bajo la norma técnica de calidad de servicio y optimizar la eficiencia y rentabilidad del
capex.

e Gestion de la Seguridad
Mantener el continuo esfuerzo que realiza permanentemente la Compafiia por solventar altos estandares de
calidad y seguridad en sus procesos operativos, de manera tal de mantener condiciones de trabajo éptimas

para sus trabajadores y contratistas.

3.2.7. Politica de Inversién y Financiamiento

. Inversion

CGE concentra sus operaciones en el sector eléctrico, principalmente en Chile. Al 30 de septiembre de 2018,
las inversiones consolidadas de CGE ascendieron a $110.125millones, lo que represent6 una disminucién de
un 18% respecto al mismo periodo del afio anterior, principalmente debido a las contingencias ocurridas en
dicho afio y a los planes de optimizacién de inversiones.

Para el ejercicio 2018, CGE tiene contemplado un plan de inversiones de aproximadamente MM$155.000
destinado fundamentalmente a la construccion de obras de infraestructura y equipamiento requeridos para
abastecer el crecimiento de los consumos y clientes, implementacion de la nueva norma técnica impulsada
por la CNE a fines de 2017, mejoras en la calidad y continuidad de suministro, reduccion de pérdidas,
modernizacion y renovacion de las actuales instalaciones y el cumplimiento de la normativa vigente.

. Financiamiento

La Compaiiia cuenta con una adecuada estructura financiera, para lo cual ha combinado distintas fuentes de
financiamiento tales como: retencion de utilidades, créditos bancarios y bonos. Esto le ha permitido a CGE y a
sus filiales contar con una estructura de deuda acorde con la naturaleza de largo plazo de los negocios en que
participan, cumplir con los planes de inversién necesarios para satisfacer el crecimiento de los mercados
donde operan y contar con flexibilidad para aprovechar las oportunidades de inversion.

Al 30 de septiembre de 2018, la deuda financiera consolidada de CGE alcanzé a MM$1.158.304, distribuida
en un 63,2% en créditos bancarios y 36,8% en bonos de largo plazo. En sintonia con la naturaleza de largo
plazo de los negocios en que participa, CGE ha estructurado su deuda financiera principalmente en el largo
plazo, de manera tal que al 30 de septiembre de 2018 el 81,1% de su deuda financiera se encuentra en bonos
y créditos bancarios de largo plazo.

Continuamente se efectian proyecciones de flujos de caja, andlisis de la situacién financiera, del entorno
economico y andlisis del mercado de deuda con el objeto de, en caso de requerirlo, contratar nuevos
financiamientos o reestructurar créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de
generacion de flujos de los diversos negocios en que participa CGE.

Entre las actividades del ambito financiero mas destacadas durante el primer semestre de 2018 se pueden
mencionar las siguientes:

o Refinanciamiento de operaciones de crédito por un monto aproximado de MM$166.000
millones, para mejorar las actuales condiciones de los créditos en términos de plazos y
tasas de interés.



0 Se contrataron derivados de cobertura de moneda UF / CLP (Cross Currency Swap) para
los bonos series D, E y K por un total de MMUF 9,5.

Las actividades antes mencionadas son una muestra del excelente acceso de CGE al mercado financiero, que
le permiten mantener una estructura de deuda en el largo plazo, acorde a su perfil de negocios, con un plazo
promedio de su deuda a septiembre 2018 de 5,16 afios.

3.2.8. Factores de Riesgo

¢ Concentracion de las Operaciones

CGE cuenta con una extensa cobertura geografica, lo cual, le permite reducir el riesgo inherente a la
concentracion de clientes, demanda e instalaciones. Las distintas realidades socioeconémicas de cada una de
las regiones del pais posibilitan diversificar el origen de sus ingresos, evitando la dependencia y los posibles
factores de riesgo asociados a la concentracion de su actividad comercial en una zona especifica del pais.

. Demanda

En Chile, la demanda por energia eléctrica esta relacionada directamente con el desarrollo econémico
experimentado por el pais. En este sentido, el crecimiento de la demanda tiene una correlacién positiva con el
mejoramiento del ingreso per cépita y el desarrollo tecnolégico. Lo anterior, se traduce en el caso del sector
residencial, en un mayor acceso a equipos electrodomésticos y, en el sector industrial, a la automatizaciéon de
procesos industriales. Otro factor que influye en el crecimiento de la demanda es el aumento de la poblacion y
las viviendas, lo que estéa fuertemente relacionado con los planes de desarrollo urbano.

Como nacion en vias de desarrollo, el consumo per capita en Chile ain es bajo en comparacion a otros
paises desarrollados, lo que se traduce en atractivas perspectivas de crecimiento del consumo de energia
eléctrica. De este modo, el riesgo relacionado a la volatilidad y evolucién de la demanda es reducido, incluso
considerando el impacto que podria generar la implementacion de planes de eficiencia energética.

En relacién con la posibilidad que clientes que se encuentran en el mercado regulado opten por acceder al
mercado de los clientes libres, dicha situacion no deberia representar efectos significativos en los resultados
de las empresas concesionarias en la medida en que se acojan a las opciones tarifarias de peajes de
distribucion existentes.

La demanda fisica que enfrenta el segmento de la Transmision Zonal de CGE corresponde principalmente a la
energia ingresada a sus sistemas de distribucion, los de otras distribuidoras y clientes libres, y a inyecciones
efectuadas al sistema de subtransmision por empresas de generacion. Lo anterior entrega una alta correlacion
entre los ingresos de las empresas y el crecimiento econdmico imperante en sus zonas de operacion, su
desarrollo urbano asociado y el crecimiento del consumo per cépita, todos factores fuertemente relacionados
con el consumo de energia eléctrica.

En este sentido, el comportamiento de la demanda se encuentra muy correlacionado con el crecimiento del
consumo per capita, desarrollo urbano y crecimiento econdmico en las zonas atendidas desde las
instalaciones de distribucion de CGE. Desde este punto de vista, el riesgo relacionado a la volatilidad y
evolucion de la demanda es mas bien limitado en el mediano y largo plazo, sin perjuicio de situaciones
puntuales que puedan afectar el consumo eléctrico en el corto plazo.

Particularmente, en el caso del negocio de transmisiéon de electricidad, tras los cambios introducidos por la
Ley N°20936, los propietarios de instalaciones de Transmisién Zonal y Nacional no estan expuestos a riesgos
de demanda, pues la legislacién les asegura el ingreso asociado a la remuneraciéon de sus inversiones y la
recuperacion de sus costos.

e Marco Regulatorio



Los segmentos de transmision, con excepcion de la Transmision Dedicada, y de distribucién se encuentran
regulados por el Estado, debido a que presentan las caracteristicas propias de monopolios naturales.
Consecuentemente, establece un régimen de concesiones para la operacion y explotacion de redes de
distribucién de servicio publico, donde se delimita territorialmente la zona de operacion de las empresas
distribuidoras. Asimismo, se regulan las condiciones de explotacion de este negocio, precios que se pueden
cobrar a clientes regulados y la calidad de servicio que debe prestar. En este sentido, la presencia de un
marco regulatorio estable ha sido un importante factor de desarrollo para la industria.

* Contratos de Suministro

Para abastecer el consumo de sus clientes regulados y libres, CGE cuenta con contratos de largo plazo para
el abastecimiento de energia y potencia con las principales compafiias generadoras del pais, cuyas
solvencias han sido clasificadas por agencias de rating en categorias de bajo nivel de riesgo.

En el caso de Edelmag, por tratarse de una empresa integrada verticalmente, la energia eléctrica es generada
directamente mediante centrales térmicas en cada uno de los sistemas atendidos por esa subsidiaria.

Lo anterior permite asegurar la diversificacion del riesgo de abastecimiento, asi como el suministro de los
clientes sometidos a regulacion de precios.

* Riesgo Financiero

Los negocios en que participa CGE y sus filiales corresponden a inversiones con un perfil de retornos de
largo plazo, en mercados regulados y con una estructura de ingresos y costos fundamentalmente en pesos. A
nivel corporativo se definen, coordinan y controlan las estructuras financieras de CGE vy filiales, en orden a
prevenir y mitigar los principales riesgos financieros identificados:

0 Riesgo de tipo de cambio

Debido a que los negocios en que participa CGE vy filiales son fundamentalmente en pesos se ha determinado
como politica minimizar la exposicion al riesgo de variaciones en el tipo de cambio entre sus flujos
operacionales y de sus obligaciones financieras.

En consecuencia, la denominacién de la deuda financiera de CGE al 30 de septiembre de 2018 fue de un
14,15% en Unidades de Fomento, un 84,20% en pesos chilenos y sélo un 1,65% en moneda extranjera, de
este modo el riesgo asociado al tipo de cambio es bajo. El stock de deuda en moneda extranjera, en su
totalidad en pesos argentinos, alcanza al equivalente a MM$19.147 millones, y corresponde en su totalidad a
la filial Energia San Juan, y esta relacionada con sus flujos operacionales, que son también en dicha moneda.

Se estima que el impacto de una alza de 1% en la tasa de cambio del peso chileno con respecto al peso
argentino, al cierre del periodo, habria generado un impacto negativo en MM$191 en la utilidad antes de
impuesto de CGE y un impacto positivo de la misma magnitud ante una disminucién del tipo de cambio.

o Riesgo de variacién Unidad de Fomento (UF)

En el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018, Compafiia General de Electricidad y sus subsidiarias
mantienen un 14,15% de su deuda financiera denominada en UF que no esta cubierta con ningan instrumento
de cobertura. Para dimensionar el efecto de la variacion de la UF en el resultado antes de impuestos, se
realiz6 una sensibilizacién de esta unidad de reajuste, determinando que ante un alza de un 1% en el valor de
la UF al 30 de septiembre de 2018, el resultado antes de impuestos habria disminuido en MM$1.638 y lo
contrario hubiera sucedido ante una disminucién de 1% en la UF.

0 Riesgo de tasa de interés



El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que flujos de instrumentos financieros fluctien debido a cambios
en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambio en tasas de interés se
relaciona principalmente con obligaciones financieras a tasas de interés variables. Al 30 de septiembre de
2018, la deuda financiera de la Compafiia y de sus subsidiarias se estructura en un 34,3% a tasa variable. Se
estima que un incremento de 100 puntos bases en las tasas de interés variables en base anual hubiese
significado un mayor gasto financiero de MM$2.414.

0 Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones de
pago. Las empresas que pertenecen a CGE mantienen una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas en el momento de su vencimiento. En efecto, un 81,1% de la deuda financiera (capital vigente
adeudado) se encuentra estructurada a largo plazo. Continuamente se efectlan proyecciones de flujos de
caja, andlisis de la situacion financiera, del entorno econémico y andlisis del mercado de deuda con el objeto
de, en caso de requerirlo, contratar nuevos financiamientos o reestructurar créditos existentes a plazos que
sean coherentes con la capacidad de generacion de flujos de los diversos negocios en que participa CGE. Sin
perjuicio de lo anterior, se cuenta con lineas bancarias de corto plazo aprobadas, que permiten reducir
ostensiblemente el riesgo de liquidez a nivel de matriz o de cualquiera de sus filiales.

o Riesgo de crédito de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En el sector de distribucion de electricidad, principal negocio de CGE, el riesgo crediticio es muy bajo. El
reducido plazo de cobro a los clientes y la relevancia que tiene el suministro de electricidad en el diario vivir,
hace que estos no acumulen montos significativos de deudas antes que pueda producirse la suspension del
suministro, conforme a las herramientas de cobranza definidas en la ley.

La regulacién vigente prevé la radicacién de la deuda en la propiedad del usuario, lo que, junto con lo
atomizada de la cartera de clientes, reduce alin mas el riesgo de incobrabilidad.

3.2.9. Segquros

Para cubrir posibles siniestros en sus instalaciones, la Compafiia mantiene pélizas de seguros que cubren sus
principales activos, personal y riesgos operacionales, entre estas pélizas de responsabilidad civil, dafios
materiales y pérdida de beneficios, terrorismo, seguros vehiculares, incluido responsabilidad civil vehicular y
de equipos moviles y seguros de accidentes personales.

3.3. Propiedad y Estructura Societaria CGE

3.3.1. Propiedad

El capital de la Compafiia al 30 de septiembre de 2018 se divide en 2.025.507.814 acciones, suscritas y
pagadas, correspondiente a un voto por accion, repartidas entre 4.417 accionistas, incluidos aquellos que
figuran en la lista de depositantes de acciones registrados a nombre de las empresas de depdésitos y/o
custodia de valores (Ley N°18.876), siendo los 12 mayores accionistas los siguientes:



Nombre (Apellido paterno, materno, nombres) N° Accio nes %de Propiedad

GAS NATURAL FENOSAINTERNACIONAL S.A., AGENCIAEN CHILE 1.939.979.249 95,78%
INVERSIONES ORO LTDA. 5.751.820 0,28%
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. (*) 5.610.717 0,28%
BANCHILE CORREDORES DE BOLSAS.A. 2.469.408 0,12%
INMOBILIARIA E INVERSIONES RUTALTDA. 2.325.846 0,11%
INVERSIONES TACORALTDA. 1.896.268 0,09%
DATZIRA SAGALAS JUAN 1.679.995 0,08%
MENA DIAZ JOSE HUMBERTO 1.351.676 0,07%
QUEST ACCIONES CHILE FONDO DE INVERSION 1.225.407 0,06%
SANTANDER CORREDORES DE BOLSALTDA. 1.082.083 0,05%
AU WONG FRANCISCO 1.072.645 0,05%
INVERSIONES GUALLATIRILTDA. 1.054.955 0,05%

* Las acciones en cartera propia corresponden a accionistas disidentes que han ejercido su derecho a retiro en los procesos de fusion recientes, conforme al

articulo 27 de la ley N°18.046.

* Controlador de la sociedad

Naturgy Energy .

i Sociedad matriz es Naturgy Energy Group S.A. (Naturgy).

Gas Natural Fenosa

Inti i | S.A. PR H : H
it s | El accionista propietario del 100% de las acciones de Gas Natur
100%:

| Gas Natural Fenosa |
Internacional S.A.
| Agencia en Chile

a7.27% Los principales accionistas de Naturgy S.A. son Fundacion Bancaria Caixa
i A ~  d'Estalvis i Pensiones de Barcelona, a través de Criteria Caixa S.A.

—
CG E € Caixa), Rioja Bidco. Shareholdings, S.L.U. (Rioja) y GIP Ill Canary 1, S.a
quienes en conjunto poseen el 64,5% del capital social de Naturgy S.A.

Al 30 de septiembre de 2018, Grupo la Caixa cuenta con un 24,4% de participacién en el capital social de
Naturgy S.A.; Rioja el 20,1% y GIP el 20%. Al cierre de septiembre 2018 no hay pacto de control conjunto

suscrito.

 Distribucién de la Propiedad

En conformidad a los articulos 97 y siguientes de la Ley 18.045, Gas Natural
SIOUp 24, | Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile es Integrante del Grupo Naturgy, cuya

al Fenosa
Internacional S.A. Agencia en Chile es Gas Natural Fenosa Internacional S.A., que
a su vez es controlada, directa e indirectamente, en 100% por Naturgy S.A.

U. (Grupo
rl. ((GIP),

Accionista N° Acciones Participacion
Gas Natural Fenosa Internacional S.A., Agencia en Chile 1,939,979,249 95.78% 59.220.550-5
Compafiia General de Electricidad S.A. * 5,610,717 0.28% 76.411.321-7
Minoritarios 79,917,848 3.95%
Totales 2,025,507,814 100.00%

*Acciones en cartera propia.

3.3.2. Estructura Societaria




CGE Magallanes: |

TAANSEMEL

: NOVANET ‘

3.3.3. Administracion

* Directores

EBE Argantina

Horeles

EDET

LAHSA

Agun feota

CEISA

RUT NOMBRE (07.Y:{clo) Fecha Nombramiento
24.961.865-9 ANTONIO GALLART GABAS Presidente 03-05-2017
48.182.583-0 CARLOS ALVAREZ FERNANDEZ Vicepresidente 03-05-2017
26.088.666-5 LUIS ZARAUZA QUIROS Director 23-05-2018

0-E (extranjero) MARIA DEL VALLE HIGUERAS RABADAN Director 25-09-2018
0-E (extranjero) RITA RUIZ DE ALDA IPARRAGUIRRE Director 25-09-2018

* Comité de Directores
No hay.

« Ejecutivos Principales




Rut Nombre Cargo Cargo Ejec. Principal Fecha Nombramiento

10.051.615-2 IVAN QUEZADA ESCOBAR Gerente General 30-06-2018
0-E (Extranjero)  FRANCISCO JAVIER AGUILERA REBOLLO  Ejecutivo Principal DIRECTOR DE PERSONAS PREVENCION Y SECURITY 01-03-2018
10.768.919-2 FRANCISCO SANCHEZ HORMAZABAL  Ejecutivo Principal DIRECTOR DE PLANIFICACION DE INGRESOS Y REGULACION 07-08-2017
25.334.216-1 RAFAEL BLESA MARTINEZ Ejecutivo Principal DIRECTOR DE PROCESOS SISTEMAS Y SERVICIO AL CLIENTE 07-08-2017
6.975.588-7 PABLO EUGENIO SILVA ORO Ejecutivo Principal GERENTE DE SERVICIOS JURIDICOS GOBIERNO CORPORATIVO 01-12-2016
8.002.714-1 JOSE MARCELO JACARD BESOAIN Ejecutivo Principal SUBDIRECTOR FISCALIDAD LATINOAMERICANA 01-12-2016
9.609.399-3 RAFAEL PABLO SALAS COX Ejecutivo Principal DIRECTOR SERVICIOS JURIDICOS 09-08-2016
10.033.471-2 GONZALO IGNACIO SOTO SERDIO Ejecutivo Principal DIRECTOR ECONOMICO-FINANCIERO 09-08-2016
10.364.276-0 GONZALO ANDRES OJEDA PENALOZA  Ejecutivo Principal GERENTE FINANZAS Y RIESGOS 09-08-2016
25.210.419-4 OSCAR CAMPOY GARCIA Ejecutivo Principal SUBDIRECTOR DE AUDITORIA Y COMPLIANCE 09-08-2016

4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1. Estados Financieros
Los antecedentes financieros de CGE se encuentran disponibles en el sitio web de la CMF.
4.1.1. Balance

Al 30 de septiembre de 2018, el Total Activos presenta un aumento de MM$ 188.125 (5,4%) con respecto a
diciembre de 2017. El Activo Corriente presentd una variacion negativa de MM$42.777, asociado
principalmente a una caida en los Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar de MM$45.174,
explicado mayormente por una reduccion de los deudores al dia y vencidos. Adicionalmente, los Activos por
impuestos disminuyen en MM$12.429 asociado a la menor provision por PPM. Lo anterior fue parcialmente
compensado por un incremento de las Cuentas por cobrar entidades relacionadas de MM$10.571
correspondiente a la cuenta corriente mercantil que CGE mantiene con sus sociedades relacionadas. El
aumento del Activo No Corrientes por MM$230.902 es resultado principalmente de un incremento en la partida
Propiedades, plantas y equipos por MM$216.540, de los cuales MM$161.798 se explican por la adopcion de
la politica contable de revaluacion continua de sus activos, de acuerdo a lo establecido en la NIC 16. La
Administracién de la compafiia considera que este cambio refleja de mejor manera el valor real (valor de
mercado) de sus activos. El resto del incremento en el Activo No corriente se debe principalmente a las
inversiones en proyectos de conexién de nuevos clientes, abastecimiento de la demanda, fiabilidad y
renovacion de equipos.

Activos Var. sep-18/dic-17

dic-17
MM$ MM$ %

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalente al Efectivo 8.566 7.218 1.348 18,7%
Deudores Comerciales yotras Cuentas por Cobrar 398.726 443.900 (45.174) (10,2%)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 14.307 3.736 10.571 -
Oftros activos corrientes 61.494 71.016 (9.522) (13,4%)
Activos no corrientes o grupos de activos para su

disposicion clasificados como mantenidos para 653 653 0) (0,1%)
distribuir a los propietarios.

[Activos Corrientes || 483746 || 526524 || (42.778) | (8,1%)|
Activos No Corrientes

Cuentas por cobrar 19.563 17.735 1.828 10,3%
Plusvalia 218.067 218.067 (0) (0,0%)
Propiedades Plantas y Equipos 2.000.985 1.784.445 216.540 12,1%
Otros Activos no Corrientes 929.371 916.837 12.534 1,4%
[Activos No Corrientes || 3.167.986 || 2.937.083 || 230.903 | 7,9% |

[Total Activos |[ 3.651.732 || 3.463.607 || 188.125 | 54% |




El Total de Pasivos y patrimonio registré una variacion positiva de MM$188.125 con respecto al ejercicio 2017.
Disminucion del Pasivo Corriente en MM$113.897 explicado principalmente por el refinanciamiento de pasivos
financieros desde el corto al largo plazo por MM$84.204 y en menor medida a una reduccion de las cuentas
por pagar comerciales de MM$30.575 explicadas principalmente por los pagos de la reliquidacion asociada al
Decreto 12T de distribucion publicado en marzo de este afio. Aumento del Pasivo No Corriente de
MM$121.048 explicado principalmente por el refinanciamiento de pasivos financieros ya mencionado, por un
incremento en nuevos pasivos financieros y por un aumento en el pasivo por impuestos diferidos de
MM#$16.151 como consecuencia de la revaluacion de los activos fijos, compensado en parte por el efecto de la
fusién de CGE con Emelari, Eligsa y Elecda en mayo de 2018.

Finalmente, el Patrimonio aumenté en MM$180.973, de este monto, MM$115.953 se explican por el efecto de
la adopcién de la politica contable de revaluacion continua de los activos, sefialada precedentemente y el
resto principalmente por el efecto de la utilidad del ejercicio.

Pasivos Var. sep-18/dic-17

sep-18 dic-17

MM$ P MMS$ %
Pasivos corrientes
Pasivos financieros 226.500 310.704 (84.204) (27,1%)
g:ge;:as por pagar comerciales y otras cuentas por 260.911 291486 (30.575) (10,5%)
Cuentas por pagar a relacionadas 52.307 47.889 4418 9,2%
Otros pasivos no financieros 25.924 29.460 (3.536) (12,0%)
[Total pasivo corriente [ 565643 || 679540 || (113.897) | (16,8%)|
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros 931.804 825.621 106.183 12,9%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 44.803 45.217 (414) (0,9%)
Pasivos por impuestos diferidos 160.665 144514 16.151 11,2%
Otros pasivos no financieros 48.521 49.392 (871) (1,8%)
[Total pasivo no corriente |L.185.792  |L.064.744 || 121.048 | 1 1,4%)]|
[Total pasivos |[ 1.751.435 || 1.744.283 || 7.152 | 0,4% |
Participaciones no Controladoras 41.805 60.001 (18.196) (30,3%)
Patrimonio de los propietarios de la Controladora 1.858.492 1.659.323 199.169 12,0%
[Patrimonio || 1.900.297 || 1.719.324 || 180.973 | 10,5% |
[Total Pasivos y patrimonio |B.651.732  |8.463.607 || 188.125 | 54% |

4.1.2. Estados de resultados

A nivel consolidado, el EBITDA de CGE disminuye en MM$11.180 (7,2%) respecto a septiembre de 2017. Lo
anterior se explica principalmente por un incremento en costos de operacidon y mantenimiento asociados a
efectos no recurrentes de mayor actividad en terreno por actividades de fiabilidad y mantenimientos de redes
de distribucion.

Con respecto al Resultado Fuera de Explotacion, el resultado negativo de MM$50.682 se compara
desfavorablemente con la pérdida de MM$40.896 registrada a septiembre de 2017. Esta variacion negativa de
MM$ 9.786 se explica principalmente por un Incremento en el Gasto Financiero Neto de MM$7.016, lo que se
explica por la nominalizacién de deuda a través de la contratacion de derivados de cobertura UF / CLP que
implican una mayor tasa de interés en términos nominales, sin embargo este incremento se compensa con un
menor efecto inflacionario dentro la linea Unidades de Reajuste. Si bien esta (ltima partida mejora soélo



marginalmente, esto obedece a la mayor inflacion acumulada en 2018 respecto a igual periodo del afio
anterior.

Ademas, la variacion negativa se explica por una disminucién de MM$3.092 en el Resultado de Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, como consecuencia de la disminucién en las ganancias en inversiones de
sociedades con control conjunto en Argentina, a través de las sociedades Norelec S.A., Empresa de
Distribucion Eléctrica de Tucuman S.A. y Compafiia Eléctrica de Inversiones S.A. Al 30 de septiembre de
2018, el impuesto a las ganancias experimentd una variacion positiva de MM$ 34.189, en comparacién con el
mismo periodo del afio anterior, producto principalmente de la fusién por incorporacion de Emelari, Elecda y
Eligsa en CGE, debido a la disminucion del pasivo por impuestos diferidos por aproximadamente MM$30.000.

Estado de resultados

Var. sep-18/sep-17

) sep-18 sep-17
Consolidado MM$ MM$ %

Ingresos de Operacion 1.245.333 1.290.283 (44.950) (3,5%)
Costos de Operacién @ (1.101.475) |[[(1.135.245) 33.770 (3,0%)
EBITDA © 143.858 155.038 (11.180) (7,2%)
Depreciacion y Amortizaciones (51.461) (48.907) (2.554) 5,2%
Resultado de Explotacion () 92.397 106.131 (13.734) (12,9%)
Gasto Financiero Neto © (45.274) (38.258) (7.016) 18,3%
Resultado Inversion en Asociadas 7.638 10.730 (3.092) (28,8%)
Diferencias de Cambio (2.297) (329) (968) -
Resultado por Unidades de Reajuste (5.032) (5.133) 101 (2,0%)
Otras ganancias (pérdidas) (6.717) (7.906) 1.189 (15,0%)
Resultado Fuera de Explotacion  © (50.682) (40.896) (9.786) 23,9%
Resultado Antes de Impuestos 41.715 65.235 (23.520) (36 1%
Impuesto a las Ganancias | | 24.455 | | (9.734) | | 34.189 | - |
Interés Minoritario (1.126) (2.475) 1.349 (54,5%)
Resultado 65.043 53.026 12.017 22,7%

(1) Ingresos de Operacion = Ingresos de actividades ordinarias + Otros ingresos, por funcion

(2) Costos de Operacion = Costo de ventas + Otros gastos, por funcién, descontando la Depreciaciéon y Amortizacion

(3) EBITDA = Ingresos de Operacion (1) + Costos de Operacion (2)

(4) Resultado de Explotacion = (3) + Depreciacion y Amortizacion

(5) Gasto Financiero Neto = Ingresos Financieros - Costos Financieros

(6) Resultado Fuera de Explotacion = Gasto Financiero Neto (5) + Resultado Inversion Asociadas + Diferencias de cambio + Resultado por
Unidades de Reajuste + Otras ganancias (pérdidas)

4.1.3. Estado de flujo de efectivo

A septiembre de 2018, se registrd un flujo neto positivo de MM$2.822, el que representa una mejora de
MM$106.107 con respecto al registrado a septiembre del afio anterior, donde se obtuvo un flujo neto negativo
de MM$103.285.

Aumento de MM$66.711 en el flujo originado por actividades de la operacion asociado principalmente a
menores pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios debido a la actividad extraordinaria en
prevencion de contingencias hecha durante el afio 2017.



Aumento de MM$17.541 en el flujo asociado a actividades de inversion explicado principalmente por menores
inversiones dada la actividad extraordinaria en contingencias hecha durante el afio 2017.

Disminucion de MM$21.855 en el flujo asociado a actividades de financiamiento debido principalmente a
mayor deuda financiera bancaria y con relacionadas, parcialmente compensado por mayor pago de
dividendos.

Hujo de Efectivo - -
I sep-18 sep-17 Var. sep-18/sep-17
MM$ MM$ )
Flujo originado por actividades de la operaciéon 175.048 108.338 66.710 61,6%
Flujo originado por actividades de inversion (137.281) (154.822) 17.541 (11,3%)
Flujo originado por actividades de financiamiento (34.945) (56.801) 21.856 (38,5%)
Hujo neto total del periodo 2.822 (103.285) 106.107 (102,7%)
Saldo inicial de efectivo 7.218 108.950 (101.732) (93,4%)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes
. (1.474) (258) (1.216)

al efectivo. -
Saldo final 8.566 5.407 3.159 58,4%

4.1.4. Razones Financieras

Liquidez Corriente y Razén Acida: Se observa una mejora de los indicadores de liquidez debido
principalmente al refinanciamiento de pasivos financieros al largo plazo y disminucién de cuentas por pagar.

En términos de endeudamiento se observa una leve mejora en el leverage financiero (Deuda Financiera neta /
Patrimonio Neto), mientras que el indicador Deuda Financiera Neta / Ebitda aumenté producto de la
disminucion del Ebitda anualizado, debido a efectos no recurrentes ocurridos a fines de 2017 y primer
trimestre de 2018.

Debido al refinanciamiento de deuda desde el corto al largo plazo, la Composiciéon de Pasivos cambia en
ambos periodos, reflejando la reduccién del indicador Pasivo Corto Plazo / Pasivo Total y el aumento del
Pasivo Largo Plazo / Pasivo Total.

El indicador Rentabilidad de patrimonio se mantuvo en niveles similares al periodo anterior, mientras que el
indicador Ebitda / Activo Fijo experimenté una disminuciéon asociado a la caida del Ebitda anualizado y

aumento del activo fijo.

I S KUY IO I I

o Liquidez Corriente Veces 0,86 0,77 11,0%
Liquidez .
Razon Acida Veces 0,81 0,73 10,9%
Pasivo Total / Patrimonio Neto Veces 0,92 1,01 (9,3%)
. Deuda Financiera neta / Patrimonio Neto Veces 0,61 0,66 (7,1%)
Endeudamiento . . .
Deuda Financiera neta / Ebitda* Veces 6,42 5,94 8,2%
Cobertura de Gastos Financieros Netos* Veces 3,08 3,72 (17,3%)
Pasivo Corto Plazo / Pasivo Total % 32,30 38,96 (17,1%)
L . Pasivo Largo Plazo / Pasivo Total % 67,70 61,04 10,9%
Composicion de Pasivos ) .
Deuda Bancaria / Pasivo Total % 40,69 41,15 (1,1%)
Obligaciones con el Publico / Pasivo Total % 24,22 23,99 1,0%
Rentabilidad del patrimonio @~ % 10,28 10,79 (4,8%)
Rentabilidad Ebitda*/Activo Fijo % 8,95 10,66 (16,0%)
EBITDA12 meses MM$ 179.047 190.227 (5,9%)

* (Ultimos 12 meses)
(1): Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora/Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora



4.2. Composicion de la Deuda

La deuda consolidada de CGE, al 30 de septiembre de 2018, se estructura de la siguiente manera:

Por Plazo Por Tipo Tasa Por Pais

Argentina
2%

Variable
34%
Fija Chile
0,
Largo 66% 98%
81%
Por Moneda Por Tipo Instrumento

UF

Bono
37%

Nota (*): Se considera capital vigente adeudado
Nota (**): Se considera como CLP los bonos con derivados de cobertura UF/CLP

4.3. Créditos preferentes
A la fecha, CGE no tiene créditos preferentes.

4.4, Restricciones en relacién a otros acreedores

A la fecha del presente prospecto CGE solo tiene restricciones con otros acreedores en sus emisiones de
bonos vigentes, las que a la fecha contienen las siguientes restricciones:

Linea 542 Linea 541 Linea 765 Linea 610
30-09-2018 BCGEH-I BCGEI-J BCGEI-K BCGED-E BCGET-D

Razén de Endeudamiento Financiero 0,61 veces <1,5veces <15 veces <15 veces < 1,25 veces <11 veces

i . ) - § >1,2 veces 21,2 veces 21,2 veces 21,2 veces 21,2 veces
Activos Libres de Garantias Reales 8,15 veces deuda Financiera Deuda Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financiera
Patrimonio Minimo UF 67.933.686 > UF 25.000.000 > UF 25.000.000 > UF 25.000.000 >UF 6.700.000 >UF 7.000.000

. — . - . . > 2 veces capital . .
Activos en el Sector Eléctrico y Gas Linea bonos N° 541 24,83 veces capital insoluto No aplica No aplica . p[ No aplica No aplica

insoluto de la Linea

. P o _— >2 ital >2 ital . . .

Activos en el Sector Eléctrico y Gas Linea bonos N° 542 8,28 veces capital insoluto veces capita Veces capl No aplica No aplica No aplica

insoluto de la Linea insoluto de la Linea

Al cierre de los estados financieros consolidados intermedios al 30 de septiembre de 2018 la Sociedad y todas
las subsidiarias se encuentran en cumplimiento de dichas restricciones y compromisos..



Adicionalmente, en los contratos de bonos BCGED-E y BCGET-D de la Compafiia existe una opcion de
rescate voluntario a la par para sus acreedores, en caso que CGE dejaré de mantener al menos un 70% de
sus activos totales en los sectores de Transmision, Distribucion y/o Comercializacion de Electricidad. Al 30 de
septiembre de 2018 la proporcién de activos de la Compafiia en los sefialados sectores asciende a un 98,3%.

A continuacién se presenta el detalle de las lineas de bonos y efectos de comercio inscritas y vigentes del
emisor al 30 de septiembre de 2018:

Bonos inscritos y vigentes al 30 de septiembre de 2018:

: Inscripcién
Sociedad Vencimiento Linea onto colocado vigente UF
_ Fecha Monto UF 9

Compariia General de Electricidad S.A. 389 25-10-2004 6.000.000 25-10-2025

Compariia General de Electricidad S.A. 465 13-06-2006 3.000.000 13-04-2036 -
Compafiia General de Electricidad S.A. 469 31-07-2006 5.000.000 31-07-2031 -
Compariia General de Electricidad S.A. 541 15-07-2008 4.000.000 15-07-2018 2.000.000
Compaiiia General de Electricidad S.A. 542  15-07-2008 6.000.000 15-07-2038 5'288'888
Compariia General de Electricidad S.A. 609 04-09-2009 3.000.000 04-09-2019 -
Compariia General de Electricidad S.A. 610  04-09-2009 5.000.000 04-09-2039 3.500.000
Compariia General de Electricidad S.A. 764 05-09-2013 2.000.000 05-09-2023 -
Compariia General de Electricidad S.A. 765  05-09-2013 4.000.000 05-09-2043 4.000.000
Compariia General de Electricidad S.A. 783 27-06-2014 4.000.000 27-06-2044 -
Compariia General de Electricidad S.A. 377  26-07-2004 3.000.000 26-07-2025

Efectos de comercio inscritos y vigentes al 30 de septiembre de 2018:

Sociedad Emisora Monto Inscrito UF Monto Autorizado UF Monto Colocados

Compaiiia General de Electricidad S.A. Llnea 67 25 06-2009 1.000.000 1.000.000 No Hay



5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1. Antecedentes Legales
5.1.1. Acuerdo de Emisién

Organo competente: Directorio de Compariia General de Electricidad S.A.
Fecha: 31 de agosto de 2018

5.1.2. Escritura de Emisién y Escrituras Complementarias

Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda a Diez afios otorgado en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 27 de septiembre de 2018, repertorio N° 17.171-2018.

Modificacion y Complementacién de Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda a Diez
afios otorgado en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 29 de octubre de 2018,
repertorio N° 18.840-2018.
Escritura Publica Complementaria de Emisidon de Bonos por Linea de Titulos de Deuda Serie L — 7 Afos,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 19 de noviembre de 2018,
repertorio N° 19.925-2018.
Escritura Publica Complementaria de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda Serie M — 7 Afios,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 19 de noviembre de 2018,
repertorio N° 19.924-2018.

5.2. Caracteristicas Generales de la Emision

5.2.1. Monto Fijo/Linea
Linea de Bonos

5.2.2. Monto Maximo de la Linea

El monto maximo de la presente emision por linea de titulos de deuda sera el equivalente en pesos a UF
5.000.000 (cinco millones de Unidades de Fomento), sea que cada colocacion que se efectie con cargo a la
Linea sea en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superard el monto de UF 5.000.000 (cinco millones de Unidades de
Fomento).

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo
del Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emisién con cargo a la Linea. Lo anterior, es sin perjuicio
que, dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con
motivo de las colocaciones de Bonos que se efectlen con cargo a la Linea. Toda suma que representen los
Bonos en circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos
gue se colocaran con cargo a la Linea, se expresard en UF. Para el calculo del saldo insoluto de las
emisiones previas expresadas en Pesos, se utilizara el valor de la UF segun el valor de esta unidad a la fecha
de la correspondiente Escritura Complementaria.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la CMF dentro del plazo de 10 dias
habiles contados desde la fecha de otorgamiento de la referida escritura. A partir de la fecha en que dicha



modificacién se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.
Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con
el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte
de la junta de Tenedores de Bonos.

5.2.3. Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos vencera una vez transcurrido el plazo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcién
en el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado Financiero.

5.2.4. Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos

Los titulos de Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.2.5. Bonos Materializados o Desmaterializados

Los titulos seran desmaterializados.

5.2.6. Rescate anticipado

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para
la serie correspondiente. Para esto: (a) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea, se especificara si los bonos de la respectiva serie tendran la opcion de amortizacion
extraordinaria al equivalente del saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate o si tendran la opcion de ser rescatados al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo
insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate v, /ii/ la suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago /segun este término se define a continuacién/. En todos los casos, se sumaran los intereses
devengados y no pagados a la fecha de la amortizacion extraordinaria. (b) Se entendera por “Tasa de
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial, seglin este término se define mas adelante, mas
los puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie.
La Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor el décimo Dia Habil Bancario previo al rescate
anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, u otro medio electrénico, el valor de la referida tasa y
detalle de calculo de esta, a mas tardar a las 17 horas del 10° Dia Habil Bancario previo al dia en que se
efectle el rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: el 10° Dia Habil
Bancario previo a la fecha de amortizacidon extraordinaria, todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guién cero dos”, “UF guion cero tres”, “UF guion cero cuatro”, “UF
guién cero cinco”, “UF guién cero siete”, “UF guion diez”, “UF guién veinte” y “UF guion treinta”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio, se ordenaran desde menor a mayor Duracién, obteniéndose un
rango de Duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Pesos, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark
de Renta Fija denominadas “Pesos guién cero dos”, “Pesos guion cero tres”, “Pesos guién cero cuatro”,
“Pesos guidn cero cinco”, “Pesos guidn cero siete”, “Pesos guién diez”, “Pesos guidn veinte” y “Pesos guion
treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la Duracién del Bono, determinada
utilizando la Tasa de Caratula del bono, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark
de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizard una interpolacion lineal en base a las Duraciones y
tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. En caso que no se diera la condicion
anterior, se realizard una interpolacion lineal en base a las Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/ el primer papel con una Duracion lo mas
cercana posible pero menor a la Duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracién
lo mas cercana posible pero mayor a la Duracién del Bono a ser rescatado. En aquellos casos en que se
requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se considerara el
promedio de las transacciones de dichos papeles vigentes al 10° Dia Habil Bancario previo al dia en que se



realice la amortizacion extraordinaria. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio,
se utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al 10° Dia Habil Bancario previo al
dia en que se realice la amortizacién extraordinaria. Para calcular el precio y la Duracién de los instrumentos y
de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark 13
horas 20 minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dara aviso por escrito tan pronto tenga
conocimiento de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos, quien procedera a solicitar al
menos a tres de los Bancos de Referencia /segun este término se define mas adelante/ una cotizacién de la
tasa de interés de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias /x/ el primer
papel con una Duracién lo mas cercana posible pero menor a la Duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una Duracion lo mas cercana posible pero mayor a la Duracién del Bono a ser rescatado,
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo 10°
Dia Habil Bancario previo al de la fecha de la amortizacion extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos
de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones se
mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion extraordinaria de los Bonos. Se considerara
la cotizacion de cada Banco de Referencia segun dicho término se define a continuacion, como el promedio
aritmético entre las ofertas cotizadas para el papel /x/ y para el papel /y/ respectivamente, procediendo de esta
forma a la determinaciéon de la Tasa Referencial mediante interpolacién lineal. EI Representante de los
Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un
plazo méaximo de 2 dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada sera definitiva para
las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por “error manifiesto”, aquellos errores que
son claros y patentes y que pueden ser detectados de la sola lectura del instrumento. Cabe dentro de este
concepto los errores de transcripcion o de copia o de calculo numérico y el establecimiento de situaciones o
calidades que no existen y cuya imputacion equivocada se demuestra facilmente con la sola exhibicién de la
documentacion correspondiente. Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Chile, Itau Corpbanca y Banco Security. EI Emisor deberd comunicar por escrito la
Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las
17 horas del 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion extraordinaria. (c) En caso
gue se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para
determinar cuédles de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15 dias de
anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicara por una vez un aviso en el
Diario, aviso que ademas sera notificado por medio de carta certificada al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente, el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la tasa a la
cual corresponde el prepago, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el DCV, el Representante de los Tenedores
de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si
al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El dia del sorteo el Notario levantara un acta
de la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, la lista
de los Bonos que segln el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion del nimero y serie de
cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV. (d) En caso que
la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara, por una vez, un
aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en
gue se efectle la amortizacion extraordinaria. (e) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial
como total de los Bonos, el aviso en el Diario debera indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, el aviso debera contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. También, el aviso debe sefialar las series de Bonos que seran
amortizados extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo contemplado en los puntos /d/
y /el de la presente seccidn, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada
enviada con a lo menos 10 dias de anticipacion a dicha fecha. (f) Si la fecha de pago en que debiera



efectuarse la amortizaciéon extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria se
efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. (g) Para efectos de publicidad de la amortizacién
extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la publicacién debera realizarse en el Diario Oficial. (h) Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente. El aviso debera
indicar que los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente.

5.2.7. Rescate anticipado voluntario para el Tenedor

Asimismo, si durante la vigencia de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor dejare de mantener al
menos 70% del Total Activos en alguno de los siguientes sectores: transmision de electricidad, y/o distribucién
de electricidad y/o comercializacién de electricidad, incluyendo para el célculo de dicho porcentaje la cuenta
"Efectivo y Equivalentes al Efectivo”, la cuenta “Plusvalia” que pertenezcan a los referidos sectores y la cuenta
“Activos Intangibles distintos de la Plusvalia” de los Estados Financieros del Emisor, en adelante la "Causal
de Rescate Anticipado ", el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles - segin
dicho término se define mas adelante - una opcion de rescate voluntario, en idénticas condiciones para todos
ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con
arreglo a los siguientes términos: /i/ Tan pronto se verifique la Causal de Rescate Anticipado, nacera para
cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de
la Opcion - segun este término se define mas adelante - el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de
gue sean titulares, en adelante la "Opcion de Prepago ". /ii/f En caso de ejercerse la Opcién de Prepago por
un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las
mayorias establecidas en la Ley y en el Contrato de Emisién para las Juntas de Tenedores de Bonos, se
pagara a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectle el pago anticipado, en adelante la "Cantidad a
Prepagar". /iii/ EI Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Rescate Anticipado al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de Rescate Anticipado.
Contra el recibo de dicha comunicacién, el Representante de los Tenedores de Bonos debera citar a una
Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, la cual en todo caso debera celebrarse dentro de los
treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Rescate Anticipado. /iv/ Dentro
del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos
- el "Plazo de Ejercicio de la Opciéon " -, todos los Tenedores de Bonos, sea que hayan o no concurrido a la
referida Junta - los "Tenedores de Bonos Elegibles " - podran ejercer la Opcion de Prepago mediante
comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por
presentaciéon escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
Notario Publico que asi lo certifique. /v/ El ejercicio de la Opciéon de Prepago sera irrevocable y debera
referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible haya tenido derecho a
participar en la mencionada Junta. /vi/ La circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera
de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor de
Bonos Elegible. /viil La Cantidad a Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
Elegibles que hayan ejercido la Opcion de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que debera ser
entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y los sesenta dias siguientes. Se debera publicar
aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos veinte dias a la
sefialada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentaciéon y cancelacion de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado correspondiente que
para el efecto debe emitir el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso
de Bonos desmaterializados.

5.2.8. Descripcién de las Garantias Asociadas a la Emisién

La emision no contempla garantia alguna, salvo el derecho de prenda general, sobre los bienes del Emisor,
que la ley confiere a los acreedores.

5.2.9. Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de las colocaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos se
destinaran a refinanciamiento de pasivos y financiamiento de inversiones.

El uso de los fondos provenientes de la colocacion de una serie determinada de Bonos emitidos con cargo a



la Linea se establecera en la respectiva Escritura Complementaria, pero con sujecion a la finalidad antes
indicada.

5.2.10. Clasificacién de Riesgo

La clasificacion asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:
. Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria AA- / Estable
. Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria A+/Estable

La clasificacion de riesgo antes sefialada se preparé en base a los Estados Financieros del Emisor al 30 de
septiembre de 2018.

Adicionalmente, informamos que, durante los 12 meses previos a la fecha de presentacion de esta solicitud, el
Emisor no ha sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares, de caracter preliminar, por parte de otras
entidades clasificadoras.

5.2.11. Régimen Tributario

Salvo que se indique lo contrario en las Escrituras Complementarias correspondientes que se suscriban con
cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie, se acogen al articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N° 824 de 1974 y sus modificaciones.

Se hace presente que, ademas de la tasa de cupén o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor
a la CMF el mismo dia de la colocacién de que se trate. Para estos efectos, la Tasa de Caratula
correspondera a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras complementarias de
acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta N° 6 del Contrato de Emision.

Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del articulo 74 N° 7 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptlda de la obligacion de retencién que se establece en dicho
numeral, debiendo efectuarse la retencién en la forma sefialada en el numeral ocho del mismo articulo. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio,
intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

5.2.12. Otras Caracteristicas de las Emisiones

5.2.12.1. Caracteristicas de la Serie L
5.2.12.1.1. Monto a ser colocado.

La Serie L considera Bonos por un valor nominal de hasta $135.000.000.000 equivalente a la fecha de la
Escritura Complementaria a 4.910.424,76 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor s6lo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo de
hasta 5.000.000 Unidades de Fomento, o su equivalente en pesos a la fecha de la Escritura Complementaria,
considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie L, como aquellos que se coloquen con
cargo a la Serie M.

5.2.12.1.2.  Series y enumeracién de los titulos.

Los Bonos Serie L se emiten en una sola serie denominada “Serie L". Los Bonos Serie L tendran la siguiente
numeracion: desde el nimero 0001 hasta el nimero 13.500, ambos inclusive.

5.2.12.1.3. Cédigo Nemotécnico.

BCGEI-L.

5.2.12.1.4. Cantidad de Bonos.




La Serie L comprende en total la cantidad de 13.500 bonos.

5.2.12.1.5. Valor nominal de cada Bono.

Cada bono de la Serie L tiene un valor nominal de $10.000.000.

5.2.12.1.6. Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie L es de $135.000.000.000

5.2.12.1.7. Reajustablilidad.

Al tratarse de una emision en pesos, moneda nacional, los Bonos Serie L no consideran reajustabilidad
alguna.

5.2.12.1.8. Tasade Interés.

Los bonos Serie L devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Pesos, un interés de 5% anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias, equivalente a 2,4695% semestral,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias.

5.2.12.1.9. Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del 1° de diciembre de 2018.

5.2.12.1.10. Tabla de desarrollo.

Serie L
Valor Nominal CLP 10.000.000
Cantidad de bonos 13.500
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses 01/12/2018
Vencimiento 01/12/2025
Tasa de interés anual 5,0000%
Tasa de interés semestral 2,4695%
Cupon ﬁ?grfsii Amg:r;lig;aéi?)ies Vgrfcci?na;edneio Interés - Amortizacion C\:/l?cl)(z; Inss?)llﬂ?o
1 1 01-06-2019 246.950 246.950 10.000.000
2 2 01-12-2019 246.950 246.950 10.000.000
3 3 01-06-2020 246.950 246.950 10.000.000
4 4 01-12-2020  246.950 246.950 10.000.000
5 5 01-06-2021 246.950 246.950 10.000.000
6 6 01-12-2021 246.950 246.950 10.000.000
7 7 01-06-2022 246.950 246.950 10.000.000
8 8 01-12-2022  246.950 246.950 10.000.000
9 9 1 01-06-2023 246.950 1.666.667 1.913.617 8.333.333
10 10 2 01-12-2023 205.792  1.666.667 1.872.459 6.666.666
11 11 3 01-06-2024 164.633 1.666.667 1.831.300 4.999.999



12 12 4 01-12-2024 123.475 1.666.667 1.790.142 3.333.332
13 13 5 01-06-2025 82.317 1.666.667 1.748.984 1.666.665
14 14 6 01-12-2025  41.158 1.666.665 1.707.823 0

5.2.12.1.11 Fecha Amortizacién Extraordinaria.

Los bonos Serie L podran percibir un rescate anticipado total o parcial a partir del 1° de diciembre de 2021.
Para los efectos de calcular la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial se le sumara un margen de 55 puntos
basicos o el equivalente a 0,55%.

5.2.12.1.12 Fecha de vencimiento.

Los bonos de la Serie L contemplan como fecha de vencimiento el 1° de diciembre de 2025.

5.2.12.1.13 Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos de la Serie L emitidos con cargo a la Linea se
destinaran a los siguientes usos: /i/ un 60% aproximadamente,- seran destinados a pagar préstamos de corto
y largo plazo otorgados por la sociedad relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile y
liil el saldo restante, un 40% aproximadamente, se destinara al refinanciamiento de pasivos financieros de
corto plazo del Emisor, que actualmente estan en lineas de sobregiro bancarias.

5.2.12.1.14 Régimen Tributario.

Los Bonos de la Serie L se acogen al articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el
Decreto Ley NUmero ochocientos veinticuatro de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Se
hace presente que, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor
a la CMF el mismo dia de la colocacion de que se trate. Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo
dispuesto en el inciso final del articulo 74 N° 7 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de
la obligacién de retencion que se establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencién en la forma
sefialada en el numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdésito de valores u otra persona domiciliada
o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

5.2.12.2. Caracteristicas de la Serie M
5.2.12.2.1. Monto a ser colocado.

La Serie M considera Bonos por un valor nominal de hasta 5.000.000 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor so6lo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo de
hasta 5.000.000 Unidades de Fomento, o su equivalente en pesos a la fecha de la Escritura Complementaria,
considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie M, como aquellos que se cologuen con
cargo a la Serie L.

5.2.12.2.2.  Series y enumeracién de los titulos.

Los Bonos Serie M se emiten en una sola serie denominada “Serie M”. Los Bonos Serie M tendran la
siguiente numeracion: desde el nimero 0001 hasta el nimero 10.000, ambos inclusive.

5.2.12.2.3.  Cdédigo Nemotécnico.

BCGEI-M.

5.2.12.2.4. Cantidad de Bonos.

La Serie M comprende en total la cantidad de 10.000 bonos.

5.2.12.2.5. Valor nominal de cada Bono.




Cada bono de la Serie M tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

5.2.12.2.6.  Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie M es 5.000.000 Unidades de Fomento.

5.2.12.2.7. Reajustablilidad.

Los Bonos de Serie M y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan
denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara segun la variacion
que experimente la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en pesos a la fecha del

respectivo vencimiento.

5.2.12.2.8. Tasade Interés.

Los bonos Serie M devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Unidades de Fomento, un interés de
1,95% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias, equivalente a 0,9703%

semestral, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias.

5.2.12.2.9. Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del 1° de diciembre de 2018.

5.2.12.2.10. Tabla de desarrollo.

Serie M

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 10.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 01/12/2018

Vencimiento 01/12/2025

Tasa de interés anual 1,9500%

Tasa de interés semestral 0,9703%

Cupon niereses  Amorgaciones  Venomienio  'Merés  Amortzacion  JERR - BEE

1 1 01-06-2019 4,8515 0,0000 4,8515 500,0000
2 2 01-12-2019 4,8515 0,0000 4,8515 500,0000
3 3 01-06-2020 4,8515 0,0000 4,8515 500,0000
4 4 01-12-2020 4,8515 0,0000 4,8515 500,0000
5 5 01-06-2021 4,8515 0,0000 4,8515 500,0000
6 6 01-12-2021 4,8515 0,0000 4,8515 500,0000
7 7 01-06-2022 4,8515 0,0000 4,8515 500,0000
8 8 01-12-2022 4,8515 0,0000 4,8515 500,0000
9 9 1 01-06-2023 4,8515 83,3333 88,1848 416,6667
10 10 2 01-12-2023 4,0429 83,3333 87,3762 333,3334
11 11 3 01-06-2024 3,2343 83,3333 86,5676 250,0001



12 12 4 01-12-2024 2,4258 83,3333 85,7591 166,6668
13 13 5 01-06-2025 1,6172 83,3333 84,9505 83,3335

14 14 6 01-12-2025 0,8086 83,3335 84,1421 0,0000

5.2.12.2.11. Fecha Amortizacién Extraordinaria.

Los bonos Serie M podran percibir un rescate anticipado total o parcial a partir del 1° de diciembre de 2021.
Para los efectos de calcular la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial se le sumara un margen de 55 puntos
basicos o el equivalente a 0,55%.

5.2.12.2.12. Fecha de vencimiento.

Los bonos de la Serie M contemplan como fecha de vencimiento el 1° de diciembre de 2025.

5.2.12.2.13. Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos de la Serie M emitidos con cargo a la Linea se
destinaran a los siguientes usos: /i/ un 60% aproximadamente,- seran destinados a pagar préstamos de corto
y largo plazo otorgados por la sociedad relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile y
liil el saldo restante, un 40% aproximadamente, se destinara al refinanciamiento de pasivos financieros de
corto plazo del Emisor, que actualmente estan en lineas de sobregiro bancarias.

5.2.12.2.14. Régimen Tributario.

Los Bonos de la Serie M se acogen al articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el
Decreto Ley NUmero ochocientos veinticuatro de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Se
hace presente que, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor
a la CMF el mismo dia de la colocacion de que se trate. Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo
dispuesto en el inciso final del articulo 74 N° 7 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de
la obligacién de retencion que se establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencién en la forma
sefialada en el numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdésito de valores u otra persona domiciliada
o0 constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

5.2.13. Conversidon en acciones

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.
5.3. Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedore s de Bonos

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

A.- Mantener en sus Estados Financieros los siguientes indicadores financieros:

Uno/ Un nivel de endeudamiento no superior a 1,25 veces, medido sobre cifras de sus balances consolidados,
definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante el “Nivel de
Endeudamiento”).

Dos/ Mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de Bonos, activos libres
de cualquier tipo de garantias reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales ", que sean
equivalentes, a lo menos a 1,2 veces el saldo insoluto de los Bonos emitidos con cargo a la presente Linea.
No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra otorgar y/o mantener garantias reales en los siguientes
casos: /il Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccidn, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a la
inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /i/ Garantias Reales que se



otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /iii/ Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcién de la Linea en el Registro de Valores, que se encuentren
garantizadas antes de su compra; y /v/ Proérroga o renovacion de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /i/, fiil, liiil y livl antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el célculo de
cada uno de los indicadores financieros antes sefialados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, consolidados. Ademas, debera enviarle copia
de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los 5 Dias Habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores privados.

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, por medio de carta y dentro del mismo plazo en
gue deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en
virtud del Contrato de Emision y del presente prospecto. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, por la misma via, de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente prospecto,
tan pronto como el hecho o infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se entenderd que los
Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de los informes
gue éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

Asimismo, informar por medio de carta al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del Emisor, a mas tardar, el dia en que se efectle la publicacién del
Gltimo aviso de citacion a los accionistas.

D.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio
de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus
filiales y aquellas que sean necesarias constituir de acuerdo con la normativa IFRS. El Emisor velara porque
sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas
centrales, edificios, plantas, muebles y equipos de oficina, existencias y vehiculos, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales también se ajusten
a lo establecido en esta letra.

F.- El Emisor se obliga a velar por que las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
relacionadas, se efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado.

G.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacién de los Bonos de acuerdo a lo sefialado en el
Contrato de Emisién y en las Escrituras Complementarias que suscriba al efecto.

H.- Sistemas de Contabilidad y Auditoria. EI Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de la normativa IFRS o aquella que al efecto se encontrare vigente y las
instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinién al 31 de diciembre de cada afio. No
obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicién de la CMF, se modificare
la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS, y/o /ii/ se modificaren
por la entidad competente facultada para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacién
establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare alguna de las
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en ésta seccion 5.3 o cualquiera de las disposiciones
del Contrato de Emision, en adelante los “Resguardos”, el Emisor deberd, dentro del plazo de 30 dias
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, y solicitar a su empresa de
auditoria externa para que proceda a adaptar las obligaciones indicadas en ésta seccién 5.3, asi como
cualquier otra disposicion del Contrato que sea necesaria ajustar, segin la nueva situacion contable, dentro
del plazo de 60 dias siguientes a esta solicitud. Una vez emitido el informe por la empresa de auditoria
externa, el Emisor remitird el informe al Representante quien tendra el plazo de 10 dias para pronunciarse al
respecto aprobando el informe o formulando observaciones. Una vez aprobado el informe anterior, el Emisor y



el Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo
que determine la empresa de auditoria externa en su informe, dentro del plazo de 10 dias contados a partir de
la fecha en que el Representante apruebe el informe. EI Emisor debera realizar el procedimiento antes
sefialado e ingresar a la CMF la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emisién, junto con la
documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la CMF
por el periodo siguiente en que las nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos. Para lo
anterior, no se requerira de consentimiento previo de la junta de tenedores de bonos, sin perjuicio de lo cual,
el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores respecto de las modificaciones
al Contrato de Emisiéon mediante una publicacion en el Diario, la cual debera efectuarse dentro de los 20 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacién de la CMF a la modificacion del Contrato de Emision.
En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado conforme
al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a
consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare de cumplir con uno o
mas de los Resguardos, o con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emision. Una vez
modificado el Contrato de Emision conforme a lo antes sefialado, el Emisor deberd cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacién contable. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningln caso aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior seran de cargo del Emisor. Asimismo, no serd necesario modificar el Contrato de Emisién en caso
que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de dichas cuentas
o partidas en el Contrato de Emision. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 dias habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentacion un
informe de su empresa de auditoria externa que expliqgue la manera en que han sido afectadas las
definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

I.- Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la CMF,
durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente de si se mantienen o no vigentes los
Bonos emitidos con cargo a ésta, para su clasificacion continua y permanente. Dichas entidades clasificadoras
de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas
en forma continua e ininterrumpida.

J.- Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de la CMF, en tanto se mantengan
vigentes los Bonos.

5.4. Causales de Incumplimiento del Emisor

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de Bonos emitidos en virtud del
Contrato de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con
las mayorias correspondientes, de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea en caso que ocurriere uno o mas de
los eventos que se singularizan a continuacién y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en
la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

A.- Mora en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses
penales equivalentes al interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no reajustables, segln corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea.
No constituira mora, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

B.- Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en las
letras B.- y C.- del numeral 5.3 anterior, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de 30 Dias
Habiles contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado por el Representante de los Tenedores de
Bonos.




C.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision. Si el Emisor persistiere en el
incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacion que hubiere asumido en virtud del
Contrato de Emisién, por un periodo igual o superior a 40 Dias Habiles Bancarios, excepto en el caso del
Nivel de Endeudamiento definido en la letra A de numeral 5.3 anterior, luego que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccion del
Nivel de Endeudamiento, definido en la letra A del numeral 5.3 anterior, este plazo sera de 70 Dias Habiles
Bancarios luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor, mediante carta
certificada, el aviso antes referido. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor
el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra B anterior, dentro del Dia
Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor, y en
todo caso, dentro del plazo establecido por la CMF mediante una norma de caracter general dictada de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 109, letra b) de la Ley de Mercado de Valores, si este Ultimo término
fuere menor. Este plazo se extendera por 70 Dias Habiles Bancarios adicionales siempre y cuando una Junta
Extraordinaria de Accionistas del Emisor hubiere aprobado un aumento del capital tendiente a subsanar dicha
situacion y tal aumento de capital se encuentre en vias de ser perfeccionado

D.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor no subsanare dentro de un
plazo de 30 Dias Habiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un
monto total acumulado superior al equivalente al 3% del Total Activos Consolidados, segun se registre en sus
ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se
hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto, no se consideraran las obligaciones que se encuentren
sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para
los efectos, esta letra D.-, se utilizard como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado para la
preparacion de los Estados Financieros respectivos.

E.- Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o méas acreedores del Emisor cobrare al Emisor,
la totalidad de uno o mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del
Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptlan, sin embargo, las siguientes
circunstancias: (a) los casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada por uno o mas
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del 3% del Total Activos
consolidados del Emisor, segln se registre en sus Ultimos Estados Financieros; y (b) los casos en que el o los
créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el
ejercicio 0 presentacion de una o mas acciones 0 recursos idéneos ante el tribunal competente, de
conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

F.- Reorganizacion, liquidacion o insolvencia. Si respecto del Emisor se solicitare judicialmente, sea en forma
voluntaria o forzosa, la liquidaciéon concursal, o si éste iniciare un procedimiento de reorganizacion concursal
judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insolvencia, o efectuare alguna declaracién por medio de la cual
reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de
dichos hechos sean subsanados o alzados dentro del plazo de 70 Dias Habiles Bancarios contados desde la
respectiva declaracion, situacion de insolvencia o iniciacibn de un procedimiento de liquidacién o
reorganizacion concursal judicial o extrajudicial, todo lo anterior sin perjuicio de lo previsto en el articulo 57
numero 1 letra ¢) de la Ley nimero 20.720.

G.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emisién o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de
las obligaciones de informaciéon contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algin aspecto esencial al contenido de la respectiva
declaracion.

H.- Disolucién del Emisor y otros. Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al
plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, o si se disolviere el Emisor antes del
vencimiento de los Bonos; o si se disminuyere por cualquier causa su capital efectivamente suscrito y pagado
en términos que no cumpla con el indice referido en la letra A del numeral 5.3 anterior.

I.- Enajenacién de Activos Esenciales. /a/ Si el Emisor vendiera, permitiera que fueran vendidos, cediera en
propiedad, entregara en uso, usufructo o comodato, transfiriera, aportara o de cualquier modo enajenara, ya
sea mediante una transaccidon o una serie de transacciones, Activos Esenciales. /b/ Este numeral no sera
aplicable en el caso que se cumplan las siguientes condiciones: (i) que la venta, cesién, entrega en uso,
usufructo o comodato, transferencia, aporte o enajenacién se haga a una sociedad filial del Emisor; (ii) que el




Emisor mantenga la calidad de matriz de aquella sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales; (iii)
que la sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, a su vez, no venda, ceda, entregue en uso,
usufructo o comodato, transfiera, aporte o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los
Activos Esenciales, salvo que esta operacidn se haga con una sociedad que sea filial suya o del Emisor, y
respecto de la cual dicha filial o el Emisor debera seguir teniendo la calidad de matriz, y (d) que la sociedad
filial del Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de ésta que pudiere adquirirlos a su vez,
se constituya, coetanea o previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago
de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emisién. /c/ Esta numeral tampoco sera aplicable en el caso
gue se cumpla la Causal de Rescate Anticipado, segun se establece en la seccién 5.2.7 anterior.

5.5. Eventual Fusién, Divisién o Transformacién del Emisor, Enajenacion de Activos Esenciales y
Creacion de Filiales

Uno.- Fusién: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion,
la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las
obligaciones que el presente contrato impone al Emisor.

Dos.- Divisién: Si en un proceso de divisién del Emisor, a las sociedades que nazcan producto de dicha
division se les asignara mas del 30% de los Activos Esenciales del Emisor, estas nuevas sociedades seran
responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emisién y sus Escrituras
Complementarias, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcion cualquiera.

Tres.- Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna.

Cuatro.- Enajenacion de Activos Esenciales: En el evento de que el Emisor enajene Activos Esenciales, salvo
el caso previsto en la letra | del numeral 5.4 anterior, los Tenedores tendran el derecho previsto para ese
evento en el numeral 5.4 de este Prospecto.

Cinco.- Creacion de Filiales: En el caso de creacion de una filial, el Emisor comunicara esta circunstancia al
Representante en un plazo maximo de 30 dias contados desde la fecha de constitucién de la filial y la
creacion de la filial no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emision.

5.6. Restricciones del Emisor con Motivo de la Emis ion

Mantener en sus estados financieros trimestrales, los siguientes indicadores financieros:

. Un nivel de endeudamiento no superior a 1,25, medido sobre cifras de sus balances consolidados
trimestrales, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante el “Nivel de
Endeudamiento”).

Deuda Financiera Neta: significara: el resultado de la suma de las cuentas “Otros pasivos financieros,
corrientes” mas “Otros pasivos financieros, no corrientes” menos “Efectivo y equivalentes al efectivo” de los
Estados Financieros del Emisor.

Se deja constancia que al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 0,61 veces.

. Mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de Bonos, activos
libres de cualquier tipo de garantias reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales ", que sean
equivalentes, a lo menos a uno coma dos veces el saldo insoluto de los Bonos emitidos con cargo a la
presente Linea. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra otorgar y/o mantener garantias reales en los
siguientes casos: /il Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio de
compra o costos, incluidos los de construccion, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a la
inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /ii/ Garantias Reales que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /iii/ Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, que se encuentren



garantizadas antes de su compra; y /v/ Prérroga o renovacion de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /i/, i/, liiil y livl antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el célculo de
cada uno de los indicadores financieros antes sefialados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.

Se deja constancia que al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 3,15 veces.

5.6.1. Sistemas de Contabilidad, Clasificacién de Riesgo y Auditoria

El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de la normativa
IFRS o aquella que al efecto se encontrare vigente y las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y
mantener a una empresa de auditoria externa independientes de reconocido prestigio nacional o internacional
para el examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una
opinion al 31 de diciembre de cada afio.

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicion de la CMF se modificare la
normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS y/o /ii/ si se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en el Contrato de Emisién y que se indican en este Prospecto, en adelante los
"Resguardos", el Emisor dentro un plazo de 30 dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de
los Tenedores de Bonos y a la CMF, y solicitar a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar los
respectivos Resguardos segun la nueva situacion contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el
Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que determinen la empresa de auditoria externa dentro del plazo de
10 dias partir de la fecha en que el Representante apruebe el informe, debiendo el Emisor ingresar a la CMF
la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emisién, junto con la documentacion respectiva dentro
del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la CMF por el periodo siguiente en que las
nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos.

Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de la junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de
lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacién en el Diario, la cual debera efectuarse dentro
de los 20 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacién de la CMF a la modificacién del Contrato
de Emision. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emisién cuando a consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare de
cumplir con uno o mas de los Resguardos, o con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emision.
Una vez modificado el Contrato de Emision conforme a lo antes sefialado, el Emisor debera cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacién contable. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningln caso aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior seran de cargo del Emisor. Asimismo, no serd necesario modificar el Contrato de Emisién en caso
que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
y/o se realicen nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de dichas cuentas o
partidas en el Contrato de Emision. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los
Tenedores de Bonos y a la CMF dentro del plazo de 30 dias habiles contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacién un informe de su empresa de auditoria externa que expliqgue la manera en que han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emisién.

5.6.2. Nivel de Endeudamiento

El Emisor se obliga a mantener un nivel de endeudamiento no superior a 1,25 veces medido sobre cifras de
sus balances consolidados, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio.

Al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 0,61 veces.

5.6.3. Mantencién de activos libres de Garantias Reales




El Emisor se obliga a mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de
Bonos, activos libres de cualquier tipo de garantias reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales ",
gue sean equivalentes, a lo menos a uno coma dos veces el saldo insoluto de los Bonos emitidos con cargo a
la presente Linea. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra otorgar y/o mantener garantias reales en
los siguientes casos: /i Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio
de compra o costos, incluidos los de construccion, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a
la inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /ii/ Garantias Reales que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /iii/ Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcién de la Linea en el Registro de Valores, que se encuentren
garantizadas antes de su compra; y /v/ Proérroga o renovacion de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /i/, i/, liiil y livl antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el célculo de
cada uno de los indicadores financieros antes sefialados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.

Al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 3,15 veces.

5.6.4. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero

Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 30 Dias Habiles una situacion de mora o simple retardo en el
pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente al 3% del Total Activos
consolidados, segun se registre en sus Ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las
obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto, no se
consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los efectos, este punto 5.6.4, se utilizara como base de
conversion el tipo de cambio o paridad utilizado para la preparacion de los Estados Financieros respectivos.

5.6.5. Aceleraciéon de Créditos por Préstamos de Dinero

Si uno o mas acreedores del Emisor cobrare al Emisor, la totalidad de uno o méas créditos por préstamos de
dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito
por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato quedé cuenta del mismo. Se
exceptian, sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la totalidad del crédito cobrado en
forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del
equivalente del 3% del Total Activos Consolidados del Emisor, segln se registre en sus Ultimos Estados
Financieros, y (b) los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de una o mas acciones o recursos idéneos
ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

5.6.6. No Mantencion de Activos Libres de Gravamenes

Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o
a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan en
el futuro, exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias existentes a la fecha del Contrato de Emision;
(dos) garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emision, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre los expresados activos; (tres) garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor
de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellos; (cuatro) garantias otorgadas por
una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; (cinco) garantias sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad al Contrato de Emisidn, que se encuentren constituidas antes de su compra, y (seis)
prérroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (uno) a (cinco) , ambos
inclusive, de esta letra. Ademas de las excepciones antes sefialadas, el Emisor o sus filiales siempre podran
otorgar otras garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de créditos de dinero
u otras obligaciones o créditos si (i) el valor de los bienes entregados en garantia (excluyendo los bienes que
se entreguen en garantia conforme con los puntos uno a seis anteriores) por el Emisor y sus filiales con
posterioridad al presente contrato, de acuerdo a su valor contable a la fecha de constituirse ésta, es inferior a
un 3% del Total Activos Consolidados del Emisor segun se registre en sus Estados Financieros trimestrales
inmediatamente anteriores a la fecha en la cual se haya entregado la respectiva garantia; o si (ii) previa o
simultdneamente, constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores
de los Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las



garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de
estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de
los Tenedores de Bonos. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y decision
del arbitro que se designe en el Contrato de Emision, quién resolvera con las facultades ahi sefialadas. El
Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los
antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en la presente letra.



6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
6.1. Sistema de Colocaciéon

La colocacion de los Bonos se realizara bajo la modalidad que en definitiva se acuerde, pudiendo ser a firme,
mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la
Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro
electronico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el
DCV, el cual, mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depésito, para
luego registrar la colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente.

La cesion o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado en el DCV, se
hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una
comunicacion escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion,
ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

6.2. Colocadores
Banchile Corredores de Bolsa S.A. y Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada.
6.3. Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie L y Serie M sera de 36 meses, a partir de la fecha de la emision del
oficio por el que la Comisién para el Mercado Financiero autorice la emisién de los Bonos Serie L. y Serie M.

6.4. Relacion con Colocadores
No existe relacion.

6.5. Valores no Suscritos

Los Bonos que no se colocaren en el plazo sefialado que se indique en cada Escritura Complementaria,
guedaran sin efecto.



7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
7.1. Lugar de Pago

Todos los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.

7.2. Frecuencia, Forma y Periddico Avisos de Pago

No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

7.3. Frecuencia y Forma Informes Financieros a Prop  orcionar

Con la entrega de la informacién que, de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas administrativas debe
proporcionar Compafia General de Electricidad S.A. a la Comisién, se entenderan informados el
Representante y los Tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados econémicos que el Emisor
debe informar a la CMF con motivo de esta emision. Copia de dicha informacion debera remitirla,
conjuntamente, al Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera que el Representante cumple con
su obligacion de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicién de ellos
en su Oficina Matriz. Asimismo, se entendera que el Representante cumple con su obligacion de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones del Contrato de Emisién de Bonos por
Linea de Titulos de Deuda, mediante la informacion que ésta le proporcione de acuerdo a lo sefialado en el
Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda.

7.4. Informacion Adicional

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que los obligue la ley mediante la
entrega de antecedentes a la Comisién para el Mercado Financiero, para ser publicada en su sitio Web, y al
Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato
de Emision.

Los ultimos Estados Financieros anuales auditados del Emisor y su analisis razonado, asi como sus Estados
Financieros trimestrales se encuentra disponibles en sus oficinas ubicadas en Avda. Presidente Riesco N°
5561, piso 17, comuna de Las Condes, Santiago; en las oficinas de la Comision para el Mercado Financiero
ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N° 1.449, Santiago, y adicionalmente en la pagina web de
la CMF (www.cmfchile.cl) , y en la pagina web del Emisor (www.cge.cl).



8.0 OTRA INFORMACION
8.1. Representante de los Tenedores de Bonos
8.1.1. Nombre o razén social

Banco BICE.
8.1.2. Direccién
Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago.

8.1.3. Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante de los Tenedores de Bonos y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor, debiendo sefialarse en todo caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones
propias de su giro con el Emisor.

8.2. Administrador Extraordinario

No aplica.

8.3. Encargado de la Custodia
8.3.1. Nombre

El encargado de la custodia es el Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, el cual fue
designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley del DCV.

8.3.2. Direccién

El domicilio del Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, corresponde a Avenida Apoquindo N°
4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

8.3.3. Relaciones

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

8.3.4. Peritos Calificados

No aplica.

8.3.5. Asesores Legales Externos de la Emisién

Guerrero Olivos.

8.3.6. Auditores de la Emisién

En la elaboracion de este prospecto no colaboraron los auditores externos del Emisor.
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1.0 INFORMACION GENERAL

1.1. Intermediarios Participantes
Banchile Asesoria Financiera S.A.
Scotia Asesorias Financieras Limitada

1.2. Declaracién de responsabilidad

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO".

1.3. Fecha del prospecto

Noviembre de 2018



2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1. Nombre o Raz6n Social

Compafiia General de Electricidad S.A.

2.2. Nombre de Fantasia
CGE
2.3. R.U.T.
76.411.321-7
2.4, Inscripcién Registro de Valores

NUmero 1.141 con fecha 20 de julio de 2016
2.5. Direccion
Avenida Presidente Riesco N° 5561, piso 17, comuna de Las Condes, Santiago
2.6. Teléfono
(56-2) 2680 7100
2.7. Fax
+56 2 26807104
2.8. Direccidn electronica
http://www.cge.cl/
2.9. Correo electronico

inversionistas@cge.cl



3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

3.1. Resefia Histérica

Constituida legalmente en septiembre de 2014, Compaiia General de Electricidad S.A. (Ex Gas Natural
Fenosa Chile SpA) fue el vehiculo de inversién a través del cual Naturgy (Ex Gas Natural Fenosa SDG)
adquirio el control de la antigua Compafiia General de Electricidad en Chile en noviembre de 2014.

En la actualidad, Compafiia General de Electricidad S.A. (CGE) es una empresa operativa que participa en los
segmentos de distribucion y transmision de electricidad, con presencia en Chile y Argentina. La Compainiia,
junto con su filial Empresa Eléctrica de Magallanes (Edelmag), es el principal distribuidor residencial e
industrial en Chile con una cobertura que alcanza a mas de 2,8 millones de clientes a nivel nacional, mientras
que en Argentina su cobertura alcanza a aproximadamente 1 millén de clientes.

La Compafiia y su filial Transemel participan en el negocio de transformacion y transporte de energia eléctrica
tanto en el Sistema Eléctrico Nacional (SEN), como en el Sistema de Magallanes.

Adicionalmente, CGE cuenta con otras filiales que brindan servicios al grupo, en particular en los sectores de
logistica, informatica y administracién de sus activos inmobiliarios.

Al 30 de septiembre de 2018 y calculado en base Ultimos doce meses, la Compafia generd ingresos por
MM$1.671.101, un EBITDA de MM$179.047 y utilidades por MM$191.122.

2014

Con fecha 23 de septiembre de dicho afio, Compafiia General de Electricidad S.A. se constituye como una
sociedad por acciones. En octubre, se incorpora a su propiedad accionaria -en calidad de Unico accionista-
Unién Fenosa Internacional S.A., hoy Gas Natural Fenosa Internacional S.A., integrante del grupo
multinacional Naturgy (Ex Gas Natural Fenosa), asumiendo su administracion y sustituyendo su razén social
por “Gas Natural Fenosa Chile SpA”. En noviembre de ese afio, la Compafiia ingresa a la propiedad de
Compafiia General de Electricidad S.A. (antigua CGE), tomando su control y el de sus filiales de electricidad,
gas y servicios. La operacion, se acordd con los entonces accionistas mayoritarios de CGE, Grupo Familia
Marin, Grupo Almeria y Grupo Familia Pérez Cruz, materializdandose mediante una Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones que fue aceptada por el 96,50% de las acciones emitidas.

2016

En 2016 la Compafiia comienza un proceso de reorganizacidn societaria con el objeto de simplificar la malla
societaria y separar las lineas de negocios para obtener estructuras mas sencillas, mejorar el gobierno
corporativo, la toma de decisiones, buscar eficiencias en materias de gastos operativos e inversiones,
estandarizar unificar y optimizar procesos, crear una organizacion integrada, favorecer la creacion de una
cultura corporativa Unica y la centralizacién de la relacién con los stakeholders, entre otros fines.

En marzo de ese afio, la Junta Extraordinaria de Accionistas de la filial GASCO S.A. acord6 su division entre
si y una nueva sociedad andnima abierta que se denomind Gas Natural Chile S.A. Dicho proceso, se concretd
luego de concluir las Ofertas Publicas de Adquisicion de Acciones lanzadas simultaneamente por Gas Natural
Fenosa Chile y la Familia Pérez Cruz por la totalidad de las acciones que no controlaban en Gas Natural Chile
S.A. y en GASCO S.A,, respectivamente. De esta forma, la Compafia se desprendioé de la totalidad de su
participacion directa e indirecta en GASCO S.A. y adquirid el total de acciones que detentaba la Familia Pérez
Cruz en la filial Gas Natural Chile S.A., representativas del 37,875% de su capital social. Este porcentaje,
sumado al que ya poseia su entonces filial Compafiia General de Electricidad S.A., le permitié alcanzar el
control del 94,499% de las acciones emitidas por Gas Natural Chile S.A. y con ello, enfocarse en el
crecimiento del negocio de distribuciéon de gas natural.

El 01 de junio, Gas Natural Fenosa Chile SpA aprobé -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su
transformaciéon en una sociedad andnima abierta, subsistiendo en conformidad a la ley su personalidad



juridica, mediante la reforma de sus estatutos y la fijacion de un texto refundido de los mismos, a partir de lo
cual pasé a denominarse “Gas Natural Fenosa Chile S.A.". Luego de ello, se inscribi6 la nueva sociedad y sus
acciones en el Registro de Valores y en las Bolsas de Valores del pais.

En agosto, la Compafiia aprobd -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su fusion con su filial Compafiia
General de Electricidad S.A., mediante la incorporacion de esta en aquella, adquiriendo la absorbente todo el
activo y pasivo de la absorbida, la que quedé disuelta, sin necesidad de liquidacion, en conformidad a la ley.
En la misma Junta de Accionistas se aprob¢ sustituir el nombre de Gas Natural Fenosa Chile S.A por el de
Compafiia General de Electricidad S.A. con el propésito de mantener dicha razén social, ampliamente
conocida en el pais y en el extranjero.

En octubre, la Compafiia aprob6 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su division entre si y una nueva
sociedad andénima abierta que se denomind CGE Gas Natural S.A. a la cual se asignaron todos los activos y
pasivos relacionados con el negocio del gas natural, permaneciendo en la sociedad continuadora la totalidad
de los activos y pasivos asociados al negocio de generacién, transporte y distribucion de electricidad y de los
servicios relacionados a dichas actividades.

En diciembre, CGE aprob6 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su fusiéon con la filial Transnet S.A.,
mediante la incorporacién de esta en aquella, adquiriendo la absorbente todo el activo y pasivo de la
absorbida, la que quedd disuelta, sin necesidad de liquidacion, en conformidad a la ley. Con ello quedaron
integrados en CGE los activos del negocio de transmision de electricidad provenientes de Transnet.

2017

Continuando con el plan de reorganizacion societaria, CGE acord6 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- la
fusion con sus filiales Emelat Inversiones S.A. y Emel Norte S.A., incorporandose estas Ultimas en aquella.
Dicha fusién se aprob6 el dia 27 de junio de 2017. A raiz de lo anterior, se incorporé a CGE la totalidad del
patrimonio y los accionistas de Emel Norte S.A. y Emelat Inversiones S.A., quedando estas ultimas disueltas.

Con fecha 30 de noviembre de 2017 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- se aprobd la fusién por
absorcion de CGE Distribucion S.A. (CGE Distribucién), Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. (Conafe)
y Empresa Eléctrica Atacama S.A. (Emelat) en CGE, adquiriendo esta Ultima todos sus activos y pasivos y
sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones, produciéndose de pleno derecho la disolucion de las
sociedades absorbidas, sin necesidad de liquidacién, todo ello en conformidad a lo establecido en el Titulo IX,
articulo 99 de la Ley 18.046 (“LSA”"). Con esta fusion se incorporé directamente en CGE parte importante del
negocio de distribucién de electricidad del Grupo.

2018

Con fecha 31 de mayo —en Junta Extraordinaria de Accionistas- se aprob6 la fusién por absorcion de Empresa
Eléctrica de Arica S.A. (Emelari), Empresa Eléctrica de Iquique S.A. (Eligsa) y Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A. (Elecda) en CGE, adquiriendo esta Ultima todos sus activos y pasivos y sucediéndolas en
todos sus derechos y obligaciones, produciéndose de pleno derecho la disolucion de las sociedades
absorbidas, sin necesidad de liquidacion, todo ello en conformidad a lo establecido en el Titulo IX, articulo 99
de la Ley 18.046 (“LSA"). Con esta fusién se termin6 de incorporar en CGE el resto del negocio de distribucion
de electricidad del Grupo, quedando en este momento CGE como una compafiia operativa que integra los
negocios de trasmision y distribucion de electricidad en Chile del Grupo.



3.2. Descripcion del Sector Industrial

3.2.1. Descripcion de las Actividades y Negocios

CGE es una empresa que por si y a través de empresas filiales posee una presencia significativa en el sector
electricidad, especialmente en distribucion y transmision de energia eléctrica.

» Actividades de Distribucién Eléctrica:

En Chile, CGE participa en el negocio de distribucidon de energia eléctrica directamente y por medio de su
subsidiaria Edelmag, que en conjunto abastecen a 2.893.050 clientes entre la Region de Arica y Parinacota y
la Region de la Araucania, incluyendo parte de la Region Metropolitana, y la Region de Magallanes. Las
ventas fisicas en Chile alcanzaron en 2017 a 13.181 GWh.

En Argentina, CGE a través de sus empresas relacionadas Energia San Juan, Edet, Ejesa y Ejsedsa abastece
a 971.360 clientes distribuidos en las provincias de San Juan, Tucuman y Jujuy, con ventas fisicas que
alcanzaron en 2017 a 5.041 GWh.

» Actividades de Transmision Eléctrica:

CGE patrticipa en el negocio de transformacion y transporte de energia eléctrica tanto en el Sistema Eléctrico
Nacional (SEN) como en el Sistema de Magallanes.

En la zona central esta actividad es desempefiada principalmente por CGE, como continuadora de Transnet,
con una infraestructura de transmision y transformacion que se extiende desde la Region de Atacama a la
Regién de Los Lagos, que sirve no sélo a CGE, sino también a otras distribuidoras, empresas generadoras,
cooperativas y grandes clientes. Durante el afio 2017 la energia retirada del sistema de transmision zonal de
CGE alcanz6 a 13.097 GWh.

En la zona norte, CGE desarrolla esta actividad a través de la subsidiaria Transemel, que atiende
principalmente consumos de clientes de las Regiones de Arica y Parinacota, de Tarapaca y de Antofagasta.
Se debe destacar que Transemel ademas es duefia de activos de Transmision Nacional. Durante el afio 2017
la energia retirada del sistema de transmisiéon zonal de Transemel alcanz6 a 1.306 GWh.

Por su parte, en el Sistema de Magallanes, la filial Edelmag posee instalaciones de transporte y
transformacion de energia eléctrica que complementan el negocio de distribucidon de electricidad en la Xli
Region.

» Actividades de Generacion:

A través de Edelmag, CGE participa en menor medida de las actividades de generacién eléctrica, como
consecuencia de su ubicacion geografica en la Region de Magallanes, con cuatro centrales a gas natural y
diésel con una capacidad instalada total de 110 MW.

* Empresas de Servicio:

El segmento Servicios consolida las operaciones de las empresas que prestan apoyo a CGE en la gestion de
las siguientes areas:

0 Sociedad de Computacién Binaria S.A. (Binaria) es la empresa de tecnologia de informacion y
comunicaciones (TIC) de CGE. El negocio consiste en gestionar servicios de telecomunicaciones,
informatica e infraestructura; desarrollar sistemas y soluciones web; entregar soporte y
mantencion a la plataforma tecnolégica y brindar asesoria para la implementacién de soluciones
moviles;

o Comercial y Logistica General S.A. (CLG) tiene como misiéon asegurar la provision de servicios
logisticos y de abastecimiento de materiales eléctricos para CGE;



0 Inversiones y Gestién S.A. (IGSA) es la empresa de servicios dedicada a la gestion de la
infraestructura inmobiliaria en las zonas donde opera CGE y las empresas de servicios;

o0 Novanet S.A. (Novanet) tiene como objetivo administrar una cartera de clientes del negocio de
seguros individuales;

o Por otra parte, la subsidiaria Transformadores Tusan S.A. (Tusan), se dedica a la fabricacion de
transformadores y equipos eléctricos, prestando servicios a empresas eléctricas y a la industria
minera.

3.2.2. Participacién de mercado de CGE

CGE es actualmente el responsable de la distribuciéon del 36% de la energia eléctrica suministrada en Chile,
satisfaciendo la demanda del 44% de los consumidores del pais, con presencia practicamente en todo el
territorio nacional. De esta manera, CGE se constituye como la empresa mas grande del pais en la actividad
de distribucion de electricidad en términos de hogares atendidos, y la segunda en cuanto a venta de energia a
usuarios finales.

En el sector de transmision, CGE cuenta con infraestructura de transporte y transformacion de energia que se
extiende desde la Region de Atacama a la Region de Los Lagos, participando principalmente en el segmento
de Transmision Zonal, donde posee aproximadamente el 32% de las lineas de dicho segmento.

Los siguientes cuadros permiten dimensionar el sistema eléctrico de distribuciéon y transmisién operado en
Chile por los principales actores del mercado:

Chentes al Ventas Gwh

Grupo Enpresa Region de Distribucion 31/12/17 al31/12/17
CGE QGE LI OLIV,V,RM VLVILVILIX, XV 2.796.719 12,881
Edelmag XII 60.383 301
Chiquinta Chilquinta Energia v 582.977 2.581
Litord v 59.785 96
Energia de Casablanca V yRM 5.767 50
Luglinares VII 32.366 118
Lwzparrd VI y VIO 22918 92
EEPA E.E.Puente Al RM 59.232 321
Enel Enel Distribucion RM 1.853.686 16.448
Colina RM 26.453 S0
Luz Andes RM 2.257 10
Saesa Frontel VIIy X 348.473 941
Saesa IX, X y XIV 425.765 2.199
Edelaysen XyXi 45,809 141
Lwzosorno X yXNv 21.863 146
Otros Emelca v 5.909 15
Til-Til VyRM 3.734 14
Coopelan VIIy X 21.844 86
Codirer X, X y XIV 13.244 72
Cec VII 10.944 112
Copelec VIIy X 58.389 163
Coelcha VIIy X 15.450 36
Socoepa XIX 7.121 33
Cooprel X -XIV 7.753 37
Crell X 26.569 81
Total Nacional 6.515.450 37.060

Fuente: Memoria Anual 2017 — Empresas Eléctricas AG.



Por otro lado el negocio de distribucion de electricidad medido en términos de capacidad instalada, esto es
kilometros de lineas y capacidad de transformaciéon (MVA), la Compafiia contaba al cierre de 2017 con 70.294
kms. de redes de distribucion y 8.090 MVA de transformacion, lo que representa su relevante participaciéon en

este negocio a nivel pais.

Redes de Distribucion (KM)

Capacidad Instalada en Distribucién (MVA)
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Por su parte, el negocio de transmision de electricidad medido en términos de capacidad instalada, kilometros de lineas
y capacidad de transformacion (MVA), contaba al cierre de 2017 con 3.670 kms de lineas y 8.661 MVA de
transformacion, lo que representa una importante participacion en este segmento de negocio, sobre todo considerando
gue no participa de manera relevante en la Transmision Nacional (Troncal)
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Fuente: Memoria Anual 2017 - Empresas Eléctricas A.G.
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3.2.3. Descripcion general del marco regulatorio

» Distribuciéon de electricidad en Chile

La actividad de distribucion de electricidad en Chile esta sujeta a la normativa contemplada en la Ley General
de Servicios Eléctricos (DFL N° 4-2006 del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo). Dicha Ley establece
un marco regulatorio con criterios objetivos para la fijacion de precios, de forma tal que el resultado de su
aplicacién sea la asignacion econémicamente eficiente de recursos en el sector eléctrico.

El sistema regulatorio, vigente desde 1982, aunque ha sufrido algunas modificaciones importantes en los
ultimos afios, ha permitido un desarrollo satisfactorio del sector eléctrico, ademas de su transito desde un
sistema de propiedad estatal a otro de propiedad mayoritariamente privada. Asimismo, contribuy6 a un rapido
proceso de crecimiento, con altas tasas de inversion durante la Ultima década, a la diversificacion de la oferta
en generacion, e importantes reducciones en los costos de produccion, transporte y distribucion.

El mercado ha sido dividido en dos categorias: a) clientes sujetos a fijacion de precios o clientes regulados,
que corresponden principalmente a aquellos cuya potencia conectada es igual o inferior a 5.000 kW vy; b)
clientes no sujetos a fijacion de precios o clientes libres. Las tarifas aplicables a clientes regulados son fijadas
por la autoridad, mientras que los precios de suministro para clientes libres se pactan libremente.
Adicionalmente, los clientes regulados que tienen una potencia conectada mayor a 500 kW se encuentran
facultados para optar entre la tarifa regulada y una de precio libre.

El segmento de distribucién de electricidad en Chile se encuentra regulado por el Estado, debido a que
presenta las caracteristicas propias de monopolio natural. Consecuentemente, se establece un régimen de
concesiones para el establecimiento, operacién y explotacién de redes de distribucion de servicio publico,
donde se delimita territorialmente la zona de operacién de las empresas distribuidoras. Asimismo, se regulan
las condiciones de explotacion de este negocio, precios que se pueden cobrar a clientes regulados y la
calidad de servicio que debe prestar.

El marco regulatorio de la industria eléctrica en Chile, esta definido por la Ley General de Servicios Eléctricos
cuyo texto se encuentra contenido en el DFL N°4-2006 del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, el
Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos (Decreto N° 327 - 1997 del Ministerio de Mineria), los
decretos tarifarios y demas normas técnicas y reglamentarias emanadas del referido ministerio, del Ministerio
de Energia, de la Comision Nacional de Energia (CNE) y de la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles (SEC).

o Valor agregado de distribucion (VAD)

La tarifa regulada de distribucién, que es fijada cada cuatro afios por la Comisidon Nacional de Energia, resulta
de la suma de tres componentes:

e Precio de Nudo: Corresponde al precio aplicable a la compra de energia para consumos regulados.
Dicho valor es fijado por la autoridad en el punto de interconexion de las instalaciones de transmision
con las de distribucion, y a partir de enero de 2010 se debe considerar el precio de los contratos de
suministro que hayan suscrito las distribuidoras como resultado de las licitaciones realizadas, con el
objeto de dar cumplimiento a la modificacién introducida por la Ley Corta Il. El precio de nudo
contiene los precios aplicables al uso de los sistemas de transmisién zonal;

e Cargos por el uso de los Sistemas de transmision;

e Cargo por Servicio Publico; y

e Valor Agregado de Distribucién (VAD), que permite cubrir los costos de operacion y mantenimiento
del sistema de distribucion, los correspondientes costos de comercializacién y rentar sobre todas sus
instalaciones.



Tanto el precio de nudo como los Cargos por uso de los Sistemas de Transmision y el Cargo por Servicio
Publico son traspasados a los clientes finales por lo que, en consecuencia, la retribucién de la empresa
distribuidora corresponde al VAD.

La Ley General de Servicios Eléctricos establece que cada 4 afios se debe efectuar el calculo de los costos de
los componentes del VAD, basado en el dimensionamiento de empresas modelo de distribucion de energia
eléctrica, las cuales deben ser eficientes y satisfacer éptimamente la demanda con la calidad de servicio
determinada en la normativa vigente.

Asimismo, la Ley establece que las concesionarias deben mantener una rentabilidad agregada, esto es
considerando a todas las empresas como un conjunto, dentro de una banda del 10% + 4% al momento de la
determinacion del Valor Agregado de Distribucion. De este modo, el retorno sobre la inversién para una
distribuidora, dependera de su desempefio relativo a los estandares determinados para una empresa modelo.
El sistema tarifario permite que aquellas mas eficientes, obtengan retornos superiores a los de la empresa
modelo.

El Valor Agregado de Distribucion remunera:

e« Costos fijos por concepto de gastos de administracién, facturacion y atencidon del usuario,
independiente de su consumo;

e Pérdidas medias de distribucion en potencia y energia;

e Costos estandares de inversion, mantencion y operacién asociados a la distribuciéon por unidad de
potencia suministrada. Los costos anuales de inversion se calculan considerando el Valor Nuevo de
Reemplazo, de instalaciones adaptadas a la demanda, su vida (til, y una tasa de actualizacién igual
al 10% real anual.

Para la determinacion del Valor Agregado de Distribucion, la Comisién Nacional de Energia y las empresas
concesionarias realizan estudios, cuyos resultados son ponderados en la proporcion de dos tercios y un tercio,
respectivamente. Con los valores agregados definitivos, la Comision Nacional de Energia estructura las
férmulas tarifarias finales y sus formulas de indexacion, las cuales, de acuerdo con los procedimientos
establecidos, son fijadas mediante decreto del Ministerio de Economia Fomento y Turismo. Dichas formulas
de indexacién, que son aplicadas mensualmente, consideran las variaciones del IPC, del CPI americano y del
dolar, reflejando las variaciones de los precios de los principales insumos que afectan los costos de la
actividad de distribucion de electricidad.

Adicionalmente, dada la existencia de economias de escala en la actividad de distribucién de electricidad, las
empresas alcanzan anualmente rendimientos crecientes en funcién del aumento de la cantidad de clientes y
de la demanda en sus zonas de concesion, los cuales son incorporados en las tarifas reguladas y transferidos
a los clientes mediante la aplicacion de factores de ajuste anuales determinados por la Comisién Nacional de
Energia e incluidos en el decreto tarifario cuadrienal.

El 24 de agosto de 2017 fue publicado en el Diario Oficial el Decreto N° 11T-2016 del Ministerio de Energia,
que fija las férmulas tarifarias para el cuadrienio noviembre 2016 - noviembre 2020, con vigencia desde el 4
de noviembre del 2016.

0 Precios de servicios no consistentes en suministro de energia

Por otra parte, en la misma ocasién en que se fija el Valor Agregado de Distribucién, cada cuatro afos, se
fijan los precios de los servicios no consistentes en suministros de energia. Los servicios mas relevantes son
los de apoyos en postes a empresas de telecomunicaciones, arriendo de medidores, pago fuera de plazo y
ejecucion de empalmes.

El procedimiento para la fijacion de los precios de dichos servicios se encuentra contenido en el Decreto N°
341 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion, de fecha 12 de diciembre de 2007, publicado en
el Diario Oficial del 10 de marzo de 2008.



En dicho reglamento se establece que la revision y determinacion de nuevas tarifas de servicios no
consistentes en suministro de energia que se efectle con ocasion del proceso de fijacion de tarifas de
suministro de distribucién, debe hacerse sobre la base de los estudios de costos del valor agregado de
distribucion y de criterios de eficiencia, debiendo ser plenamente coherentes. Dicha coherencia se funda en el
hecho que una misma empresa es la que provee el servicio de distribucidon asi como los servicios no
consistentes en suministro de energia.

Para dar cumplimiento a lo anterior, la CNE debe encargar un estudio de costos, que es financiado, licitado y
supervisado por ella, en el cual se estiman los costos del valor agregado de distribucion y de los servicios no
consistentes en suministro de energia. Dicho informe es sometido a la revisiobn de las empresas de
distribucion de electricidad y en caso de discrepancia, es sometido al dictamen del Panel de Expertos.

El 24 de julio de 2018 fue publicado en el Diario Oficial el Decreto N° 13T-2017 del Ministerio de Energia, que
fija los precios de servicios no consistentes en suministros de energia, asociados a la distribucién eléctrica,
actualmente vigentes.

e Transmisién y transformacion de energia eléctrica

A partir de la publicacion de la Ley N° 20.936, con fecha 20 de julio de 2016, se modifica el marco regulatorio
de los sistemas de transmisién, bajo el cual dichos sistemas se clasifican en: Transmisién Nacional (Troncal),
Transmision Zonal (Subtransmisién), Transmision Dedicada (Adicional), Transmisién Asociada a Polos de
Desarrollo y Transmision de Interconexion Internacional.

Los sistemas de Transmision Nacional estan conformados por las lineas y subestaciones eléctricas que
permiten el desarrollo de un mercado eléctrico comun y posibilitan el abastecimiento de la totalidad de la
demanda del sistema eléctrico, mientras que los sistemas de Transmision Zonal corresponden a las lineas y
subestaciones eléctricas dispuestas esencialmente para el abastecimiento actual o futuro de clientes
regulados, territorialmente identificables, sin perjuicio del uso por parte de clientes libres o medios de
generacioén. Por su parte, los sistemas de Transmision Dedicada corresponden a las lineas y subestaciones
eléctricas radiales que, encontrandose interconectadas al sistema eléctrico, estan dispuestas esencialmente
para el suministro de energia eléctrica a usuarios no sometidos a regulacion de precios o para inyectar la
produccién de las centrales generadoras al sistema eléctrico.

En la actualidad, CGE esta presente en las regiones de Atacama, Coquimbo, Valparaiso, Metropolitana,
O’Higgins, Maule, Biobio, Araucania y de Los Rios, principalmente con instalaciones de Transmision Zonal.

Dentro del segmento de Transmision Zonal también participa Transemel, que atiende principalmente
consumos de clientes de las Regiones de Arica y Parinacota, de Tarapacd y de Antofagasta. Se debe
destacar que Transemel ademas es duefia de activos de Transmision Nacional.

Las instalaciones existentes de transmisién son remuneradas por medio de una tarifa regulada, que se
determina cada cuatro afios a través de un estudio tarifario.

En Transmisién Nacional y Transmision Zonal, las obras nuevas se adjudican mediante procesos de licitacion,
cuyo valor resultante se paga por 20 afios. Transcurrido dicho periodo, su valorizacidon queda sometida al
régimen de las obras existentes.

En el caso de ampliaciones, el Valor Anual de Inversion se remunera por 20 afios (Valor de Inversion
resultante de una licitacion y tasa vigente al momento de la adjudicacion).

Las tarifas de transmision zonal vigentes son las fijadas en el Decreto 14-2012 del Ministerio de Energia,
publicado en el Diario Oficial con fecha 9 de abril de 2013, cuya vigencia fue extendida por la Ley N° 20.936
hasta diciembre de 2017, con los ajustes establecidos mediante Decreto 1T-2017 del mismo ministerio,
publicado en el Diario Oficial del 27 de mayo de 2017.



3.2.4. Resumen Gestidn Comercial a Septiembre de 2018

En el negocio de distribucion de energia eléctrica en Chile y en Argentina, CGE abastece a un total de
3.886.721 clientes al 30 de septiembre de 2018. En Chile, CGE participa en el negocio de distribuciéon de
energia eléctrica directamente y por medio de su subsidiaria EDELMAG, que en conjunto abastecen a
2.910.269 clientes entre la Region de Arica y Parinacota y la Region de la Araucania, incluyendo parte de la
Regién Metropolitana, y la Region de Magallanes. Las ventas fisicas en Chile alcanzaron 9.307 GWh al 30 de
septiembre del 2018 con una disminucién de 7,1% en comparacién a las registradas al cierre del septiembre
2017.

En Argentina, CGE a través de sus empresas relacionadas ENERGIA SAN JUAN, EDET, EJESA y EJSEDSA
abastece a 976.452 clientes distribuidos en las provincias de San Juan, Tucuman y Jujuy, con ventas fisicas
que alcanzaron a 3.746 GWh al 30 de septiembre de 2018 manteniéndose relativamente estable con respecto
al 30 de septiembre de 2017.

Emoresa Ventas Fisicas (GWh) Ventas Fisicas Regulados (GWh) / entas Fisicas Operada (GWh) Ne Clientes
g sep-18 sep-17 Var. % sep-18 sep-17 Var. % sep-18 sep-17 var . % sep-18 sep-17 Var. %
CGE 9.073 9.791 (7,3%) 8.783 9.527 (7,8%) 11.068 10.778 2,7% 2.848.700 2.780.205 2,5%
EDELMAG 234 228 2,6% 234 228 2,6% 234 228 2,6% 61.569 60.105 2,4%
Total Chile 9.307 10.019 (7,1%) 9.017 9.755 (7,6%) 11.302 11.006 2,7% 2.910.269 2.840.310 2,5%
EDET 1.876 1.936 (3,1%) 1.876 1.936 (31%)  2.062 2.123 (2,9%) 526,176 512,281 2,7%
ENERGIA SAN JUAN 1.218 1.196 1,8% 1.218 1.196 1,8% 1.464 1.441 1,6% 231.795 225.189 2,9%
EJESA-EJSEDSA 652 642 1,6% 652 642 1,6% 712 698 2,0% 218.481 213.754 2,2%
Total Argentina 3.746 3.774 (0,7%) 3.746 3.774 (0,7%) 4.23 8 4.263 (0,6%) 976.452 951.224 2,7%
Total 13.052 13.792 (5,4%) 12.762 13.529 (5.7%) 15.539 15. 269 1,8% 3.886.721 3.791.534 2,5%

*CGE agrupa a las empresas CGE Distribuciéon S.A., Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A., Empresa Eléctrica Atacama S.A.,
Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. y Empresa Eléctrica de Iquique S.A., absorbidas por Compafiia
General de Electricidad S.A.

Fuente: La Compaiiia

3.2.5. Potencial de crecimiento de la demanda de energia en Chile

Las ventas de energia eléctrica en Chile han crecido en forma sostenida en los Ultimos afios, impulsadas por
el desarrollo econémico experimentado por el pais. Para los préximos afios, la Comisién Nacional de Energia
proyecta demandas crecientes en torno a 3,11% para clientes regulados y 2,38% para clientes libres.



Prevision de demanda total en el sistema [CNE]
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Fuente: Comisién Nacional de Energia, Informe de precio nudo corto plazo, julio-18

Adicionalmente, el crecimiento de la demanda por electricidad depende béasicamente del incremento del
consumo, el cual se relaciona entre otros aspectos, con el mejoramiento del ingreso per capita, desarrollo
tecnolégico y el incremento de la poblacion y viviendas. En este sentido, si se compara a Chile con paises de
mayores niveles de desarrollo, se puede observar que el consumo per céapita de electricidad en nuestro pais
tiene todavia un alto potencial de crecimiento, lo que se traduce en buenas perspectivas de crecimiento para
la Compaiiia hacia el futuro.

Consumo per-capita [kWh]
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3.2.6. Foco de Negocios




Con el proceso de reorganizacion societaria llevado a cabo en los ultimos afos, CGE se ha convertido en una
empresa operativa con presencia en los negocios de distribucion y transmision de electricidad. Con este
nuevo contexto el foco estratégico de la Compafiia se focalizara en los siguientes pilares estratégicos:

*  Nuevo Modelo Operativo
Poner el foco en las areas técnico / operativas, con el objeto de potenciar la supervision de las actividades en
terreno y el modelo de relacién con contratistas. Lo anterior de manera de tener un proceso mas fluido de las
actividades de construcciéon y mantenimiento, de cara a optimizar la gestién y la calidad de servicio a clientes.

e Control de Opex y Capex

A través de la integracidn, centralizacion, digitalizacion y automatizacién de procesos. Esto permitira utilizar de
mejor manera los recursos, generando eficiencias y mejora en la gestion y calidad de servicio a clientes.

« Refuerzo Gestion de Activos
Para hacer frente a las nuevas exigencias en la industria eléctrica, CGE ha desarrollado nuevos planes de
mantenimiento, gestién de obras, control y seguimiento de activos, de manera tal de cumplir con las nuevas
exigencias establecidas bajo la norma técnica de calidad de servicio y optimizar la eficiencia y rentabilidad del
capex.

e Gestion de la Seguridad
Mantener el continuo esfuerzo que realiza permanentemente la Compafiia por solventar altos estandares de
calidad y seguridad en sus procesos operativos, de manera tal de mantener condiciones de trabajo éptimas

para sus trabajadores y contratistas.

3.2.7. Politica de Inversién y Financiamiento

. Inversion

CGE concentra sus operaciones en el sector eléctrico, principalmente en Chile. Al 30 de septiembre de 2018,
las inversiones consolidadas de CGE ascendieron a $110.125 millones, lo que represent6 una disminucién de
un 18% respecto al mismo periodo del afio anterior, principalmente debido a las contingencias ocurridas en
dicho afio y a los planes de optimizacion de inversiones.

Para el ejercicio 2018, CGE tiene contemplado un plan de inversiones de aproximadamente MM$155.000
destinado fundamentalmente a la construccion de obras de infraestructura y equipamiento requeridos para
abastecer el crecimiento de los consumos y clientes, implementacion de la nueva norma técnica impulsada
por la CNE a fines de 2017, mejoras en la calidad y continuidad de suministro, reduccion de pérdidas,
modernizacién y renovacion de las actuales instalaciones y el cumplimiento de la normativa vigente.

. Financiamiento

La Compafiia cuenta con una adecuada estructura financiera, para lo cual ha combinado distintas fuentes de
financiamiento tales como: retencion de utilidades, créditos bancarios y bonos. Esto le ha permitido a CGE y a
sus filiales contar con una estructura de deuda acorde con la naturaleza de largo plazo de los negocios en que
participan, cumplir con los planes de inversién necesarios para satisfacer el crecimiento de los mercados
donde operan y contar con flexibilidad para aprovechar las oportunidades de inversion.

Al 30 de septiembre de 2018, la deuda financiera consolidada de CGE alcanz6é a MM$1.158.304, distribuida
en un 63,2% en créditos bancarios y 36,8% en bonos de largo plazo. En sintonia con la naturaleza de largo
plazo de los negocios en que participa, CGE ha estructurado su deuda financiera principalmente en el largo



plazo, de manera tal que al 30 de septiembre de 2018 el 81% de su deuda financiera se encuentra en bonos y
créditos bancarios de largo plazo.

Continuamente se efectian proyecciones de flujos de caja, andlisis de la situacién financiera, del entorno
economico y andlisis del mercado de deuda con el objeto de, en caso de requerirlo, contratar nuevos
financiamientos o reestructurar créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de
generacion de flujos de los diversos negocios en que participa CGE.

Entre las actividades del ambito financiero mas destacadas durante el primer semestre de 2018 se pueden
mencionar las siguientes:

0 Refinanciamiento de operaciones de crédito por un monto aproximado de MM$166.000
millones, para mejorar las actuales condiciones de los créditos en términos de plazos y
tasas de interés.

0 Se contrataron derivados de cobertura de moneda UF / CLP (Cross Currency Swap) para
los bonos series D, E y K por un total de MMUF 9,5.

Las actividades antes mencionadas son una muestra del excelente acceso de CGE al mercado financiero, que
le permiten mantener una estructura de deuda en el largo plazo, acorde a su perfil de negocios, con un plazo
promedio de su deuda a septiembre 2018 de 5,16 afios.

3.2.8. Factores de Riesgo

«  Concentracion de las Operaciones

CGE cuenta con una extensa cobertura geografica, lo cual, le permite reducir el riesgo inherente a la
concentracion de clientes, demanda e instalaciones. Las distintas realidades socioeconémicas de cada una de
las regiones del pais posibilitan diversificar el origen de sus ingresos, evitando la dependencia y los posibles
factores de riesgo asociados a la concentracion de su actividad comercial en una zona especifica del pais.

. Demanda

En Chile, la demanda por energia eléctrica esta relacionada directamente con el desarrollo econdémico
experimentado por el pais. En este sentido, el crecimiento de la demanda tiene una correlacién positiva con el
mejoramiento del ingreso per capita y el desarrollo tecnoldgico. Lo anterior, se traduce en el caso del sector
residencial, en un mayor acceso a equipos electrodomésticos y, en el sector industrial, a la automatizaciéon de
procesos industriales. Otro factor que influye en el crecimiento de la demanda es el aumento de la poblacion y
las viviendas, lo que esta fuertemente relacionado con los planes de desarrollo urbano.

Como nacion en vias de desarrollo, el consumo per capita en Chile aln es bajo en comparacion a otros
paises desarrollados, lo que se traduce en atractivas perspectivas de crecimiento del consumo de energia
eléctrica. De este modo, el riesgo relacionado a la volatilidad y evolucion de la demanda es reducido, incluso
considerando el impacto que podria generar la implementacion de planes de eficiencia energética.

En relacién con la posibilidad que clientes que se encuentran en el mercado regulado opten por acceder al
mercado de los clientes libres, dicha situacion no deberia representar efectos significativos en los resultados
de las empresas concesionarias en la medida en que se acojan a las opciones tarifarias de peajes de
distribucion existentes.

La demanda fisica que enfrenta el segmento de la Transmisién Zonal de CGE corresponde principalmente a la
energia ingresada a sus sistemas de distribucién, los de otras distribuidoras y clientes libres, y a inyecciones
efectuadas al sistema de subtransmision por empresas de generacion. Lo anterior entrega una alta correlacion
entre los ingresos de las empresas y el crecimiento econdmico imperante en sus zonas de operacion, su



desarrollo urbano asociado y el crecimiento del consumo per cépita, todos factores fuertemente relacionados
con el consumo de energia eléctrica.

En este sentido, el comportamiento de la demanda se encuentra muy correlacionado con el crecimiento del
consumo per capita, desarrollo urbano y crecimiento economico en las zonas atendidas desde las
instalaciones de distribucion de CGE. Desde este punto de vista, el riesgo relacionado a la volatilidad y
evolucion de la demanda es mas bien limitado en el mediano y largo plazo, sin perjuicio de situaciones
puntuales que puedan afectar el consumo eléctrico en el corto plazo.

Particularmente, en el caso del negocio de transmisiéon de electricidad, tras los cambios introducidos por la
Ley N°20936, los propietarios de instalaciones de Transmision Zonal y Nacional no estan expuestos a riesgos
de demanda, pues la legislacion les asegura el ingreso asociado a la remuneracién de sus inversiones y la
recuperacion de sus costos.

e Marco Regulatorio

Los segmentos de transmision, con excepcion de la Transmisién Dedicada, y de distribucién se encuentran
regulados por el Estado, debido a que presentan las caracteristicas propias de monopolios naturales.
Consecuentemente, establece un régimen de concesiones para la operacién y explotacion de redes de
distribucion de servicio publico, donde se delimita territorialmente la zona de operacién de las empresas
distribuidoras. Asimismo, se regulan las condiciones de explotacion de este negocio, precios que se pueden
cobrar a clientes regulados y la calidad de servicio que debe prestar. En este sentido, la presencia de un
marco regulatorio estable ha sido un importante factor de desarrollo para la industria.

* Contratos de Suministro

Para abastecer el consumo de sus clientes regulados y libres, CGE cuenta con contratos de largo plazo para
el abastecimiento de energia y potencia con las principales compafiias generadoras del pais, cuyas
solvencias han sido clasificadas por agencias de rating en categorias de bajo nivel de riesgo.

En el caso de Edelmag, por tratarse de una empresa integrada verticalmente, la energia eléctrica es generada
directamente mediante centrales térmicas en cada uno de los sistemas atendidos por esa subsidiaria.

Lo anterior permite asegurar la diversificacion del riesgo de abastecimiento, asi como el suministro de los
clientes sometidos a regulacion de precios.

* Riesgo Financiero

Los negocios en que participa CGE y sus filiales corresponden a inversiones con un perfil de retornos de
largo plazo, en mercados regulados y con una estructura de ingresos y costos fundamentalmente en pesos. A
nivel corporativo se definen, coordinan y controlan las estructuras financieras de CGE vy filiales, en orden a
prevenir y mitigar los principales riesgos financieros identificados:

o0 Riesgo de tipo de cambio

Debido a que los negocios en que participa CGE vy filiales son fundamentalmente en pesos se ha determinado
como politica minimizar la exposicion al riesgo de variaciones en el tipo de cambio entre sus flujos
operacionales y de sus obligaciones financieras.

En consecuencia, la denominacién de la deuda financiera de CGE al 30 de septiembre de 2018 fue de un
14,15% en Unidades de Fomento, un 84,20% en pesos chilenos y sélo un 1,65% en moneda extranjera, de
este modo el riesgo asociado al tipo de cambio es bajo. El stock de deuda en moneda extranjera, en su
totalidad en pesos argentinos, alcanza al equivalente a MM$19.147 millones, y corresponde en su totalidad a
la filial Energia San Juan, y esta relacionada con sus flujos operacionales, que son también en dicha moneda.



Se estima que el impacto de una alza de 1% en la tasa de cambio del peso chileno con respecto al peso
argentino, al cierre del periodo, habria generado un impacto negativo en MM$191 en la utilidad antes de
impuesto de CGE y un impacto positivo de la misma magnitud ante una disminucion del tipo de cambio.

o Riesgo de variacién Unidad de Fomento (UF)

En el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018, Compafiia General de Electricidad y sus subsidiarias
mantienen un 14,15% de su deuda financiera denominada en UF que no esta cubierta con ningln instrumento
de cobertura. Para dimensionar el efecto de la variacion de la UF en el resultado antes de impuestos, se
realiz6 una sensibilizacién de esta unidad de reajuste, determinando que ante un alza de un 1% en el valor de
la UF al 30 de septiembre de 2018, el resultado antes de impuestos habria disminuido en MM$1.638 y lo
contrario hubiera sucedido ante una disminucién de 1% en la UF.

0 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que flujos de instrumentos financieros fluctien debido a cambios
en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la Compafiia al riesgo de cambio en tasas de interés se
relaciona principalmente con obligaciones financieras a tasas de interés variables. Al 30 de septiembre de
2018, la deuda financiera de la Compafiia y de sus subsidiarias se estructura en un 34,3% a tasa variable. Se
estima que un incremento de 100 puntos bases en las tasas de interés variables en base anual hubiese
significado un mayor gasto financiero de MM$2.414.

0 Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones de
pago. Las empresas que pertenecen a CGE mantienen una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas en el momento de su vencimiento. En efecto, un 81,1% de la deuda financiera (capital vigente
adeudado) se encuentra estructurada a largo plazo. Continuamente se efectian proyecciones de flujos de
caja, andlisis de la situacién financiera, del entorno econdmico y analisis del mercado de deuda con el objeto
de, en caso de requerirlo, contratar nuevos financiamientos o reestructurar créditos existentes a plazos que
sean coherentes con la capacidad de generacion de flujos de los diversos negocios en que participa CGE. Sin
perjuicio de lo anterior, se cuenta con lineas bancarias de corto plazo aprobadas, que permiten reducir
ostensiblemente el riesgo de liquidez a nivel de matriz o de cualquiera de sus filiales.

0 Riesgo de crédito de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En el sector de distribucion de electricidad, principal negocio de CGE, el riesgo crediticio es muy bajo. El
reducido plazo de cobro a los clientes y la relevancia que tiene el suministro de electricidad en el diario vivir,
hace que estos no acumulen montos significativos de deudas antes que pueda producirse la suspension del
suministro, conforme a las herramientas de cobranza definidas en la ley.

La regulacién vigente prevé la radicacién de la deuda en la propiedad del usuario, lo que, junto con lo
atomizada de la cartera de clientes, reduce aiin mas el riesgo de incobrabilidad.

3.2.9. Sequros

Para cubrir posibles siniestros en sus instalaciones, la Compafiia mantiene pdlizas de seguros que cubren sus
principales activos, personal y riesgos operacionales, entre estas polizas de responsabilidad civil, dafios
materiales y pérdida de beneficios, terrorismo, seguros vehiculares, incluido responsabilidad civil vehicular y
de equipos maviles y seguros de accidentes personales.



3.3. Propiedad y Estructura Societaria CGE

3.3.1. Propiedad

El capital de la Compaifiia al 30 de septiembre de 2018 se divide en 2.025.507.814 acciones, suscritas y
pagadas, correspondiente a un voto por accion, repartidas entre 4.417 accionistas, incluidos aquellos que
figuran en la lista de depositantes de acciones registrados a nombre de las empresas de depdésitos y/o
custodia de valores (Ley N°18.876), siendo los 12 mayores accionistas los siguientes:

Nombre (Apellido paterno, materno, nombres) N° Accio nes %de Propiedad
GAS NATURAL FENOSA INTERNACIONAL S.A,, AGENCIAEN CHILE 1.939.979.249 95,78%
INVERSIONES ORO LTDA. 5.751.820 0,28%
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. (*) 5.610.717 0,28%
BANCHILE CORREDORES DE BOLSAS.A. 2.469.408 0,12%
INMOBILIARIAE INVERSIONES RUTALTDA. 2.325.846 0,11%
INVERSIONES TACORALTDA. 1.896.268 0,09%
DATZIRA SAGALAS JUAN 1.679.995 0,08%
MENA DIAZ JOSE HUMBERTO 1.351.676 0,07%
QUEST ACCIONES CHILE FONDO DE INVERSION 1.225.407 0,06%
SANTANDER CORREDORES DE BOLSALTDA. 1.082.083 0,05%
AU WONG FRANCISCO 1.072.645 0,05%
INVERSIONES GUALLATIRI LTDA. 1.054.955 0,05%

* Las acciones en cartera propia corresponden a accionistas disidentes que han ejercido su derecho a retiro en los procesos de fusion recientes, conforme al
articulo 27 de la ley N°18.046.

* Controlador de la sociedad

Naturgy Energy | En conformidad a los articulos 97 y siguientes de la Ley 18.045, Gas Natural
LG D | Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile es Integrante del Grupo Naturgy, cuya
it Sociedad matriz es Naturgy Energy Group S.A. (Naturgy).

Gas Natural Fenosa
(Hhobtidivih e El accionista propietario del 100% de las acciones de Gas Natural Fenosa
Internacional S.A. Agencia en Chile es Gas Natural Fenosa Internacional S.A., que

a su vez es controlada, directa e indirectamente, en 100% por Naturgy S.A.

10070

| Gas Natural Fenosa |
Internacional S.A.
Agencia en Chile

a7.27% Los principales accionistas de Naturgy S.A. son Fundacién Bancaria Caixa

: h .~ dEstalvis i Pensiones de Barcelona, a través de Criteria Caixa S.A.U. (Grupo

CG E € Caixa), Rioja Bidco. Shareholdings, S.L.U. (Rioja) y GIP lll Canary 1, S.ar.l. ( (GIP),
quienes en conjunto poseen el 64,5% del capital social de Naturgy S.A.

Al 30 de septiembre de 2018, Grupo la Caixa cuenta con un 24,4% de participacién en el capital social de
Naturgy S.A.; Rioja el 20,1% y GIP el 20%. Al cierre de septiembre 2018 no hay pacto de control conjunto

suscrito.

 Distribucién de la Propiedad

Accionista N° Acciones Participacion RUT
Gas Natural Fenosa Internacional S.A., Agencia en Chile 1.939.979.249 95,78% 59.220.550-5
Compafiia General de Electricidad S.A. * 5.610.717 0,28% 76.411.321-7
Minoritarios 79.917.848 3,95%
Totales 2.025.507.814 100,00%

*Acciones en cartera propia.



3.3.2. Estructura Societaria
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3.3.3. Administracién

* Directores

EBE Argantina

Horeles

EDET

LAHSA

Agun feota

CEISA

RUT NOMBRE (07.Y:{clo) Fecha Nombramiento
24.961.865-9 ANTONIO GALLART GABAS Presidente 03-05-2017
48.182.583-0 CARLOS ALVAREZ FERNANDEZ Vicepresidente 03-05-2017
26.088.666-5 LUIS ZARAUZA QUIROS Director 23-05-2018

0-E (extranjero) MARIA DEL VALLE HIGUERAS RABADAN Director 25-09-2018
0-E (extranjero) RITA RUIZ DE ALDA IPARRAGUIRRE Director 25-09-2018

* Comité de Directores
No hay.

« Ejecutivos Principales




Rut Nombre Cargo Cargo Ejec. Principal Fecha Nombramiento

10.051.615-2 IVAN QUEZADA ESCOBAR Gerente General 30-06-2018
0-E (Extranjero)  FRANCISCO JAVIER AGUILERA REBOLLO  Ejecutivo Principal DIRECTOR DE PERSONAS PREVENCION Y SECURITY 01-03-2018
10.768.919-2 FRANCISCO SANCHEZ HORMAZABAL  Ejecutivo Principal DIRECTOR DE PLANIFICACION DE INGRESOS Y REGULACION 07-08-2017
25.334.216-1 RAFAEL BLESA MARTINEZ Ejecutivo Principal DIRECTOR DE PROCESOS SISTEMAS Y SERVICIO AL CLIENTE 07-08-2017
6.975.588-7 PABLO EUGENIO SILVA ORO Ejecutivo Principal GERENTE DE SERVICIOS JURIDICOS GOBIERNO CORPORATIVO 01-12-2016
8.002.714-1 JOSE MARCELO JACARD BESOAIN Ejecutivo Principal SUBDIRECTOR FISCALIDAD LATINOAMERICANA 01-12-2016
9.609.399-3 RAFAEL PABLO SALAS COX Ejecutivo Principal DIRECTOR SERVICIOS JURIDICOS 09-08-2016
10.033.471-2 GONZALO IGNACIO SOTO SERDIO Ejecutivo Principal DIRECTOR ECONOMICO-FINANCIERO 09-08-2016
10.364.276-0 GONZALO ANDRES OJEDA PENALOZA  Ejecutivo Principal GERENTE FINANZAS Y RIESGOS 09-08-2016
25.210.419-4 OSCAR CAMPOY GARCIA Ejecutivo Principal SUBDIRECTOR DE AUDITORIA Y COMPLIANCE 09-08-2016

4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS
4.1. Estados Financieros
Los antecedentes financieros de CGE se encuentran disponibles en el sitio web de la CMF.
4.1.1. Balance

Al 30 de septiembre de 2018, el Total Activos presenta un aumento de MM$ 188.125 (5,4%) con respecto a
diciembre de 2017. El Activo Corriente presentd una variacion negativa de MM$42.777, asociado
principalmente a una caida en los Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar de MM$45.174,
explicado mayormente por una reduccion de los deudores al dia y vencidos. Adicionalmente, los Activos por
impuestos disminuyen en MM$12.429 asociado a la menor provision por PPM. Lo anterior fue parcialmente
compensado por un incremento de las Cuentas por cobrar entidades relacionadas de MM$10.571
correspondiente a la cuenta corriente mercantil que CGE mantiene con sus sociedades relacionadas. El
aumento del Activo No Corrientes por MM$230.902 es resultado principalmente de un incremento en la partida
Propiedades, plantas y equipos por MM$216.540, de los cuales MM$161.798 se explican por la adopcion de
la politica contable de revaluacion continua de sus activos, de acuerdo a lo establecido en la NIC 16 (ver nota
3.1.1 de los EEFF). La Administracion de la compafiia considera que este cambio refleja de mejor manera el
valor real (valor de mercado) de sus activos. El resto del incremento en el Activo No corriente se debe
principalmente a las inversiones en proyectos de conexién de nuevos clientes, abastecimiento de la demanda,
fiabilidad y renovacién de equipos.

Activos sep-18 dic-17 Var. sep-18/dic-17
MM$ MM$ %

Activos Corrientes
Efectivo y Equivalente al Efectivo 8.566 7.218 1.348 18,7%
Deudores Comerciales yotras Cuentas por Cobrar 398.726 443.900 (45.174) (10,2%)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 14.307 3.736 10571 -
Otros activos corrientes 61.494 71.016 (9.522) (13,4%)
Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para 653 653 0) (0,1%)
distribuir a los propietarios.

[Activos Corrientes |[ 483746 || 526524 || (42.778) | (8,1%)]
Activos No Corrientes

Cuentas por cobrar 19.563 17.735 1.828 10,3%
Plusvalia 218.067 218.067 (0) (0,0%)
Propiedades Plantas y Equipos 2.000.985 1.784.445 216.540 12,1%
Otros Activos no Corrientes 929.371 916.837 12.534 1,4%
[Activos No Corrientes |[ 3.167.986 || 2.937.083 |[ 230903 | 7,9% |

[Total Activos || 3.651.732 || 3.463.607 || 188.125 | 5,4% |




El Total de Pasivos y patrimonio registré una variacion positiva de MM$188.125 con respecto al ejercicio 2017.
Disminucion del Pasivo Corriente en MM$113.897 explicado principalmente por el refinanciamiento de pasivos
financieros desde el corto al largo plazo por MM$84.204 y en menor medida a una reduccion de las cuentas
por pagar comerciales de MM$30.575 explicadas principalmente por los pagos de la reliquidacion asociada al
Decreto 12T de distribucion publicado en marzo de este afio. Aumento del Pasivo No Corriente de
MM$121.048 explicado principalmente por el refinanciamiento de pasivos financieros ya mencionado, por un
incremento en nuevos pasivos financieros y por un aumento en el pasivo por impuestos diferidos de
MM#$16.151 como consecuencia de la revaluacion de los activos fijos, compensado en parte por el efecto de la
fusién de CGE con Emelari, Eligsa y Elecda en mayo de 2018.

Finalmente, el Patrimonio aumenté en MM$180.973, de este monto, MM$115.953 se explican por el efecto de
la adopcién de la politica contable de revaluacion continua de los activos, sefialada precedentemente y el

resto principalmente por el efecto de la utilidad del ejercicio.

Pasivos sep-18 dic-17 Var. sep-18/dic-17
MM$ MM$ )

Pasivos corrientes
Pasivos financieros 226.500 310.704 (84.204) (27,1%)
g:ge;:as por pagar comerciales y otras cuentas por 260.911 291486 (30.575) (10,5%)
Cuentas por pagar a relacionadas 52.307 47.889 4418 9,2%
Otros pasivos no financieros 25.924 29.460 (3.536) (12,0%)
[Total pasivo corriente [ 565643 || 679540 || (113.897) | (16,8%)|
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros 931.804 825.621 106.183 12,9%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 44.803 45.217 (414) (0,9%)
Pasivos por impuestos diferidos 160.665 144514 16.151 11,2%
Otros pasivos no financieros 48.521 49.392 (871) (1,8%)
[Total pasivo no corriente |L.185.792  |h.064.744 || 121.048 | 1 1,4%)]|
[Total pasivos |[ 1.751.435 || 1.744.283 || 7.152 | 0,4% |
Participaciones no Controladoras 41.805 60.001 (18.196) (30,3%)
Patrimonio de los propietarios de la Controladora 1.858.492 1.659.323 199.169 12,0%
[Patrimonio || 1.900297 || 1.719.324 || 180.973 | 10,5% |
[Total Pasivos y patrimonio |B.651.732  |8.463.607 || 188.125 | 54% |

4.1.2. Estados de resultados

A nivel consolidado, el EBITDA de CGE disminuye en MM$11.180 (7,2%) respecto a septiembre de 2017. Lo
anterior se explica principalmente por un incremento en costos de operacidon y mantenimiento asociados a
efectos no recurrentes de mayor actividad en terreno por actividades de fiabilidad y mantenimientos de redes
de distribucionCon respecto al Resultado Fuera de Explotacion, el resultado negativo de MM$50.682 se
compara desfavorablemente con la pérdida de MM$40.896 registrada a septiembre de 2017. Esta variacion
negativa de MM$ 9.786 se explica principalmente por un Incremento en el Gasto Financiero Neto de
MM#$7.016, lo que se explica por la nominalizacién de deuda a través de la contratacion de derivados de
cobertura UF / CLP que implican una mayor tasa de interés en términos nominales, sin embargo este
incremento se compensa con un menor efecto inflacionario dentro la linea Unidades de Reajuste. Si bien esta
Ultima partida mejora sélo marginalmente, esto obedece a la mayor inflacion acumulada en 2018 respecto a



igual periodo del afio anterior. Ademas, la variacién negativa se explica por una disminucion de MM$3.092 en
el Resultado de Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, como consecuencia de la disminucion en las
ganancias en inversiones de sociedades con control conjunto en Argentina, a través de las sociedades
Norelec S.A., Empresa de Distribucién Eléctrica de Tucuman S.A. y Compafiia Eléctrica de Inversiones S.AAl
30 de septiembre de 2018, el impuesto a las ganancias experimentd una variacion positiva de MM$ 34.189, en
comparacioén con el mismo periodo del afio anterior, producto principalmente de la fusién por incorporacién de
Emelari, Elecda y Eligsa en CGE, debido a la disminucion del pasivo por impuestos diferidos por

aproximadamente MM$30.000.

Estado de resultados
Consolidado MM$

sep-18

sep-17

Var. sep-18/sep-17

MM$

%

Ingresos de Operacién 1.245.333 1.290.283 (44.950) (3,5%)
Costos de Operacién @ (1.101.475) |[](1.135.245) 33.770 (3,0%)
EBITDA © 143.858 155.038 (11.180) (7,2%)
Depreciacién y Amortizaciones (51.461) (48.907) (2.554) 5,2%
Resultado de Explotacion 92.397 106.131 (13.734) (12,9%)
Gasto Financiero Neto ® (45.274) (38.258) (7.016) 18,3%
Resultado Inversion en Asociadas 7.638 10.730 (3.092) (28,8%)
Diferencias de Cambio (2.297) (329) (968) -
Resultado por Unidades de Reajuste (5.032) (5.133) 101 (2,0%)
Otras ganancias (pérdidas) (6.717) (7.906) 1.189 (15,0%)
Resultado Fuera de Explotacion  © (50.682) (40.896) (9.786) 23,9%
Resultado Antes de Impuestos 41.715 65.235 (23.520) (36 ,1%
Impuesto a las Ganancias | | 24.455 | | (9.734) | | 34.189 | - |
Interés Minoritario (2.126) (2.475) 1.349 (54,5%)
Resultado 65.043 53.026 12.017 22,7%

(1) Ingresos de Operacion = Ingresos de actividades ordinarias + Otros ingresos, por funcién

(2) Costos de Operacion = Costo de ventas + Otros gastos, por funcién, descontando la Depreciaciéon y Amortizacion

(3) EBITDA = Ingresos de Operacion (1) + Costos de Operacion (2)

(4) Resultado de Explotacion = (3) + Depreciacion y Amortizacion

(5) Gasto Financiero Neto = Ingresos Financieros - Costos Financieros

(6) Resultado Fuera de Explotacion = Gasto Financiero Neto (5) + Resultado Inversion Asociadas + Diferencias de cambio + Resultado por

Unidades de Reajuste + Otras ganancias (pérdidas)

4.1.3. Estado de flujo de efectivo

A septiembre de 2018, se registr6 un flujo neto positivo de MM$2.822, el que representa una mejora de
MM$106.107 con respecto al registrado a septiembre del afio anterior, donde se obtuvo un flujo neto negativo
de MM$103.285.

Aumento de MM$66.711 en el flujo originado por actividades de la operacion asociado principalmente a
menores pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios debido a la actividad extraordinaria en
prevencién de contingencias hecha durante el afio 2017.

Aumento de MM$17.541 en el flujo asociado a actividades de inversion explicado principalmente por menores
inversiones dada la actividad extraordinaria en contingencias hecha durante el afio 2017.



Disminucion de MM$21.855 en el flujo asociado a actividades de financiamiento debido principalmente a
mayor deuda financiera bancaria y con relacionadas, parcialmente compensado por mayor pago de
dividendos

Hujo de Efectivo sep-18 sep-17 Var. sep-18/sep-17
MM$ MM$ %

Flujo originado por actividades de la operacion 175.048 108.338 66.710 61,6%
Flujo originado por actividades de inversion (137.281) (154.822) 17.541 (11,3%)
Flujo originado por actividades de financiamiento (34.945) (56.801) 21.856 (38,5%)
Fujo neto total del periodo 2.822 (103.285) 106.107 (102,7%)
Saldo inicial de efectivo 7.218 108.950 (101.732) (93,4%)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes
al efectivo. (1.474) (258) (1.216) )
Saldo final 8.566 5.407 3.159 58,4%

4.1.4. Razones Financieras

Liquidez Corriente y Razén Acida: Se observa una mejora de los indicadores de liquidez debido
principalmente al refinanciamiento de pasivos financieros al largo plazo y disminucién de cuentas por pagar.

En términos de endeudamiento se observa una leve mejora en el leverage financiero (Deuda Financiera neta /
Patrimonio Neto), mientras que el indicador Deuda Financiera Neta / Ebitda aumentd producto de la
disminucion del Ebitda anualizado, debido a efectos no recurrentes ocurridos a fines de 2017 y primer
trimestre de 2018.

Debido al refinanciamiento de deuda desde el corto al largo plazo, la Composiciéon de Pasivos cambia en
ambos periodos, reflejando la reduccién del indicador Pasivo Corto Plazo / Pasivo Total y el aumento del
Pasivo Largo Plazo / Pasivo Total.

El indicador Rentabilidad de patrimonio se mantuvo en niveles similares al periodo anterior, mientras que el
indicador Ebitda / Activo Fijo experimentd una disminucién asociado a la caida del Ebitda anualizado y

aumento del activo fijo.

T e [ e s [ gear [ vars

o Liquidez Corriente Veces 0,86 0,77 11,0%
Liquidez o
Razbn Acida Veces 0,81 0,73 10,9%
Pasivo Total / Patrimonio Neto Veces 0,92 1,01 (9,3%)
. Deuda Financiera neta / Patrimonio Neto Veces 0,61 0,66 (7,1%)
Endeudamiento . . .
Deuda Financiera neta / Ebitda* Veces 6,42 5,94 8,2%
Cobertura de Gastos Financieros Netos* Veces 3,08 3,72 (17,3%)
Pasivo Corto Plazo / Pasivo Total % 32,30 38,96 (17,1%)
S . Pasivo Largo Plazo / Pasivo Total % 67,70 61,04 10,9%
Composicion de Pasivos . .
Deuda Bancaria / Pasivo Total % 40,69 41,15 (1,1%)
Obligaciones con el Publico / Pasivo Total % 24,22 23,99 1,0%
Rentabilidad del patrimonio @” % 10,28 10,79 (4,8%)
Rentabilidad Ebitda*/Activo Fijo % 8,95 10,66 (16,0%)
EBITDA12 meses MM$ 179.047 190.227 (5,9%)

* (Ultimos 12 meses)
(1): Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora/Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora



4.2. Composicion de la Deuda

La deuda consolidada de CGE, al 30 de septiembre de 2018, se estructura de la siguiente manera:

Por Plazo Por Tipo Tasa Por Pais

Argentina
2%

Corto
19%

Variable
34%
Fija Chile
0,
Largo 66% 98%
81%
Por Moneda Por Tipo Instrumento

UF

Bono
37%

Nota (*): Se considera capital vigente adeudado
Nota (**): Se considera como CLP los bonos con derivados de cobertura UF/CLP

4.3. Créditos preferentes
A la fecha, CGE no tiene créditos preferentes.

4.4, Restricciones en relacion a otros acreedores

A la fecha del presente prospecto CGE solo tiene restricciones con otros acreedores en sus emisiones de
bonos vigentes, las que a la fecha contienen las siguientes restricciones:

Indice Linea 542 Linea 541 Linea 765 Linea 610
30-09-2018 BCGEI-I BCGEI-K BCGED-E BCGET-D

Razon de Endeudamiento Financiero 0,61 veces <1,5veces <15 veces <15 veces <1,25 veces <1,1 veces

" >1,2 veces 21,2 veces 21,2 veces 21,2 veces 21,2 veces
Activos Libres de Garantias Reales 8,15 weces deuda Financiera Deuda Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financiera
Patrimonio Minimo UF 67.933.686 > UF 25.000.000 > UF 25.000.000 > UF 25.000.000 > UF 6.700.000 >UF 7.000.000

= -
Activos en el Sector Eléctrico y Gas Linea bonos N° 541 24,83 veces capital insoluto No aplica No aplica 2 veces capital No aplica No aplica
insoluto de la Linea

Activos en el Sector Eléctrico y Gas Linea bonos N° 542 8,28 veces capital insoluto > 2 veces capital >2 veces capital No aplica No aplica No aplica

insoluto de la Linea insoluto de la Linea

Al cierre de los estados financieros consolidados intermedios al 30 de septiembre de 2018 la Sociedad y todas
las subsidiarias se encuentran en cumplimiento de dichas restricciones y compromisos Adicionalmente, en los
contratos de bonos BCGED-E y BCGET-D de la Compafiia existe una opcién de rescate voluntario a la par



para sus acreedores, en caso que CGE dejaré de mantener al menos un 70% de sus activos totales en los
sectores de Transmision, Distribuciéon y/o Comercializacion de Electricidad. Al 30 de septiembre de 2018 la
proporcion de activos de la Compaiiia en los sefialados sectores asciende a un 98,28%.

A continuacion se presenta el detalle de las lineas de bonos y efectos de comercio inscritas y vigentes del
emisor al 30 de septiembre de 2018:

Bonos inscritos y vigentes al 30 de septiembre de 2018:

: Inscricién i . :
Sociedad Vencimiento Linea onto colocado vigente UF
_ Fecha Monto UF g

Compariia General de Electricidad S.A. 389 25-10-2004 6.000.000 25-10-2025 -
Compariia General de Electricidad S.A. 465 13-06-2006 3.000.000 13-04-2036 -
Compafiia General de Electricidad S.A. 469 31-07-2006 5.000.000 31-07-2031 -
Compariia General de Electricidad S.A. 541 15-07-2008 4.000.000 15-07-2018 2.000.000
Compafifa General de Electricidad S.A. 542 15-07-2008 6.000.000 15-07-2038 5'288'888
Compafiia General de Electricidad S.A. 609 04-09-2009 3.000.000 04-09-2019 -
Compariia General de Electricidad S.A. 610  04-09-2009 5.000.000 04-09-2039 3.500.000
Compafiia General de Electricidad S.A. 764 05-09-2013 2.000.000 05-09-2023 -
Compariia General de Electricidad S.A. 765 05-09-2013 4.000.000 05-09-2043 4.000.000
Compariia General de Electricidad S.A. 783 27-06-2014 4.000.000 27-06-2044 -
Compariia General de Electricidad S.A. 377 26-07-2004 3.000.000 26-07-2025

Efectos de comercio inscritos y vigentes al 30 de septiembre de 2018:

. . Inscripcion . .
Sociedad Emisora _ Monto Inscrito UF Monto Autorizado UF Monto Colocados
N° Fecha

Compaiiia General de Electricidad S.A.  Linea 67 25-06-2009 1.000.000 1.000.000 No Hay



5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1. Antecedentes Legales
5.1.1. Acuerdo de Emisién

Organo competente: Directorio de Compariia General de Electricidad S.A.
Fecha: 31 de agosto de 2018

5.1.2. Escritura de Emisién y Escrituras Complementarias

Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda a Treinta afios otorgado en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 27 de septiembre de 2018, repertorio N° 17.172-2018.

Modificacion y Complementacion de Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda a Treinta
afios otorgado en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 29 de octubre de 2018,
repertorio N° 18.841-2018.
Escritura Publica Complementaria de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda Serie N — 23 Afios,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 19 de noviembre de 2018,
repertorio N° 19.923-2018.

5.2. Caracteristicas Generales de la Emision

5.2.1. Monto Fijo/Linea
Linea de Bonos

5.2.2. Monto Maximo de la Linea

El monto maximo de la presente emision por linea de titulos de deuda sera el equivalente en pesos a UF
5.000.000 (cinco millones de Unidades de Fomento), sea que cada colocacion que se efectie con cargo a la
Linea sea en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de UF 5.000.000 (cinco millones de Unidades de
Fomento).

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo
del Contrato de Emision y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emisién con cargo a la Linea. Lo anterior, es sin perjuicio
que, dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos
gue se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con
motivo de las colocaciones de Bonos que se efectdien con cargo a la Linea. Toda suma que representen los
Bonos en circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en UF. Para el calculo del saldo insoluto de las
emisiones previas expresadas en Pesos, se utilizara el valor de la UF segun el valor de esta unidad a la fecha
de la correspondiente Escritura Complementaria.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la CMF dentro del plazo de 10 dias
habiles contados desde la fecha de otorgamiento de la referida escritura. A partir de la fecha en que dicha
modificacion se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.
Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con
el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte



de la junta de Tenedores de Bonos.

5.2.3. Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos vencera una vez transcurrido el plazo de 30 afios contado desde su fecha de inscripcion
en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero.

5.2.4. Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos

Los titulos de Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.2.5. Bonos Materializados o Desmaterializados

Los titulos seran desmaterializados.

5.2.6. Rescate anticipado

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para
la serie correspondiente. Para esto: (a) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea, se especificara si los bonos de la respectiva serie tendran la opcién de amortizacion
extraordinaria al equivalente del saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate o si tendran la opcién de ser rescatados al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo
insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate vy, /ii/ la suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago /segun este término se define a continuacién/. En todos los casos, se sumaran los intereses
devengados y no pagados a la fecha de la amortizacion extraordinaria. (b) Se entendera por “Tasa de
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial, segun este término se define mas adelante, mas
los puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie.
La Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor el décimo Dia Habil Bancario previo al rescate
anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, u otro medio electrénico, el valor de la referida tasa y
detalle de calculo de esta, a mas tardar a las 17 horas del 10° Dia Habil Bancario previo al dia en que se
efectle el rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: el 10° Dia Habil
Bancario previo a la fecha de amortizacién extraordinaria, todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guién cero dos”, “UF guién cero tres”, “UF guién cero cuatro”, “UF
guion cero cinco”, “UF guién cero siete”, “UF guion diez”, “UF guién veinte” y “UF guion treinta”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio, se ordenaran desde menor a mayor Duracion, obteniéndose un
rango de Duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Pesos, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark
de Renta Fija denominadas “Pesos guion cero dos”, “Pesos guion cero tres”, “Pesos guién cero cuatro”,
“Pesos guién cero cinco”, “Pesos guidn cero siete”, “Pesos guion diez”, “Pesos guion veinte” y “Pesos guion
treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la Duracién del Bono, determinada
utilizando la Tasa de Caratula del bono, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark
de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las Duraciones y
tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. En caso que no se diera la condicion
anterior, se realizara una interpolacion lineal en base a las Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/ el primer papel con una Duracién lo mas
cercana posible pero menor a la Duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracién
lo mas cercana posible pero mayor a la Duracién del Bono a ser rescatado. En aquellos casos en que se
requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se considerara el
promedio de las transacciones de dichos papeles vigentes al 10° Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice la amortizacidn extraordinaria. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio,
se utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al 10° Dia Habil Bancario previo al
dia en que se realice la amortizacién extraordinaria. Para calcular el precio y la Duracién de los instrumentos y



de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark 13
horas 20 minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor darda aviso por escrito tan pronto tenga
conocimiento de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos, quien procedera a solicitar al
menos a tres de los Bancos de Referencia /seguin este término se define mas adelante/ una cotizacién de la
tasa de interés de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias /x/ el primer
papel con una Duracién lo mas cercana posible pero menor a la Duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una Duracién lo mas cercana posible pero mayor a la Duracion del Bono a ser rescatado,
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo 10°
Dia Habil Bancario previo al de la fecha de la amortizacion extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos
de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones se
mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacién extraordinaria de los Bonos. Se considerara
la cotizacion de cada Banco de Referencia segin dicho término se define a continuacién, como el promedio
aritmético entre las ofertas cotizadas para el papel /x/ y para el papel /y/ respectivamente, procediendo de esta
forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacion lineal. EI Representante de los
Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor en un
plazo maximo de 2 dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada sera definitiva para
las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por “error manifiesto”, aquellos errores que
son claros y patentes y que pueden ser detectados de la sola lectura del instrumento. Cabe dentro de este
concepto los errores de transcripcion o de copia o de calculo numérico y el establecimiento de situaciones o
calidades que no existen y cuya imputacion equivocada se demuestra facilmente con la sola exhibicion de la
documentacion correspondiente. Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Chile, Itau Corpbanca y Banco Security. EI Emisor debera comunicar por escrito la
Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las
17 horas del 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria. (c) En caso
gue se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para
determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15 dias de
anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicara por una vez un aviso en el
Diario, aviso que ademas sera notificado por medio de carta certificada al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente, el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la tasa a la
cual corresponde el prepago, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el DCV, el Representante de los Tenedores
de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si
al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantara un acta
de la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, la lista
de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion del nUmero y serie de
cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV. (d) En caso que
la amortizacién extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacién, se publicara, por una vez, un
aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en
que se efectlie la amortizacion extraordinaria. (e) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial
como total de los Bonos, el aviso en el Diario debera indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del Contrato de Emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, el aviso debera contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. También, el aviso debe sefialar las series de Bonos que seran
amortizados extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo contemplado en los puntos /d/
y /el de la presente seccion, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada
enviada con a lo menos 10 dias de anticipacion a dicha fecha. (f) Si la fecha de pago en que debiera
efectuarse la amortizaciéon extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria se
efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. (g) Para efectos de publicidad de la amortizacién
extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la publicacién debera realizarse en el Diario Oficial. (h) Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran



pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente. El aviso debera
indicar que los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente.

5.2.7. Rescate anticipado voluntario para el Tenedor

Asimismo, si durante la vigencia de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor dejare de mantener al
menos 70% del Total Activos en alguno de los siguientes sectores: transmision de electricidad, y/o distribucion
de electricidad y/o comercializacion de electricidad, incluyendo para el célculo de dicho porcentaje la cuenta
"Efectivo y Equivalentes al Efectivo”, la cuenta “Plusvalia” que pertenezcan a los referidos sectores y la cuenta
“Activos Intangibles distintos de la Plusvalia” de los Estados Financieros del Emisor, en adelante la "Causal
de Rescate Anticipado ", el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles - segun
dicho término se define mas adelante - una opcién de rescate voluntario, en idénticas condiciones para todos
ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con
arreglo a los siguientes términos: /i/ Tan pronto se verifique la Causal de Rescate Anticipado, nacera para
cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de
la Opcién - segun este término se define mas adelante - el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de
que sean titulares, en adelante la "Opcidn de Prepago ". /il En caso de ejercerse la Opcion de Prepago por
un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las
mayorias establecidas en la Ley y en el Contrato de Emision para las Juntas de Tenedores de Bonos, se
pagara a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectle el pago anticipado, en adelante la "Cantidad a
Prepagar ". /iii/ El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Rescate Anticipado al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de Rescate Anticipado.
Contra el recibo de dicha comunicacién, el Representante de los Tenedores de Bonos debera citar a una
Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, la cual en todo caso debera celebrarse dentro de los
treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Rescate Anticipado. /iv/ Dentro
del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracién de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos
- el "Plazo de Ejercicio de la Opcién " -, todos los Tenedores de Bonos, sea que hayan o no concurrido a la
referida Junta - los "Tenedores de Bonos Elegibles " - podran ejercer la Opcion de Prepago mediante
comunicacién escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por
presentacion escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
Notario Publico que asi lo certifique. /v/ El ejercicio de la Opcion de Prepago sera irrevocable y debera
referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible haya tenido derecho a
participar en la mencionada Junta. /vi/ La circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera
de plazo o forma, se tendrd como rechazo al ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor de
Bonos Elegible. /vii/ La Cantidad a Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
Elegibles que hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que debera ser
entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcion y los sesenta dias siguientes. Se debera publicar
aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos veinte dias a la
sefialada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacion y cancelacién de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado correspondiente que
para el efecto debe emitir el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso
de Bonos desmaterializados.

5.2.8. Descripcion de las Garantias Asociadas a la Emisién

La emision no contempla garantia alguna, salvo el derecho de prenda general, sobre los bienes del Emisor,
que la ley confiere a los acreedores.

5.2.9. Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de las colocaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos se
destinaran a refinanciamiento de pasivos y financiamiento de inversiones.

El uso de los fondos provenientes de la colocacién de una serie determinada de Bonos emitidos con cargo a
la Linea se establecera en la respectiva Escritura Complementaria, pero con sujecion a la finalidad antes
indicada.

5.2.10. Clasificacién de Riesgo




La clasificacion asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:
. Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria AA- / Estable
. Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria A+/Estable

La clasificacién de riesgo antes sefialada se prepar6 en base a los Estados Financieros del Emisor al 30 de
septiembre de 2018.

Adicionalmente, informamos que, durante los 12 meses previos a la fecha de presentacién de esta solicitud, el

Emisor no ha sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares, de caracter preliminar, por parte de otras
entidades clasificadoras.

5.2.11. Régimen Tributario

Salvo que se indique lo contrario en las Escrituras Complementarias correspondientes que se suscriban con
cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie, se acogen al articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N° 824 de 1974 y sus modificaciones.

Se hace presente que, ademas de la tasa de cupon o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor
a la CMF el mismo dia de la colocacién de que se trate. Para estos efectos, la Tasa de Caratula
corresponderd a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras complementarias de
acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta N° 6 del Contrato de Emision.

Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del articulo 74 N° 7 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de la obligacion de retencion que se establece en dicho
numeral, debiendo efectuarse la retenciéon en la forma sefalada en el numeral ocho del mismo articulo. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio,
intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

5.2.12. Otras Caracteristicas de las Emisiones

5.2.12.1. Caracteristicas de la Serie N
5.2.12.1.1. Monto a ser colocado.

La Serie N considera Bonos por un valor nominal de hasta 5.000.000 Unidades de Fomento.

5.2.12.1.2.  Series y enumeracién de los titulos.

Los Bonos Serie N se emiten en una sola serie denominada “Serie N”. Los Bonos Serie N tendran la siguiente
numeracion: desde el nimero 0001 hasta el nimero 10.000, ambos inclusive.

5.2.12.1.3. Cédigo Nemotécnico.

BCGEI-N

5.2.12.1.4. Cantidad de Bonos.

La Serie N comprende en total la cantidad de 10.000 bonos.

5.2.12.1.5. Valor nominal de cada Bono.

Cada bono de la Serie N tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.



5.2.12.1.6. Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie N es 5.000.000 Unidades de Fomento.

5.2.12.1.7. Reajustablilidad.

Los Bonos de Serie N y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan
denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara segun la variacion
que experimente la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en pesos a la fecha del

respectivo vencimiento.

5.2.12.1.8. Tasade Interés.

Los bonos Serie N devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Unidades de Fomento, un interés de
2,85% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias, equivalente a 1,4150%
semestral, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias.

5.2.12.1.9. Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del 1° de diciembre de 2018.

5.2.12.1.10. Tabla de desarrollo.

Serie N

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 10.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 01/12/2018

Vencimiento 01/12/2041

Tasa de interés anual 2,8500%

Tasa de interés semestral 1,4150%

Cupén Cuota de Cupta Fie Feqhq de Interés  Amortizacion Valor Saldo
Intereses Amortizaciones Vencimiento Cuota Insoluto

1 1 01-06-2019 7,0750 7,0750 500,0000
2 2 01-12-2019 7,0750 7,0750 500,0000
3 3 01-06-2020 7,0750 7,0750 500,0000
4 4 01-12-2020 7,0750 7,0750 500,0000
5 5 01-06-2021 7,0750 7,0750 500,0000
6 6 01-12-2021 7,0750 7,0750 500,0000
7 7 01-06-2022 7,0750 7,0750 500,0000
8 8 01-12-2022 7,0750 7,0750 500,0000
9 9 01-06-2023 7,0750 7,0750 500,0000
10 10 01-12-2023 7,0750 7,0750 500,0000
11 11 01-06-2024 7,0750 7,0750 500,0000
12 12 01-12-2024 7,0750 7,0750 500,0000
13 13 01-06-2025 7,0750 7,0750 500,0000



14 14 01-12-2025 7,0750 7,0750 500,0000

15 15 01-06-2026 7,0750 7,0750 500,0000
16 16 01-12-2026 7,0750 7,0750 500,0000
17 17 01-06-2027 7,0750 7,0750 500,0000
18 18 01-12-2027 7,0750 7,0750 500,0000
19 19 01-06-2028 7,0750 7,0750 500,0000
20 20 01-12-2028 7,0750 7,0750 500,0000
21 21 01-06-2029 7,0750 7,0750 500,0000
22 22 01-12-2029 7,0750 7,0750 500,0000
23 23 01-06-2030 7,0750 7,0750 500,0000
24 24 01-12-2030 7,0750 7,0750 500,0000
25 25 01-06-2031 7,0750 7,0750 500,0000
26 26 01-12-2031 7,0750 7,0750 500,0000
27 27 01-06-2032 7,0750 7,0750 500,0000
28 28 01-12-2032 7,0750 7,0750 500,0000
29 29 01-06-2033 7,0750 7,0750 500,0000
30 30 01-12-2033 7,0750 7,0750 500,0000
31 31 01-06-2034 7,0750 7,0750 500,0000
32 32 01-12-2034 7,0750 7,0750 500,0000
33 33 1 01-06-2035 7,0750 35,7143 42,7893 464,2857
34 34 2 01-12-2035 6,5696 35,7143 42,2839 428,5714
35 35 3 01-06-2036 6,0643 35,7143 41,7786 392,8571
36 36 4 01-12-2036 5,5589 35,7143 41,2732 357,1428
37 37 5 01-06-2037 5,0536 35,7143 40,7679 321,4285
38 38 6 01-12-2037 4,5482 35,7143 40,2625 285,7142
39 39 7 01-06-2038 4,0429 35,7143 39,7572 249,9999
40 40 8 01-12-2038 3,56375 35,7143 39,2518 214,2856
41 41 9 01-06-2039 3,0321 35,7143 38,7464 178,5713
42 42 10 01-12-2039 2,5268 35,7143 38,2411 142,8570
43 43 11 01-06-2040 2,0214 35,7143 37,7357 107,1427
44 44 12 01-12-2040 1,5161 35,7143 37,2304 71,4284
45 45 13 01-06-2041 1,0107 35,7143 36,7250 35,7141
46 46 14 01-12-2041 0,5054 35,7141 36,2195 0,0000

5.2.12.1.11. Fecha Amortizacién Extraordinaria.

Los bonos Serie N podran percibir un rescate anticipado total o parcial a partir del 1° de diciembre de 2023.
Para los efectos de calcular la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial se le sumara un margen de 55 puntos
basicos o el equivalente a 0,55%.

5.2.12.1.12. Fecha de vencimiento.

Los bonos de la Serie N contemplan como fecha de vencimiento el 1° de diciembre de 2041.

5.2.12.1.13. Uso Especifico de Fondos.




Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos de la Serie N emitidos con cargo a la Linea se
destinaran a los siguientes usos: /i/ un 60% aproximadamente,- seran destinados a pagar préstamos de corto
y largo plazo otorgados por la sociedad relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile y
liil el saldo restante, un 40% aproximadamente, se destinara al refinanciamiento de pasivos financieros de
corto plazo del Emisor, que actualmente estan en lineas de sobregiro bancarias.

5.2.12.1.14. Régimen Tributario.

Los Bonos de la Serie N se acogen al articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el
Decreto Ley NUmero ochocientos veinticuatro de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Se
hace presente que, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor
a la CMF el mismo dia de la colocacion de que se trate. Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo
dispuesto en el inciso final del articulo 74 N° 7 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de
la obligacién de retencion que se establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencién en la forma
sefialada en el numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdésito de valores u otra persona domiciliada
o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

5.2.13. Conversién en acciones

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.

5.3. Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedore s de Bonos

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

A.- Mantener en sus Estados Financieros los siguientes indicadores financieros:

Uno/ Un nivel de endeudamiento no superior a 1,25 veces, medido sobre cifras de sus balances consolidados,
definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante el “Nivel de
Endeudamiento”).

Dos/ Mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de Bonos, activos libres
de cualquier tipo de garantias reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales ", que sean
equivalentes, a lo menos a 1,2 veces el saldo insoluto de los Bonos emitidos con cargo a la presente Linea.
No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra otorgar y/o mantener garantias reales en los siguientes
casos: /il Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccion, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a la
inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /i/ Garantias Reales que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /iiil Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, que se encuentren
garantizadas antes de su compra; y /v/ Prérroga o renovacion de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /i/, fii/, fiil y /ivl antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el célculo de
cada uno de los indicadores financieros antes sefialados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, consolidados. Ademas, debera enviarle copia
de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los 5 Dias Habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores privados.

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, por medio de carta y dentro del mismo plazo en
que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en
virtud del Contrato de Emision y del presente prospecto. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, por la misma via, de toda circunstancia que implique el



incumplimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente prospecto,
tan pronto como el hecho o infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se entenderd que los
Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de los informes
que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

Asimismo, informar por medio de carta al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del Emisor, a mas tardar, el dia en que se efectle la publicacion del
Ultimo aviso de citacién a los accionistas.

D.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio
de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus
filiales y aquellas que sean necesarias constituir de acuerdo con la normativa IFRS. El Emisor velara porque
sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas
centrales, edificios, plantas, muebles y equipos de oficina, existencias y vehiculos, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales también se ajusten
a lo establecido en esta letra.

F.- El Emisor se obliga a velar por que las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
relacionadas, se efectlen en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado.

G.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacién de los Bonos de acuerdo a lo sefialado en el
Contrato de Emision y en las Escrituras Complementarias que suscriba al efecto.

H.- Sistemas de Contabilidad y Auditoria. EI Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de la normativa IFRS o aquella que al efecto se encontrare vigente y las
instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinién al 31 de diciembre de cada afio. No
obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposiciéon de la CMF, se modificare
la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS, y/o /ii/ se modificaren
por la entidad competente facultada para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacion
establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare alguna de las
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en ésta seccion 5.3 o cualquiera de las disposiciones
del Contrato de Emisién, en adelante los “Resquardos”, el Emisor deberd, dentro del plazo de 30 dias
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, y solicitar a su empresa de
auditoria externa para que proceda a adaptar las obligaciones indicadas en ésta seccién 5.3, asi como
cualquier otra disposicion del Contrato que sea necesaria ajustar, segin la nueva situacion contable, dentro
del plazo de 60 dias siguientes a esta solicitud. Una vez emitido el informe por la empresa de auditoria
externa, el Emisor remitird el informe al Representante quien tendra el plazo de 10 dias para pronunciarse al
respecto aprobando el informe o formulando observaciones. Una vez aprobado el informe anterior, el Emisor y
el Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo
que determine la empresa de auditoria externa en su informe, dentro del plazo de 10 dias contados a partir de
la fecha en que el Representante apruebe el informe. El Emisor debera realizar el procedimiento antes
sefialado e ingresar a la CMF la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la
documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la CMF
por el periodo siguiente en que las nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos. Para lo
anterior, no se requerira de consentimiento previo de la junta de tenedores de bonos, sin perjuicio de lo cual,
el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores respecto de las modificaciones
al Contrato de Emisién mediante una publicacion en el Diario, la cual debera efectuarse dentro de los 20 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobaciéon de la CMF a la modificacion del Contrato de Emision.
En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisidon no sea modificado conforme
al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a
consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare de cumplir con uno o
mas de los Resguardos, o con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emision. Una vez
modificado el Contrato de Emision conforme a lo antes sefialado, el Emisor deberd cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningln caso aquellos generados por



variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior seran de cargo del Emisor. Asimismo, no serd necesario modificar el Contrato de Emisién en caso
que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definiciéon de dichas cuentas
0 partidas en el Contrato de Emisién. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 dias habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentacion un
informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en que han sido afectadas las
definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

I.- Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la CMF,
durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente de si se mantienen o no vigentes los
Bonos emitidos con cargo a ésta, para su clasificaciéon continua y permanente. Dichas entidades clasificadoras
de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas
en forma continua e ininterrumpida.

J.- Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de la CMF, en tanto se mantengan
vigentes los Bonos.

5.4. Causales de Incumplimiento del Emisor

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de Bonos emitidos en virtud del
Contrato de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con
las mayorias correspondientes, de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea en caso que ocurriere uno o mas de
los eventos que se singularizan a continuacién y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en
la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

A.- Mora en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes 0 amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses
penales equivalentes al interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no reajustables, segln corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea.
No constituira mora, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

B.- Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en las
letras B.- y C.- del numeral 5.3 anterior, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de 30 Dias
Habiles contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado por el Representante de los Tenedores de
Bonos.

C.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision. Si el Emisor persistiere en el
incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacion que hubiere asumido en virtud del
Contrato de Emisién, por un periodo igual o superior a 40 Dias Habiles Bancarios, excepto en el caso del
Nivel de Endeudamiento definido en la letra A de numeral 5.3 anterior, luego que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccion del
Nivel de Endeudamiento, definido en la letra A del numeral 5.3 anterior, este plazo sera de 70 Dias Habiles
Bancarios luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor, mediante carta
certificada, el aviso antes referido. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor
el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra B anterior, dentro del Dia
Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor, y en
todo caso, dentro del plazo establecido por la CMF mediante una norma de caracter general dictada de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 109, letra b) de la Ley de Mercado de Valores, si este Ultimo término
fuere menor. Este plazo se extendera por 70 Dias Habiles Bancarios adicionales siempre y cuando una Junta
Extraordinaria de Accionistas del Emisor hubiere aprobado un aumento del capital tendiente a subsanar dicha
situacion y tal aumento de capital se encuentre en vias de ser perfeccionado

D.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor no subsanare dentro de un
plazo de 30 Dias Habiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un




monto total acumulado superior al equivalente al 3% del Total Activos Consolidados, segln se registre en sus
ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se
hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto, no se consideraran las obligaciones que se encuentren
sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para
los efectos, esta letra D.-, se utilizard como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado para la
preparacion de los Estados Financieros respectivos.

E.- Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del Emisor cobrare al Emisor,
la totalidad de uno o mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del
Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptlan, sin embargo, las siguientes
circunstancias: (a) los casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada por uno o mas
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del 3% del Total Activos
consolidados del Emisor, seguln se registre en sus Ultimos Estados Financieros; y (b) los casos en que el o los
créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el
ejercicio 0 presentaciébn de una o mas acciones o recursos idéneos ante el tribunal competente, de
conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

F.- Reorganizacion, liquidacion o insolvencia. Si respecto del Emisor se solicitare judicialmente, sea en forma
voluntaria o forzosa, la liquidacion concursal, o si éste iniciare un procedimiento de reorganizacion concursal
judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insolvencia, o efectuare alguna declaracion por medio de la cual
reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de
dichos hechos sean subsanados o alzados dentro del plazo de 70 Dias Habiles Bancarios contados desde la
respectiva declaracion, situacion de insolvencia o iniciacion de un procedimiento de liquidacion o
reorganizacion concursal judicial o extrajudicial, todo lo anterior sin perjuicio de lo previsto en el articulo 57
namero 1 letra c) de la Ley nimero 20.720.

G.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de
las obligaciones de informacién contenidas en los Documentos de la Emisién, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algin aspecto esencial al contenido de la respectiva
declaracion.

H.- Disolucién del Emisor y otros. Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al
plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, o si se disolviere el Emisor antes del
vencimiento de los Bonos; o si se disminuyere por cualquier causa su capital efectivamente suscrito y pagado
en términos que no cumpla con el indice referido en la letra A del numeral 5.3 anterior.

I.- Enajenacién de Activos Esenciales. /a/ Si el Emisor vendiera, permitiera que fueran vendidos, cediera en
propiedad, entregara en uso, usufructo o comodato, transfiriera, aportara o de cualquier modo enajenara, ya
sea mediante una transacciéon o una serie de transacciones, Activos Esenciales. /b/ Este numeral no sera
aplicable en el caso que se cumplan las siguientes condiciones: (i) que la venta, cesion, entrega en uso,
usufructo o comodato, transferencia, aporte o enajenacién se haga a una sociedad filial del Emisor; (ii) que el
Emisor mantenga la calidad de matriz de aquella sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales; (iii)
que la sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, a su vez, no venda, ceda, entregue en uso,
usufructo o comodato, transfiera, aporte o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los
Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una sociedad que sea filial suya o del Emisor, y
respecto de la cual dicha filial o el Emisor debera seguir teniendo la calidad de matriz, y (d) que la sociedad
filial del Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de ésta que pudiere adquirirlos a su vez,
se constituya, coetanea o previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago
de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emisidn. /c/ Esta numeral tampoco sera aplicable en el caso
gque se cumpla la Causal de Rescate Anticipado, segun se establece en la seccion 5.2.7 anterior.

5.5. Eventual Fusién, Division o Transformacion del Emisor, Enajenacion de Activos Esenciales y
Creacion de Filiales

Uno.- Fusién: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion,
la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las
obligaciones que el presente contrato impone al Emisor.



Dos.- Divisién: Si en un proceso de divisién del Emisor, a las sociedades que nazcan producto de dicha
divisién se les asignara mas del 30% de los Activos Esenciales del Emisor, estas nuevas sociedades seran
responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcion cualquiera.

Tres.- Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna.

Cuatro.- Enajenacion de Activos Esenciales: En el evento de que el Emisor enajene Activos Esenciales, salvo
el caso previsto en la letra | del numeral 5.4 anterior, los Tenedores tendran el derecho previsto para ese
evento en el numeral 5.4 de este Prospecto.

Cinco.- Creacion de Filiales: En el caso de creacion de una filial, el Emisor comunicard esta circunstancia al
Representante en un plazo maximo de 30 dias contados desde la fecha de constitucion de la filial y la
creacion de la filial no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emision.

5.6. Restricciones del Emisor con Motivo de la Emis  i6n
Mantener en sus estados financieros trimestrales, los siguientes indicadores financieros:

. Un nivel de endeudamiento no superior a 1,25, medido sobre cifras de sus balances consolidados
trimestrales, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante el “Nivel de
Endeudamiento”).

Deuda Financiera Neta: significara: el resultado de la suma de las cuentas “Otros pasivos financieros,
corrientes” mas “Otros pasivos financieros, no corrientes” menos “Efectivo y equivalentes al efectivo” de los
Estados Financieros del Emisor.

Se deja constancia que al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 0,61 veces.

. Mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de Bonos, activos
libres de cualquier tipo de garantias reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales ", que sean
equivalentes, a lo menos a uno coma dos veces el saldo insoluto de los Bonos emitidos con cargo a la
presente Linea. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra otorgar y/o mantener garantias reales en los
siguientes casos: /il Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio de
compra o costos, incluidos los de construccion, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a la
inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /ii/ Garantias Reales que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /iiil Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcién de la Linea en el Registro de Valores, que se encuentren
garantizadas antes de su compra; y /v/ Prérroga o renovacion de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /i/, fii/, fiiil y /ivl antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el célculo de
cada uno de los indicadores financieros antes sefialados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.

Se deja constancia que al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 3,15 veces.

5.6.1. Sistemas de Contabilidad, Clasificacién de Riesgo y Auditoria

El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de la normativa
IFRS o aquella que al efecto se encontrare vigente y las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y
mantener a una empresa de auditoria externa independientes de reconocido prestigio nacional o internacional
para el examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una
opinién al 31 de diciembre de cada afio.



Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicion de la CMF se modificare la
normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS y/o /ii/ si se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacidn establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en el Contrato de Emisién y que se indican en este Prospecto, en adelante los
"Resguardos", el Emisor dentro un plazo de 30 dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de
los Tenedores de Bonos y a la CMF, y solicitar a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar los
respectivos Resguardos segun la nueva situacion contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el
Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que determinen la empresa de auditoria externa dentro del plazo de
10 dias partir de la fecha en que el Representante apruebe el informe, debiendo el Emisor ingresar a la CMF
la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emisioén, junto con la documentacion respectiva dentro
del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la CMF por el periodo siguiente en que las
nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos.

Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de la junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de
lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores respecto de las
modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacién en el Diario, la cual deberéa efectuarse dentro
de los 20 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacién de la CMF a la modificacién del Contrato
de Emision. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emision cuando a consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare de
cumplir con uno o més de los Resguardos, o con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emision.
Una vez modificado el Contrato de Emision conforme a lo antes sefialado, el Emisor debera cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacién contable. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningln caso aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior seran de cargo del Emisor. Asimismo, no serd necesario modificar el Contrato de Emisién en caso
que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
y/o se realicen nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de dichas cuentas o
partidas en el Contrato de Emision. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los
Tenedores de Bonos y a la CMF dentro del plazo de 30 dias habiles contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacién un informe de su empresa de auditoria externa que expliqgue la manera en que han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

5.6.2. Nivel de Endeudamiento

El Emisor se obliga a mantener un nivel de endeudamiento no superior a 1,25 veces medido sobre cifras de
sus balances consolidados, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio.

Al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 0,61 veces.

5.6.3. Mantencién de activos libres de Garantias Reales

El Emisor se obliga a mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de
Bonos, activos libres de cualquier tipo de garantias reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales ",
gue sean equivalentes, a lo menos a uno coma dos veces el saldo insoluto de los Bonos emitidos con cargo a
la presente Linea. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra otorgar y/o mantener garantias reales en
los siguientes casos: /i Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio
de compra o costos, incluidos los de construccion, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a
la inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /ii/ Garantias Reales que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /iii/ Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, que se encuentren
garantizadas antes de su compra; y /v/ Prérroga o renovacion de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /i/, fiil, liiil y livl antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el célculo de
cada uno de los indicadores financieros antes sefialados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.



Al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 3,15 veces.

5.6.4. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero

Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 30 Dias Habiles una situacion de mora o simple retardo en el
pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente al 3% del Total Activos
consolidados, segun se registre en sus Ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las
obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto, no se
consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los efectos, este punto 5.6.4, se utilizara como base de
conversion el tipo de cambio o paridad utilizado para la preparacion de los Estados Financieros respectivos.

5.6.5. Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero

Si uno o mas acreedores del Emisor cobrare al Emisor, la totalidad de uno o méas créditos por préstamos de
dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito
por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato quedé cuenta del mismo. Se
exceptlan, sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la totalidad del crédito cobrado en
forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del
equivalente del 3% del Total Activos Consolidados del Emisor, segln se registre en sus Ultimos Estados
Financieros, y (b) los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de una o mas acciones o recursos idéneos
ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

5.6.6. No Mantencién de Activos Libres de Gravamenes

Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o
a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes 0 que contraigan en
el futuro, exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias existentes a la fecha del Contrato de Emision;
(dos) garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emision, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre los expresados activos; (tres) garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor
de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellos; (cuatro) garantias otorgadas por
una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; (cinco) garantias sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad al Contrato de Emisidn, que se encuentren constituidas antes de su compra, y (seis)
prérroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (uno) a (cinco) , ambos
inclusive, de esta letra. Ademas de las excepciones antes sefialadas, el Emisor o sus filiales siempre podran
otorgar otras garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de créditos de dinero
u otras obligaciones o créditos si (i) el valor de los bienes entregados en garantia (excluyendo los bienes que
se entreguen en garantia conforme con los puntos uno a seis anteriores) por el Emisor y sus filiales con
posterioridad al presente contrato, de acuerdo a su valor contable a la fecha de constituirse ésta, es inferior a
un 3% del Total Activos Consolidados del Emisor segun se registre en sus Estados Financieros trimestrales
inmediatamente anteriores a la fecha en la cual se haya entregado la respectiva garantia; o si (ii) previa o
simultaneamente, constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores
de los Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de
estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de
los Tenedores de Bonos. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decisién
del arbitro que se designe en el Contrato de Emision, quién resolvera con las facultades ahi sefialadas. El
Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los
antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en la presente letra.



6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
6.1. Sistema de Colocaciéon

La colocacion de los Bonos se realizara bajo la modalidad que en definitiva se acuerde, pudiendo ser a firme,
mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la
Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro
electronico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el
DCV, el cual, mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depésito, para
luego registrar la colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente.

La cesion o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado en el DCV, se
hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una
comunicacion escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion,
ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

6.2. Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada.
6.3. Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie N sera de 36 meses, a partir de la fecha de la emisién del oficio por
el que la Comision para el Mercado Financiero autorice la emisién de los Bonos Serie N.

6.4. Relacion con Colocadores

No existe relacion.
6.5. Valores no Suscritos

Los Bonos que no se colocaren en el plazo sefialado que se indique en cada Escritura Complementaria,
quedaran sin efecto.



7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
7.1. Lugar de Pago

Todos los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.

7.2. Frecuencia, Forma y Periddico Avisos de Pago

No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

7.3. Frecuencia y Forma Informes Financieros a Prop  orcionar

Con la entrega de la informacién que, de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas administrativas debe
proporcionar Compafia General de Electricidad S.A. a la Comisién, se entenderan informados el
Representante y los Tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados econémicos que el Emisor
debe informar a la CMF con motivo de esta emision. Copia de dicha informacion debera remitirla,
conjuntamente, al Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera que el Representante cumple con
su obligacion de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicién de ellos
en su Oficina Matriz. Asimismo, se entendera que el Representante cumple con su obligacion de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones del Contrato de Emisién de Bonos por
Linea de Titulos de Deuda, mediante la informacion que ésta le proporcione de acuerdo a lo sefialado en el
Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda.

7.4. Informacion Adicional

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que los obligue la ley mediante la
entrega de antecedentes a la Comisién para el Mercado Financiero, para ser publicada en su sitio Web, y al
Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato
de Emision.

Los Ultimos Estados Financieros anuales auditados del Emisor y su analisis razonado, asi como sus Estados
Financieros trimestrales se encuentra disponibles en sus oficinas ubicadas en Avda. Presidente Riesco N°
5561, piso 17, comuna de Las Condes, Santiago; en las oficinas de la Comision para el Mercado Financiero
ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N° 1.449, Santiago, y adicionalmente en la pagina web de
la CMF (www.cmfchile.cl) , y en la pagina web del Emisor (www.cge.cl).



8.0 OTRA INFORMACION
8.1. Representante de los Tenedores de Bonos
8.1.1. Nombre o razén social

Banco BICE.
8.1.2. Direccién
Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago.

8.1.3. Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante de los Tenedores de Bonos y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor, debiendo sefialarse en todo caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones
propias de su giro con el Emisor.

8.2. Administrador Extraordinario

No aplica.

8.3. Encargado de la Custodia
8.3.1. Nombre

El encargado de la custodia es el Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, el cual fue
designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley del DCV.

8.3.2. Direccién

El domicilio del Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, corresponde a Avenida Apoquindo N°
4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

8.3.3. Relaciones

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

8.3.4. Peritos Calificados

No aplica.

8.3.5. Asesores Legales Externos de la Emisién

Guerrero Olivos.

8.3.6. Auditores de la Emisién

En la elaboracion de este prospecto no colaboraron los auditores externos del Emisor.
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FitchRating

Fitch Chile Clasificadora de Riesge Limitada
Alcéntara 200, Piso 2, Of. 202

Santiago, 20 de noviembre de 2018 Las Condes - Santiago, Chile
18-292 T 562224293300
F 56222499 3301
www fitchratings.cl
Sefior
Ivan Quezada Escobar
Gerente General

Compaiiia General de Electricidad S.A.
Av. Presidente Riesco 5561 Piso 17 Las Condes
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados
financieros al 30 de septiembre de 2018, clasifica, en escala nacional, la emision de bonos serie
L, por un monto de hasta $135.000 millones a 7 afios, con cargo a la linea de bonos N°916 de
Compafifa General de Electricidad S.A., como consta en escritura pablica con fecha 19 de
noviembre de 2018, Repertorio N°19.925-2018 de la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, de la siguiente forma:

Emisién bono serie L, con cargo a la linea bonos N°916 Categoria *A+{cl)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,




FellerRate

Clasificadora
de Riesgo

En Santiago, con fecha 20 de noviembre de 2018, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la clasificacién asignada a la Linea de Bonos y emisiones de
Compaiiia General de Electricidad S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos " AA- / Estables

Emisiones con cargo a la linea: Bonos Serie L@

{1} Segun escritura de fecha 27 de septiembre de 2018, Repertorio N° 17.171-2018, de la 33* Notarla de
Santiago, modificada mediante escritura de fecha 29 de octubre de 2018, Repertorio N° 18.840-2018,
de la 33" Notaria de Santiago.

(2) Segun escritura de fecha 19 de noviembre de 2018, Repertorio N° 1 9.925-2018, de Ia 33° Notaria de
Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2018.

C

/

— e

Eduardo Ferretti

Director

www . fellec-rate.com

Tel. {(562) 2757 0400 Fe I Ie r lsrgia;htgsic

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiago - Chile
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FitchRatings o

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

. . Las Condes - Santiago, Chile
fgglgago, 20 de noviembre de 2018 T 562 22 499 3300

F 562 22 499 3301
www.fitchratings.cl

Sefior

Ivan Quezada Escobar

Gerente General

Compaiiia General de Electricidad S.A.

Av. Presidente Riesco 5561 Piso 17 Las Condes
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados
finanderos al 30 de septiembre de 2018, clasifica, en escala nacional, la emision de bonos serie
M, por un monto de hasta UF 5.000.000 a 7 afics, con cargo a la linea de bonos N2316 de
Compaiiia General de Electricidad S.A., como consta en escritura publica con fecha 19 de
noviembre de 2018, Repertorio N°19.924-2018 de la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, de la siguiente forma:

Emisién bono serie M, con cargo a la linea bonos N°916 Categoria ‘A+{cl)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

5

I ‘J P 7
. --/RINA JARUFE MUALIM
Senior Director



Feller Rate

Clasificadora
de Riesgo

En Santiago, con fecha 20 de noviembre de 2018, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos y emisiones de
Compaiia General de Electricidad S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos 'V AA- / Estables

Emisiones con cargo a la linea: Bonos Serie M@

(1) Segun escritura de fecha 27 de septiembre de 2018, Repertorio N° 17.171-2018, de la 33" Notaria de
Santiago, modificada mediante escritura de fecha 29 de octubre de 2018, Repertorio N° 18.840-2018,
de la 33° Notarfa de Santiago.

{2} Segun escritura de fecha 19 de noviemnbre de 2018, Repertorio N° 19.924-2018, de la 33" Notaria de
Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa

clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2018.

S
<l
\J-

Eduardo Ferretti
Director

www.feller-rate.com

Tel. (562) 2757 0400 Fel Ie e

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiage - Chile



FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

: Las Condes - Santiage, Chile
Santiago, 20 de noviembre de 2018 T 56222 499 3300

18-294 F 56222499 3301
www.fitchratings.cl

Seiior

Ivdn Quezada Escobar

Gerente General

Compaiiia General de Electricidad S.A.
Av. Presidente Riesco 5561 Piso 17 Las Condes

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados
financieros al 30 de septiembre de 2018, clasifica, en escala nacional, la emisién de bonos serie
N, por un monto de hasta UF 5.000.000 a 23 afiocs, con cargo a Ja linea de bonos N9917 de
Compaiiia General de Bectricidad S.A., como consta en escritura pablica con fecha 19 de
noviembre de 2018, Repertorio N°19.923-2018 de la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, de la siguiente forma:

Emisién bono serie N, con cargo a la linea bonos N9917 Categoria ‘A+(cl)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

“RINA JARUFE MUALIM
Senior Director



Feller Rate

Clasificadora
de Riesgo

En Santiago, con fecha 20 de noviembre de 2018, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la clasificacién asignada a la Linea de Bonos y emisiones de
Compariia General de Electricidad S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos M: AA- / Estables

Emisiones con cargo a la linea: Bonos Serie N@

(1) Segoin escritura de fecha 27 de septiembre de 2018, Repertorio N° 17.172-2018, de la 33" Notaria de
Santiago, modificada mediante escritura de fecha 29 de octubre de 2018, Repertorio N° 18.841-2018,
de la 23* Notaria de Santiago.

(2) Segun escritura de fecha 19 de noviembre de 2018, Repertorio N° 19.923-2018, de ia 33* Notaria de

Santiago.

Esta clasificacidn se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2018.

vardo Ferretti
Director

www.feller-rate.com

Tel {562} 2757 0400 Fe I I e r

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiago - Chile
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ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

COMO EMISOR

Y

BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y COMO BANCO PAGADOR

abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria dc
Santiage, cédula nacional de identidad numero t{res millones
cuatrocientos diecisiete mil novecicntos noventa guion cinco, domiciliado
en  calle Huérfanos namero novecientos selenla y nucve, oficina
quinientos uno, de la comuna de Santiago, comparecen: fUmof don
Gonzalo Soto Serdio, chileno, casado, ingeniers civil industrial, cédula
de idenitidad mimero dicz millones treinta v tres mil cuatrocientos setenta

y uno guién dos, en represeniacion, segin se acrcditara, de COMPARNIA
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GENERAL: DE ELECTRICIDAD S8.A., =sociedad andnima, rol tinico
tributario nimero sctenld y seis millones cuatrocientos once mil
trescientos veintiuno guidn sicle, todos domiciliados, para esios efectos,

cn Avenida Presidente Riesco nlimero cinco mil quinientos sesenta v uno,

piso diecisietc, comuna de Las Condes, Santiago, ¢n adelante también

denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, /Dos/ don
Rodrigo Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad numero siete millones doscientos cuarenta ¥ geis
mil quinientos treinta y ocho guién cinco y don Paul Abogabir Méndez,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero
trece millones sciscientos cincuenta y siete mil quinientos diccisiete guion
unc, ambos en representacidn, segiin se acreditard, de BANCO BICE,
sociedad anonima bancaria, ol inico {ributario niimero novenla ¥y sietc
millones ochenla mil guion K, todos domiciliados, para cstos electos, cn
calle Teatinos niimerc doscientos veinte, comuna v ciudad de Banliago, en

adelante también denominado indistintamente el “Representante de los

Tenedores de Bonos” o el “Representante”; todos los comparecientes

mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas ¥ exponen: Que por cl presente instrumenta vienen en
celebrar un contrato de cmision de bonos desmaterializados por linea de
litulos de deuda, conforme al cual seran emitidos determinados bonos por
el Emisor y deposilados en ¢l Depdsito Central de Valores S.A., Depésito
de Valores, actos que se regirdn por las estipulaciones contenidas en este
contrato y por las disposicioncs legales y reglamentarias aplicables a la

materia,. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Uno.- Para todos los

efectos del Contrato de Emision y sus anexos: (A) los lérminos con

mayusculla {salvo cxclusivamente cuando se eticuentran al comienzo de

E - ..nl_.l ._
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una frase o en ¢l caso de un nombre propio) lendran el significado
adscrito a los mismos en esta clausula. (B) segin sc utiliza en el Conlrato
dc Emisién, segin este término se define méas adelante: {i) cada término
contable quec no eslé definide de otra manera en ¢l Contrato de Emision
ticne el significado adscrito al mismo de acucrdo a la normativa IFRS,
segim este término sc define mas adelante; (i) cada término legal quc no
esté deflinido de oira manera en el Contrato de Emision tienc el significado
adscrito al mismo de conformidad con la actual ley chilcna, de acuerdo a
las normas de inierpretacidn establecidas en el Codige Civil, ¥ (iii} los
términos definides en esta clausula pueden ser uiilizados tanto cn

singular como en phural para los propésites del Contrato de Emision.

%\WDos.- Activos Esenciales: significara aquellos activos sin los cuales el
Ty C‘!I

&}‘rfgim del Emisor noe pucde continuar o que represenicn mas del lreinta por

ciento del Total Activos del Emiscor. Banco Pagador: significard Banco
BICE, en su calidad de banco pagador de los Bonos. Bolsa de Comercio:
significard la Bolsa de Comwercio dec Santiago, Bolsa d¢ Valores. Bonos:
significara los titulos de deuda a large plazo desmaterializados cmitidos
conforme 4l presente Contrato de Emision, CMF: significara la Comision
para et Mereado Financiero de la Repiblica de Chile. Contrato de
Emisién: significara el presente instrumento con $us ancxos, cualquier
cscritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo, cn
espeecial sus Iiscrituras Complementarias, segiin este términe se deline
mas adelanie, v las tablas de desarrollo y ofros insirumentos gue sc
prolocolicen al cfecto. DCV: significara Depodsito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores. Deuda Financiera Neta: significa e} resullado de la

suma de las cuentas “Ofros pasivos [mancieros, cormenles” mas “Otros
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pasivos financieros, no corriettes” menos “Efeclivo v equivalentes al
efective” de los Estados Financieros del Emisor. Dia Habil: significara los
digs que no sean domingos o lestivo en la Republica de Chile. Dia Habil
Bancario: significara cualquier dia det afio que no sea sdabado, domingo,
ferindo, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales  estén  obligados o  aulorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer
cerrados en la ciudad de Suntiago. Diario: significara el diario "El
Mercurio de Bantiago” o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile. Documentos de la Emisién: significara c! Contrato
de Emision, el Prospeclo, segiin csle término se define méas adelante, v los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la Comision para el
Mercade Financiero con ocasién del proceso de inscripeion de los Bonas,
Duracidn: significara el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de
un instrumento determinado. Emisidén: significarda la emisién de Bonos
del Emisor conforme al Contrato de Emision. Escrituras
Complementarias: significara las respeciivas escrituras complementarias
del Contrata de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada
cmigién con cargo a la Linea y que conlendran las especificaciones de los
Bonos que se emitan con cargoe a la Linea, su monto, caracteristicas ¥
demés condiciones cspeciales, Estados Financieros: significara los
estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben presentar pericdicamente a la Comision para el Mercado Financiero
de conformidad a la normativa vigente v oue incluye los Estados
Consolidades de Situacidn Financiera Clasificado, los  ostados
Consclidados de Resultados por Funcion, los Estados Consolidados de

Resultados Integral, los Estados Consolidados de Flujos de Efcctivo

e,
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{Méiodo Directo), los Estados de cambios en cl patrimonic neto y las notas
complementarias. Se deja constancia que las menciones hechas cn este
Contrato de Emision a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Financieros corresponden a aquelias vigentes a la fecha de la presente
cscritura. Para el caso que la Comision para cl Mercado Financiero
madifigue dichas cuentas o partidas ¢n el futuro, las referencias de este
Contrate de Emision a cuentas o partidas especificas de los actuales
Estados Financieros se cntenderdan hcchas a aquellas nuevas cuentas o

partidas gue las reemplacen. IFRS8: significara los Inlernational Finangcial

Reporting Standards o Estandares Iniernacionales de Informacion

Pag: 6/55

niimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. Ley del
DCV: significara la ley namero dieciocho mil ochocicntos setenta y seis
sobre Entidades Privadas dec Depdsito y Custadia de Valores. Linea:
significara la linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emisiém. NCG: significard Norma dc Caracter General de la Comision para
el Mercado Financicro. Patrimonio: significard el Patrimonio atribuible a
los propictarios de la controladora, scgiin los Estados Financieros del
Emisor. Patrimonio Total o Total Patrimenio; significara el resullado de
la suma dc las cuentas “Patrimonio alribuible a los propietarios de la
coniroladora” mas “Participaciones no coniroladoras” de los Estados
Mnancieros del Eymsor. Peso: significara la meneda de curso iegal en la

Repiiblica de Chilc. Prospecto: significara el prospecto o folleto
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informativo de la Emision que deberd ser remitido a la CMF conforme a o
dispueste en la NCG numero treinta de la CMF. Registro de Valores;
significara el registro de vaiores que lieva la CMF de conformidad 4 la Ley
de Mercado de Valores y a su normaliva organica. Reglamento del DCV:
significarda el Decrelo Supremo de Hacienda nimero setecientos {reinta ¥
cualro, de mil novecientos noventa y uno. Representante de los
Tenedores de Bonos: significard Banco BICE, en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos. Reglamento Interno del DCV:
significara el Reglamento Interno del Depésilo Central de Valores S.A.
Depbsilo de Valores. Tabla de Dasarrollo: significara la tabla en quc se
cstabiece el valor y las fechas de pago dc los cupones de cada una dc las
series y sub-scries de los Bonos. Tasa de Carédtula: Corresponde a la tasa
de interés gue se cstablezca en las respectivas Escrituras
Complementarias de scuerdo a lo dispucsto en la letra fg/ del niimero
Seis de la Clansula Sexta del presente Contralo de Emision. Tenedores
de Bomos: significara cualquier inversionista que haya adquirido v
mantenga inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.
Total Activos o0 Actives Total: significard “Total Actives” de los Estados
Financicros del Emisor. Unidad de Fomento o UF: significara Unidades
de Fomoento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile cn virtud del articulo treinta y cineo de la ley nimero dicciocho mil
ochocientos cuarenla © la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable
susthituta, se considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga
en ia fecha en que deje dc existir, debidamente resjusiado segin la
variacion que experimente el Indice de Precios al Consumider, calenlado

por €l Instituto Nacional de Esiadisticas (o el indice u organismo que lo
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reemplace o suceda), entre el dia primere del mes calendario en que la UF
deje de existir y cl tltimo dia del mes calendario inmedialamente anterior

a la fecha dc calculo. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL

EMISOR. Uno.- Nombre. E! nombre del Emisor es “Compania General de
Electricidad S.A.”, v cuyo nombre de {antasia es “CGE”. Dos.- Direccion
de la sede prineipal. La direccién de la sede principal del Knisor es
Avernids Presidente Riesco numere cimco mil quinientos sescnta y uno,
piso diecisiete, comuna de Las Condes, Bantiago, sm perjuicio de su
facultad para instalar agencias en cualquier rcgion del pais. Tres.-

Informacién finaneciera. Toda la informacién linanciera del Ermsor sc
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una sociedad andnima que se conslituyd por cscrifura piblica oforgada

cnn la Notarin de Bantiage de don Eduarde Dicz Morello, con fecha
veintitrés de septiembre del ano dos mil catorce. Un extiracto de dicha
escritura se inscribio 4 fojas sctenta v dos mil quinientos scsenta, bajo el
numerc cuarcnia y cuatro mil doscientos diez, en el Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de Santiage, con fecha veintisés de
septiembre de dos mi! catoree, y se publicod en el Diario Oficial de fecha

primero ‘de ociubrc de dos mil catorce. CLAUSULA TERCERA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DPE BONOS, Uno.- Designacion. 13l Emisor designa en esle

acto como representante de los futures Tenedores de Bonoes a Banco BICE

quicn, por intermedio de sus apoderados comparecienles, acepta csta

designacidon v la remuneracion eslablecida en su favor en el nomero
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cualro de esta clausnla ilercera. Dos.- Nomhre. El nombre del
Representante de los Tenedores de Bonos es "Banco BiCE". Tres.-
Direccién de la sede principal. La direccion de la scde principal del
Representantce de ios Tenedorcs de Bonos es calle Teatinos niimcro
doscientos veinte, comuna v ciudad de Santiago. Cuatro.- Remuneracion
del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagara a
Bance BICE, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos,
la  siguientc remuneracién: (i) Una remuneracion ascendente al
equivalente en Pesos a la suma de ciento cincuenta Unidades de Fomenio,
mas el Impuesto al Valor Agregado, que se pagard una vez suscrilo el
presente Contrato de Emision de Linea de Bonos. (ifj Una remunceracion
ascendente al equivalente en Pesos a la suma de cuarenta Unidades de
Fomento, mas el Impucsto al Valor Agregado, pagadera por una sola vez
contra la firma de cada Escritura Complementaria. (i} Una remuncracién
semestral ascendente al equivalente en Pesos a la suma de cincuienta
Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor Agregado, pagadera en
una fecha de pago de cupoén, cn la medida que se mantengan bonos
colocados. Asimismo, el Emisor reembolsard a Banco BICE los gastos en
que incurra Banco BICE con motivo de la organizacién de las juntas de
Tenedores de Bonos, tales como, armiendo de local, honorarios de los
profesionales  involuerados incluyende profesionales de Banco BICE,
publicaciones, gastos notariales, entre otros, Tos que serdan de cargoe del
Emisor. Los gastos en que deba incurrit el Representanie de los
Tenedores de Bonos al asumir la representacion individual o colectiva de
tados o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en
defenisa de los intereses de dichos tenedores, seran dc cargo de estos

tltimos. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE

D0

Cert N° 123456808462
alidez en

rifique  valide:
http:/www.fojas.cl



IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIC PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacion.

CjfsEss o3 . . - L .
Cort - Dosssesosies Atendido que los Bonos scran desmaterializados, el Emisor ha designado
alidez en g

- a Depdsito Central de Valores 8.A., Depdsito de Valores, a efectos de que
mantenga en deposito los Bonos conforme al Contrate de Registro de
Emisiones Desmatenalizadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion
Financiera, suscritv entrc el Emisor ¥ el DCV con fecha veintiuno de
septiembre dc dos mil dieciocho. Des.- Nombre. Kl nombre del DCV es
“Deposito Central de Valores 8.A., Deposito de Valores®. Tres.- Domicilio
y direccién de la sede principal. El domicilio del DCV es la ciudad de
Santiago. La direccién de la sede principal del DCV es Avenida Apoguindo

Aleg s plamero cuatro mil uno, piso doce, de la comuna de J.as Condes, Santiago.
Gy, P
P

-'?aj:uatrn.- Rol Unico Tributario. El Rol Unico Tributario del DCV es

xﬁ%ﬁavcnta v seis millones seiscientos sesenta y seis mil cliento cuarenta
guidn dos. Cinco.- Remuneracién del DCV. Conforme al instrumento
denominado “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas dc
Valores de Renta Fija e Inicrmediacion Financiera” suscrito con
anterioridad a csta fecha entre el Emisor y el DCV, la presiacion de los
servicios de inscripcién dc  instrumentos ¢ ingresos dc  valores
desmaterializados, materia del mencionade conirato, no eslara afecta a
tarifas para las paries. Lo anterior no impedird al DCV aplicar a los
depositantes las tarifas dcfinidas en el Reglamento Inierne del DCV,
relativas al *Deposito de Emisiones Desmaterializadas”™, las quc scran de
cargo de aquél en cuya cuenla sean abonados los  valores

desmatcrializados, alm en cl caso de que lal depositante sea el propio

Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL

BANCO PAGADOR. Uno.- Desgignacién. El Kmisor designa cn cste acto a

Pag: 10/55



Pag: 11/55

Banco BICE, en adelanle lambién el “Banco Pagador”, a efectos de actuar

come diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, del capital y
de cualguier oiro pagoe proveniente de los Bonos, v para cfcetuar las
demas diligencias y tramites nceesarios para dicho objeto, en los términos
del Conlralo de Emision. Banco BICE, por intermedio de sus apoderados
comparecientss, acepta esta designacidn y la remuneracion establecida en
su favor en el numero tres de csta cldusula quinta. Dos.- Provision de
fondos. El Emisor dcherd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el page del capital, los intereses y reajusies, si los
hubiere, mediante ci depdsito de fondos disponibles con, a lo menos,
vcinticualro horas de anticipacion a la fecha en gue corresponda efectuar
el respeclivo pago. Tres.- Remuneraciin del Banco Pagador, Fl Emisor
pagara al Banco BICE, en su calidad de Banco Pagador, una
remuneracion semestral de quince Unidades de Fomento mas el Impuesto
al Valor Agregado, pagadera semestralmente junto con una lecha de pago
de cupodn, en la medida que las fechas de pago de cupones de la Linea no
excedan de cuatro en un aiio calendario ¥ cinco Unidades de Fomento
mas el Impueste al Valor Agregado por cada fecha adicional en gue deha
pagar cupones. Cuatro.- Reemplazo de Banco Pagador. EI Emisor
podra reemplazar al Bance Pagador sin expresion de causa. El reemplazo
del Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura priblica
olorgada entre ¢l Emisor, el Representlante de los Tenedores de Bonos vy el
nueve Banco Pagador, Tal reemplazo surtird efecte sélo una vez que cl
Banco Pagador recmplazado haya sido notificado de dicha escritura por
un ministro de le y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato
de Emisidn. No podra reomplazerse al 13anco Pagador durante los treinta

Dias Héabiles anteriores a una fecha de pago de capilal o interescs. En
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caso de reemplazo del Banco Pagador, €l lugar del pago de los Bonos sera
aqucl que se indique en la escritura de rcemplazo o en ¢l domicilio del
Emisor, si cn ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su
curgo, con a lo menos noventa dias de anticipacion, a lo menos, a una
fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar capital conlorme al
presenle Contrato de Emision, debiendo comunicarlo, con esa misma
anlicipacion, mediunie carta certificada dirigida al Emisor, al
Representante de los Tenedorcs de Bonos y al DCV. ¥n fal caso, sc
procedera a su reemplazo en la forma ya cxpresada y, s1 no se designare

reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos

e T - . + - . .
g cfectuardn en las oficinas del Emisor. Todo cambic o sustitucién del

anco Pagador por cualquier causa, scra comunicada pot el Emisor a los
i
“Tencdores de Bonos, mediante un aviso publicado en dos dias distintos cn

el Diario. Bl primer aviso debera publicarse con una aniicipacidn no
inferior a treinta dias a la siguienic fecha de vencimmicnio de algun cupdn.
El reemplazo del Banco Pagador no requerira ni supondra modilicacion

alguna del Contrato de Emisior, CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y

CARACTERISTICAE DE LA EMISION. Uno.- Monto méximo de la
emisidon. {a) El monto maximo de la presente emisién por linea ser el
equivalentc cn pesos a cinco miliones de UF, sea que cada colocacion gue
se efectiic con cargo a la Linea sea en UF o Pesos. Del mismo modo, cl
monto maximo de capital insohuto de los Bonos vigentes con carge a la
Linea no superaria el monto de cinco millones de UK. Para los efectos
anteriores, si se efectuarcn emisiones nominales cn Pesos con cargo a la
Linea, la equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada

Escritura Complementaria que se otorguc al ampare del Contrato dc
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Emision v, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el
monlo autorizado de la Linea a la fecha de imicio de la colocacion de cada
emision con carge a la Linca, Lo anterior es sin perjuicio gue dentro de los
diez THas Habiles anteriorcs al vencimiento de los 3onos, cl Emisor podra
realizar una nueva colocacion denfro de la Linea por el monte de hasta cl
cich por cienlo del maxime autorizado de dicha Linea para [manciar
exclusivamente el pago de los instrumenios que estdn por vencer, {b) El
Emisor podra renunciar a emitir y colocar el ioial de la Linea vy, ademas,
reducir su monto al cquivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con carge a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
aulorizacion expresa del Representanie de los Tenedores de Bonos. Esta
renuncia. y la consccuente reduccion del valor nominal de la Linca
deberan constar por escrilura publica de modificacion y complementacion
del Contrato de Emision de Bonos por Titulos dc Deuda a Diez Afos,
olorgada por cl Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y
ser comumnicadas al DCV y a la CMF dentro del plazo de diez Dias Habiles
conlados desde la lecha de otorgamiento de la referida escritura. A parlir
de la fecha en que dicha modificacion se registre en la CMF, el monio de
la Linea quedara reducide al monto efectivamente colocado, Desde va el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende faculiado para
concurmir, en conjunte con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
piablica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de aviorizacién previa por parte de la junta de Tenedores dc
Bonos. Deos.- Series en que se divide y enumeracién de los titulos de
cada serie. Los Bonos podran emitirse en una o mas scries, que a su vez

podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las
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series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-scrie, se
entendera hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respecliva, La enumeracion de los titulos de cada seric sera correlativa
dentro de cada serie de Bonos con carge a la Linea, particade por el
nimero uno. Tres.- Oportunidad ¥ mecanismo para determinar el
mornto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea y ¢l monto nominal de los Bonos que se colocardn con carge a
la Linea. EI monte nominal de los Bonos en circulacidn emitidos con
cargo a la Linea ¥ cl monto nominal de los Bonos gue se colocaran con

cargn a la Linea, sc determinara cn cada Escrilura Complementaria que

Bonos quc se colocaran con cargo a la Linca, se expresara en UF. Para ¢
calculo dei saldo insoluto de las emisiones previas expresadas en Pesos,
se utilizara el valor de la UF segn el valor de esta unidad a la fecha de la
corresponddiente  Escritura Complementaria.  Cuatro.- Plaze de
vencimiento de la Linea de Bonos. La Linca tiene un plazo maximo de
diez afios contado desde su fecha de inscripeion en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendra derccho a colocar Bonos con cargo a la
Linea. Dentro dcl referide plaxo maximo de diez anos dcberan vencer
todas las obligaciones de pago de ias emisiones electuadas segin la Linea,
No obstante lo anterior, la Qltima emision y colocacién que sc efectize con
cargo 2 la Linea de Bonos podra tener obligaciones de page que venzan
con posterioridad al mencionado plazo de diez afies, para lo cual el

Emisor dejard constancia en el respectivo mstrumento o titulo que de

13
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cuenta de dicha cmisidn y colocacion det hecho que se trata de la Gltima
que se electla con cargo a la Linca dc Bonos. Cince.- Caracteristicas
generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
podran  ser colocados en el mercado gencral, sc¢  emiliran
desmaterializados cn virtud de lo dispuesto cn cl articulo once de la Ley
del DCV, ¥ podran estar expresados en Unidades de Fomento o Pesos, de
conformidad con lo que se establezca cn las respectivas Escrituras
Complementarias, y serin pagaderes en Pesos o en su equivalencia en
Pesos a la fecha dcl pago, sempin corresponda. Seis,- Condiciones
econdmicas de los Bonos, Los Bonos que se emitan con cargo @ la Linea,
su monto, caracteristicas y condiciones especiales sc especificaran en Ias
respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con
motivo de cada emision con cargo a la Linea y deberan coniener, ademas
de las condiciones que en su oportunidad establezca la CMF en normas
generales dictadas al efecte, a lo menos las siguienles mencioncs: {a)
monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linesa
disponible al dia de olotgamiento de la Escriture Complementaria qule se
efectic con carge a la Linea. Los titulos dc los Bonos quedarédn
expresados en Pesos o Unidades dc Fomento; {b) series o sub-series, si
correspondiere, de csa emision, plazo de vigencia de cada serfe o sub-
serie, si correspondicre, y enumeracién de los titulos correspondientes; (c)
numero de Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondicre; (d) valor
nominal de cada Beno; {&) plazo de colocacidn de 1a respectiva emision; (D
plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision; (g) tasa de inlerés o
procedimientio para su determinacién, especificacidn de la base de dias a
que la lasa de interés estara referida, periodo de pago dc los intereses,

fecha desde Ia cual los Bonos comienzan a devengar intereses y reajustes,
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de ser procedente; (h) cupones de los Bonos, Tabla de Desarrcllo -una por

EI cada serie 0 sub-serie, si correspondiere - para determinar su valor, la que
i debera protocolizarse ¢ indicar ntmere de cuotas de intereses y
amorlizaciones, fechas de pago, monto de intcreses y amortizacion de
capital a pagar en cada cupdn, monto total de intereses, reajusics y
amorlizaciones por cada cupdn, saldo de capital adeudado hicgo de
pagada la cuocta respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
se pagaran al respeciive venecimiento en Pesos o Unidades de Fomento y
seréan pagaderos en Pesos ¢ cn su equivalencia cn Pesos, segln
corresponda; (i) fechas o periodos de amortizacion exiracrdinaria y valor
al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si correspondiere; {j) moneda

de pago; {k) rcajustabilidad, si correspondiese; v (1) uso especifice que €l

Emisor dara a los fondos de la cmision respecluva. Siete.- Bonos

desmaterializados al portador. Los titulos de los Bonos que se emilan
con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde la
respecliva, emision y por ende: (a) Los titulos no serdn impresos ni
confeccionados matcrialmente, sin penuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresion, confeccion material ¥ transferencia de los
Bonos, las que se realizaran, de acuerdo al procedimiento que detallan la
Ley del DCV, ¢l Reglamento del DCV v cl Reglamento Intermo del DOV,
mediante un cargo de la posicion en la cuenta de quien lransficre ¥ un
abono de la posicion en la cuenta de quien adquiere, todo lo anierior
sobre la base de una comumcacién que, por medios electronicos, dingiran
al DCV tante quien transhere como quicn adquicre. (b} Mientras los Bonos
se mantengan desmalerializados, se conservaran depositados en ¢l DOV y

la cesion de posicioncs scbre ellos se efectuaréd conforme & las normas de
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la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG niamero selenla v
siele y confurme a las disposicioncs del Reglamenlo del DCV v al
Reglamento Internc del DCV. La malenalizaciéon de los Bonos y su retiro
del DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula Séptima, Numero
Cinco, letra b} de¢ este instrumento y sdlo en los casos alli previstos, {e) La
mumcracidn de los titulos scra correlativa dentro de cada una de las serics
o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representara
y constituird un Bone dc la respectiva seric o sub-serie. Al momenio de
solicitar la materializacién de un Bono, el DCV informard al Emisor el
namero ¥ seric o sub-serie del tfiulo que dcba emitirse, e cual
reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nGimero de la scrie o
sub-serie, quedande ésle altimo sin efeclo e inutilizado, En este caso sc
cfectuara la corrcspondiente anotacidn en el Registro de Emisioncs
Desmaterializadas a que se refiere la NCG nimero selenta v siete. Ocho,-
Cupones para ¢l pago de intereses y amortizacién. En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linca, los cupones de cada
Lilulo no tendran existencia fisica o material, scran referenciales para el
pago dc las cuolas correspondientes y el procedimiento de pago se
realizard conlorme a lo establecido en el Reglamenio Interno del DCV, T.os
intercacs, regjustes, las amortizaciones de capital v cualquier otro pago
con cargo a los Bonos, segiin corresponda, seran pagados de acuerdo a la
lista quc para ta! efecto confeecione el DCV y que éste comunique al
Banco Pagador o a guien detcrmine el Emisor, en su caso, a la fecha del
respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimicnto establecido en la Ley
del DCV, en el Reglamento del DCV y en cl Reglamento Interno del DCV.
Les cupenes quc correspondan a los Bonos desmaterializados se

entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega dc
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la referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los intcreses,
reajustes y amortizaciones dc capital, seran pagados a quien exhiba el
titulo respcctivo v contra la entrega del cupon corresporndicnie, el cual
sera  recortade e imtfilizado. Se  entendera que los  Bonos
desmateriaiizados llevaran el ndmero dc cupones para cl pago de
intereses v amortizacién de capital que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Cada cupdn indicara su valor, la fecha de
su vencimicnto y el nlimero v serie o sub-seric del Bono a gque portenezea.
Nueve.- Intereses. Los Bonos dc la Linea devengaran sobre ¢l capital

insoluto, el intcrés que se indique en las respectivas Escriluras
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pago del monio de la respectiva cuofa de intereses se reahzard el primer

Dia Habil Bancario siguiente. El monte a pagar por concepto de intercscs
cn cada oporiunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o sub-
scric en la correspondiente ‘'abla de Desarrollo. Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas gue correspondan, no devengaran nucvos
intcreses ni reajustes y los Bonos lampoce devengaran iniereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a
la [echa de su rescate anticipado, salvo que el KKmisor incurra en mora en
gl pago de la respecliva cuota, cvento en el cual Jas sumas impagas
devengaran hasta la [echa de su pago un interés igual a la tasa dc inicrés
maxime convencional permmiido para operaciones de crédito de dinero en
moncda nacional reajuslables o no reajustables, segin corresponda.

Asimismo queda establecide quie no constituira mora o relarda del Emisor
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enn el pago de capilal, interés o regjustes, el atraso en el cobro en que
mmcurra el Tenedor de Bonos respecto del cobre de alguna cuota o cupdn.
Diez.- Amortizacién. Las amortizaciones del capital de los Bonos se
efectvaran en las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituiras
Complemeniarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia
Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacion
de capital se realizard el primer Dia Habil Bancarie siguiente. El monto a
pagar por concepto de amortizacion cn cada oportunidad, scra el que se
indique para la respectiva seric o sub-serie en la correspondienie Tabla de
Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados cn las fechas que
correspondan, no devengaran mucvos irilereses ni reajustes y los Bonos
tampeco devengardn intereses ni reajusles con posterioridad a la fecha de
su vencimienio, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo
que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en
el cual las sumas impagas devengardan hasta la fcecha de su pago un
Intereés igual al méximo interés convencional permitido pars operaciones
de crédito de dinero en moneda nacional reajustables o no reajustabics,
segun corresponda. Asimismo queda establecido que no constituira mora
o retardo del Emisor en el pago de capital, intcrés o reajustes, el atraso en
cl cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecio del cebro de alguna
cuola o cupon. Once.- Reajustabilidad. Los Benos emitidos con carge a
la Linca y el monto a pagar en cada cuocta, tanto de capital como dc
interescs, podran estar exprcsados en Pesos nominales o Unidades de
Fomcnta y, en este Ultimo case, se reajustarin de acuerde con la
variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debicndo
pagarse en su cquivalenle en meoneds nacional conforme el valor que la

UF tenga al dia dc venchmiento de la cuota. En ¢aso que alguna de esas
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fechas no fuera Dia Habil Bancario, el pago dcl monto de la respecliva

OfdsEssc:
Cert N° 123456808462
lidez en

e s cuota sc realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente, calculada de
fonl— acuerdo con el valor de la UF vigenle a esta niltima fecha. 51 por cualquier
motivo dejare de existir la UF o se modificare la forma de su calculo,
sustitutivamenle se aplicard como tegjusle la variacion gque eﬁpm‘imenlﬁ
el indice de Precios al Censumidor en igual periodo con un mes de
desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organisino
que lo reemplace o suceda, entre el dia primere del mes calendario en que
la UF dcje de existir o que cntre en vigencia las modificaciones para su

cileulo v el iltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la

s N fecha de vencimicnto de la respectiva cuota. Doce.- Moneda de pago. Los

=5 onos que sc cmitan con cargo a la Linea se pagarén al respeclivo
&

\ ; - . )

""Q. 0 vencimiento en Pesos o en su equivaicnte en Pesos segln corresponda.

Trece.- Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las
respectivas Escriluras Complementarias para las siguientcs emisiones, se
aplicaran a dichos Bonos las normas comunes previstas en ¢l Contrato de
Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Lines,
cualquiera fuere su serie o sub-scrie. Catorce.- Régimen Tributario.
Salvo que se indique lo contraric en las Escrituras Complementarias
correspondicntes que se suscriban con cargo a la Linea, los Bonos de la
respecliva serie o sub-seric, se acogen al articulo ciento cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, conteniida en el Decrelo Ley Numerc
ochocicntos veinticuatro de mil novecientos sctenta y cualro ¥y sus
madificaciones. Se hace presente que, ademas de la tasa de cupdn o de
caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa de

interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses devengados, cn

Pag: 20/55
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los términos cstablecidos en ¢l numeral uno del referido articulo ciento
cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF cl
mismo dia de Ia colocacion de gue se trate. Para cstos cfectos, la Tasa de
Caratula correspondera a la tasa dec interés que se establezca en las
respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo dispucsto en la
Clausula Sexila numero seis de este Contrato de Emision. Se deja expresa
constancia que de acuerdo a o dispuestc en el inciso final del articulo
sctenta y cualro numero siefe de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el
Emisor se exceptiia de la obligacion de retencion que se establece cn
dicho muneral, debicndo efectuarse la retencidén en la [urma senialada on
el numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyetiles sin demicilio ni
residencia en Chile deben contratar o designar un representante,
cuslodio, Intermediario, depdsito de valores 1 olra persena domiciliada o
constituida cn el pais, que sca responsable de cumplir con las

obligaciones tributarias que les afccten, CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Rescate anticipado, Salvo
que se ndique lo contrario para una © mas series cn la respectiva
Escritura Complementaria guc establezea sus condiciones, el Emisor
podra rescatar anticipadamente en {orma total o parcial los Bonos que se
crilan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no una focha de
pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de Ia fecha que
se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la serie
correspondicnte,  Para  esto: (a) En  las  respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con carge a la Linea, se
cspecificara si los bonos de la respectiva seric tendran la opcidén de
aumortizacion extraordinaria al equivalente del saldo insaluto de su capital

mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
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siguiente al de la fecha de vencimicnto de la Utima cuota de mlerescs
pagada y la fecha fijada para €l rescate o si tendran la opcion de scr
rescatados at mayoer valor entre /if el equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intercscs devengados cn el periodo que media entre ¢l dia
signicnte al de la fecha de vencimicnfo de la nltima cuota de nlereses
pagada v la fecha fijada para el rescate y, fnf la suma de los valorcs
presentes de los pagos de inlereses y amortizaciones dc capital restanies
cstablecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados
hasla la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago /segun este
lérmino se define a continuacion/ compuesta semestralmente sobre

semestres de cienio ochenta dias. En todos los casos, se sumaran los

‘X&Qterescs devengados v no pagados a la feccha de la amortizacion

T

o

Al . . . .

& extracrdinaria. {h) Se entendera por “Tasa de Prepagoe” el equivalente a la
e
7

suma de la Tasa Referencial, scgin este téimine se define mas adelante,
més los puntos porcentuales quc sc indiquen en la respectiva Kscritura
Complcmentaria para la respectiva serie. La Tasa dc Prepagoe debera ser
determinada por el Emisor el décimo Dia Habil Bancario previo al rescate
anticipado. Una vez delerininada la Tasa de Prepago, cl Emisor debera
comunicar al Representanie de los Tenedores de Bonos y al DCV, a traves
de correo, u otro medio clectrénico, €l valor de la referida tasa y detalle de
caleulo de esla, a mas tardar a las diecisiefe horas del décimo Dia Habil
Bancaric previe al dia cn que se efectie el rescate anticipado. La “Tasa
Referencial” se determinara de la siguiente mancra: €l décimo DHa Habil
Bancario previo a la fecha de amorlizacidn extracrdinaria, todos los
instrumentos guec componen las Calegorias Benchmark de Renta Fija "UF

guitn cero dos”, “UF guidn cero lres”, “UF guion cero cuatro”, “UF guion
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cere cinco”, *UF guion cero siete”, “UF guitn diez”, “UF guidn veinte” y “U¥F
guion treinta®, de acuerdn al criterio establecido por la Bolsa de Comercia,
sc ordenaran desde menor & mayor Duracién, obteniéndose un rango de
Duraciones para cada una de las categorias anles senaladas. Para el caso
de aquellos Bonos emitidos en Pesos, se utilizaran para los efectos de
deleriminar la Tasa Reicrencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denvminadas “Pesos guidn cero dos”, “Pesos guidn cero tres”, “Pesos guidn
cerc cuatre”, “Pesos guion cerg cinco”, “Pesos guién cero siete”, “Pesos
guion dicz®, “Pesus guion veinie” y “Pesos guion treinta”, de acucrdo al
criterio cstablecido por la Bolsa de Comercio. 8i la Duracién del Bono,
determinada utilizando la Tasa de Caratula del bono, cstd conlenida
dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, sc ulilizara como Tasa Relerencial la tasa dc la
Categeria Benchmark dc Renla Fija respectiva. En caso contrario, se
realizard una interpolacion lineal en basc a las Duraciones y tasas de las
Catcgorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. ¥n caso que no se
dicra la condicién anterior, se realizard tina interpolacion lincal en base a
las Duraciones y tasas de aquelios dos papeles que pertenczean a alguna
dc las siguientes catcgorias Benchmark, fx/ el primer papcl con una
Duracién lo mas cercana posible pero menor a la Duracidn del Bono a ser
rescatada, £ /v/ ¢l segundo papel con una Duracion lo mas ccrcana
posible pero mayor a la Duracion del Bono a ser rescatado. En aquelios
Cas0s en que se requiera realizar una interpolacidon lineal entre dos
papeles segun lo descrite anteriormente, se considerara el promedio de las
transacciones de dichos papeles vigentcs al décimo Dia Habil Bancario
previo al dia en gue se realice la amorlizacidn extraordinaria. $i se

agregaran, sustituyeran ¢ eliminaran Categorias Benchimark de Renta Fija
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para operaciones en Unidades de Femento o Pesos nominales, por parte

EI de la Bolsa de Comercio, se ulilizaran las Categorias Benchmark de Renta
e Fija que estén vigeriles al décimoe Ida Habil Baneario previo al dia en que
se realice la amortizaciin cxtracrdinaria. Para calcular el precio y la
Duracion de los instrumentos ¥ de las Categorias Benchmark de Renta

Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas
veinte minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistcma computacional de la Bolsa de Comercio f“SEDBRAY/, o aguel
sislema guc lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedenternenie, el Emisor dara aviso

=¥ E;,;REF escrile {an pronto tenga conocimiento de esta  sitwacion  al

e,

TN,

_4&}'3';'}?1'&5:111131‘113 de los Tcnedores de Bonos, quien procedera a solicitar al
e if

s

F\ﬁﬁgnﬁs a tres de los Bancos dc Referencia /segln esle ermine so define

i
,

mas adelanie/ una cotizacion de la tasa de interés de aquellos dos
papcies que perlenezcan a alguna de las siguientes categorias: fx/ el
primer papel con una Duracion o més cercana posible pero menor a la
Duracion de! Bono a scr rescatado, ¢ fy/ el scgundo pape! con una
Duracion lo mas cercana posible pere mayor a la Duracion del Bono a ser
rescatado, tanto para una oferta de compra como para una cferta dc
venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo décimo Dia Habil Bancario
previo al dc la fecha de la amortizacion extraordinaria. El plazo que
disponen los Bancos de Referencia para enviar sus colizacioncs cs de un
Dia Habil ¥ sus correspondientcs cotizaciones se manlendran vigenics
hasla la fecha de la respectiva amorbzacion extraordinaria de los Bonos.,
Se considerard la cotizacidn de cada Banco de Referencia segin dicho

término se define a continuacion, como el promedio arllmélico enire las

Pag: 24/55

23



Pag: 25/55

vlertas cotizadas para el papel /x/ v para cl papel /y/ respecuvamente,
procediendns de esta forma a la delerminacion de la Tasa Referencial
mediante interpolacion lincal. i Representante de los Tenedores de Bonos
debera enlregar por escrito la informacidn de las cotizaciones recibidas al
Emisor en un plaze maximo de dos dias corridos, contados desde la fecha
cn quc el Emisor da el aviso seiialado precedentemente al Representanle
dec los Tencdorcs de Bonos. La tasa asi determinada serd definitiva para
las partes, salvo error maniliesto. Para esios electos, se entenderda por
“error manifieslo”, aguellos ermores que son claros y patentes ¥y gque
pueden ser deleciados de s sola leciura del instrumento. Cabe dentro de
este concepio ins eirores de transcripecion o de copla o de caleulo
numérico ¥ cf establecimiento de situaciones o calidades que no existen y
cuya imputacion equivocada se demuestra facilmente con la sola
cxhibicion de la documentacion correspondicnte. Serdn “Bancos de
Refercncia” los siguienles bancos o sus succsorcs legales: Banoco de Chile,
Banco BICE, Banco Sanlander Chile, Banco dcl Estado de Chile, Banco
de Crédito ¢ Inversiones, Scotiabank Chile, Ttau Corpbanca ¥ Banco
Sceurity. El Emisor debera camunicar por escrito la Tasa de Prepago que
se aplicard, ai Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas
tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en
que sc realice la amortizacién exlraordinaria. () En case que se rescalc
anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un
sortec ante Notario para detorminar cuales de los Bonos se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor, con a 1o menos quince dias de anticipacion a
la. fecha en quc se vaya a practicar el sorten ante Netario, publicard por
una vez un aviso en el Diario, aviso que ademas serd notificado por medio

dec carta ceriificada al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV.
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En tal aviso se sefialard ¢l monto que se desea rescatar anticipadamente,
«l mecanismo para calcular la Tasa dc Prepago o indicar la cldusula del
Contrato de Emisién dondc se establece la lasa a la cual corresponde el
prepago, el Natario ante el cual sc efectuara el sorleo y el dia, hora ¥ lugar
cn que este se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran aststir cl
Emisor, el DCV, el Represcntante de los Tenedores de Bonos y los
Tenedores de Bonos que lo descen. No se invalidard el procedimiento de
rescate anticipado si al sorico no asistieren algunas de las personas recién
sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantarda un acta de la diligencia,
en la que se dcjard constancia del ntimero y serie de los Bonos sorteados.

El acta scrd protocolizada en los registros dec cscrituras publicas del

-Notario ante el cual se hubiere efectuado cl sorteo. El sorteo debera
-

siguienies al sorteo se publicard por una sola vez, en el Diario, la hsta de
los Bonos gue segin el sorteo scran rescatados anlicipadamenic con
indicacion del mimero v serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta
se remitira al DCV a méas lardar al Dia Habil Bancano siguiente a la
realizacion dcl sorteo, para que &ste pueda informar a través de sus
propios sistemas ¢l resultado del sorteo & sus depositantes. 5i en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmalerializados, csto es, gue estuvieren en
deposito en el DCV, sc aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV
para determinar los dcpositantes cuyos Bones han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. [d) En caso
gue la amortizacion extraordinaria contemple la lotalidad de los Bonos cn

circulacidn, se publicara, por una vex, un avise en €l Diario, indicando
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este hecho. Este aviso debera publicarse a lo mcnos treinta dias antes de
la feeha on que se eflecllle la amortizacion extracrdinaria. {e) Tanto para el
caso de amorlizacién extraordinaria parcial como total de los Bonos, el
aviso en el Diario debera indicar el mecanismo para caiculdar la Tasa de
Prepago ¢ mdicar la clansula del Contrato de Emision donde se estabicce
la forma de determinar s Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, el
avise deberd contener la oporfunidad en que Ia Tasa dc Prepagoe sera
comunicada al Representantc de los Tenedores de Bonos. También, el
aviso debe sefalar las series de Bonos guc seran amorlizados
extraordinariamentc. Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo
contemplado cn los puntos /fdf ¥ fcf de la presente clausula, al
Representante dc los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
cerliicada enviada con a lo menos diez dias de anticipacién a dicha fecha.
{fi 51 la fecha de page en quec dcebiera efectuarse Ila amortizacién
extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria
s¢ efectuara el primer Dia Ilabil Bancario siguiente. (g) Para efcctos de
publicidad de la amortizacién extraordinaria, en caso de no cxistir el
Ihario, la publicacion debera realizarse en el Diario Oficial. (h} Los
interescs vy reajusles de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesardn y seran pagaderos desde la fecha en gue se
efectie cl pago de 1z amortizacién correspondiente. El avise debera indicar
(ue ios interescs y regjustes de los Bonos sorteados ¢ de los amortizadas
ex{raordinariamente, cesdran y serdn pagaderos desde la fecha en que se
cfectle el page de la amortizacién correspondicnie, Dos. Causal de
rescate anticipado voluntario para el Tenedor: Si durante la vigencia
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor dejare de mantener

al mcnos un setenta por ciento del Total Activos en algunc de los
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siguienles sectores: transmision de electricidad, y/o distribucion de
clectricidad v/o comercializacion de electricidad, incluyendo para ¢l
calecule de dicho porcentaje la cuenta "Eleclivo ¥ BEquivalentes al Efectivo”,
la cuenta “Plusvalis” que pericnczean a los referidos sectores y la cuenta
“Activos Intangibles distinios de la Plusvalia” de los Eslados Financicros
dcl Emisor, en adelante la "Causal de Rescate Anticipado®, ci Emisor
debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles - segan
dicho término se define mas adelante - una opcién de rescate voluntario,
en idénticas coudiciones para todos cllos, en conformidad con lo

establecido cn el articulo cienlo (reinta de la Ley de Mercade de Valores y

o, . ) .
%g__un arreglo a los siguientes lérminos: fif Tan pronte se verifique la

1y,
) ey | . .
lfJZ}'an_lsa_l de Rescale Anticipado, nacerd para cada uno de los Tenedores de

R
o

3% “Bonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor durante ¢l Plazo de Ejercicio

de la Opuion de Prepago - seglin cste término se define mas adelante - ¢l
pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que scan titulares, en
adelante la "Opeidén de Prepago”. /fii/ En caso de ¢jercerse la Opcion de
Prepage por un Tenedor de Bonmos Elcgible, la que tendra cardcler
individual v no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas
en la Ley v en el Contrato de Emisién para las Junlas de Tenedores de
Bonos, se pagara a aquél una suma igual al monio del capital msoluto de
los Bonos de quc sea titular, mAs los intereses devengados v no pagados
hasla la fecha en que sc efectie el pago anticipado, en adclante la
‘Cantidad a Prepagar’. /iii/ El Emisor debera informar la ocurrencia de
ia Causal de Rescate Anticipado al Representante de los Tenedores de
Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de Rescale

Anticipado. Conira el recibo de dicha comunicacion, el Representantc de
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los Tencdores de Bonos deber: citar a una Junta de Tenedores de Bonos a
Ia brevedad posible, la cual en fodo caso deberd celchrarse dentro de los
treinla dias conlados desde la fecha en que haya recitndoe el respectivo
aviso por parle del Enmusoer, a fin de informar a los Tenedores de Bonos
acerca de la ocurrencia de la Caunsal de Rescate Anticipado. fiv/ Dentro
del plazo de treinta dias contade desde la fecha de celebracion de la
respectiva Junta de Tenedores de Bonos - el "Plazo de Ejercicio de la
Opcidon de Prepago” -, los Tenedores de Bonos que de acuerde a la ley
hayan tenidc derecho a parlicipar en dicha Junta, sca que havan ¢ no
concwrride a la misma - los "Tenedores de Bonos Elegibles’ - podran
glercer la Opcion de Prepago mediante comunicacion cserita enviada al
Representante de los Tenedorcs de Bonos, pur carta certificada o por
presenlacion escrita entregada en el domicilio del Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo cerlifique. fv/ El
gjercicio de la Opcion de Prepago serd irrevocable v deberd relerirse a la
totalidad de los Bonos de que el respective Tencdor de Bonos Elegible
haya tenido derccho a participar en la mencionada Junta. /fvi/ La
circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de
plazo o forma, se tendra como rechazo al gjercicio de la Gpcién de Prepago
por parte del Tencdor de Bonos Elegible. /viif La Cantidad a Prepagar
debera ser pagada por el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que
hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha delerminada por el
Emisor que deberd ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de Ia
Opcion de Prepage y los sesenta dias siguientes. Se debera publicar un
aviso en el Diario, indicando la lecha y lugar de pago, con una
anticipacion dc a lo menos veinle dias a la sefialada fecha de pago. El

pagoe se efectuara contra la presentacion y cancclacién de los titulos v
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cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la
presentacion del cerfificade correspendiente que para el efecto debe emitir
el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV v su Reglamento, en
¢l caso de Bonos desmaterializados. Tres.- Fechas, lngar ¥y modalidades
de pago. (a) Las icchas de pagos de mtereses, reajustes ¥ amortizaciones
del c¢apital para los Bonos se detenminaran en las Escrituras
Complementarias quc sc suscriban con ocasion de cada colocacion de
Bonos. 81 las fechas fijadas para ¢l pago de intereses, de reajustes o de
capital recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago

respectivo sc hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intcreses, regjustes

gﬂ;”:ﬁapital na cobrados en las fechas que correspondan no devengaran

o

o %

= .. L
>t rcajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, cn su caso,

a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran hasta la fecha de su
pago Un interés igual al interés maximo convencional permitido para
operaciones de crédite de dinero en moneda nacional regjustables o no
rcajustables, segin corresponda. No constiluird mora o retardo en cl pago
de capital, v intercses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el
respectivo Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se prodursca por vencer el
cupdn de los titulos cn dia que no sca Dia Habil Bancario. Los Bonos, v
por ende las cuctas de amortizacion e intereses, seran pagados en su
equivalente en meneda nacional conforme al valor de la UF a la fecha de
pago. {b} Los pagos sc efectuaran en la oficina principal del Banco
Pagador, actualmentc ubicada en esta ciudad, calle Teatinos mmero

doscientos veinte, comuna y ¢iudad de Santiago, en horario bancario
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normal de atencion al pablico. El Banco Pagador efeciuard los pagos a los
Tenedores de Bonos por orden v cuenta del Emisor. El Emisor deberd
proveer al Bance Pagador do los fondos necesarios para el pago de los
intereses, reajusles y dcl capital mediante e« depdsito dc fondos
disponiblcs con, a lo menos, veinticuatro horas de anticipacion a aquél en
que corresponda efectuar el respective pago. 81 el Banco Pagador nio [uere
provisto de los [ondos oportunamente, no proccdera al respectivo pago de
capilal y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna
para €l. Bl Bance Pagador nc efectizara pagos parciales si no hubilere
recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos guc
corresponda. Para los efectos de las relacionces cntre ¢l Emisor y ¢l Banco
TPagador, se presurnira tenedor legitimo de los Bonos desmatcrializados a
quien {engs dicha calidad en virtud de la certilicacidon que para el efecto
realizarg el DCV, de acuerdo a lo gue establecen la Ley del DCV, el
Reglamenlo del DCV y el Reglamento Interno del DCV; v en caso de los
titulos materializados, se presumira tenedor legilime de los Bonoes a quicn
los exhiba junto con la cntrega de los cupones respectivos, para ¢l cobro
de eslos dltimos. Cuatre.- Garantias. La Emisién no contempla garantias,
salvo el derecho de prenda general sobre 1os bienes del Emisor de acuerdo
a los articulos deos mil cuatrocienlos sesenta y cinco y dos mil
cuatrovientos  scsenla  y  nucve del  Codige Civil.  Cinco.-
Inconvertibilidad. Los Bonos no scran convertibles en acciones. Seis,-
Emisién y retito de los titulos. (a) Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, la enirega dc los titulos, entendida por ésta aquella
quc se realiza al momentn de su colocacién, se hara por medios
magneticos, a través de una instruceion electrénica dirigida al DCV, Para

los efectos de la colocacién, se abrird una posicidn por los Bonos que
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vayan a colocarse cn la cuenta que mantiene el Agente Colocador, en el
DCV. Las translerencias cntre el Agente Colacador y los tenedores de las
posiciones telalivas a los Bonos se realizaran mediante opersciones de
compraventa que serén regisiradas a través de los sistemas del DCV, las
cuales se perfeccionaran mediante el cargo de la posicion en la cuenia del
Agente Colocador y abone de la posicién en la cuenta de quien adquiere,
sobre la base de una cormunicacion de las partes al DCV. Los Tenedores
de Bonos podran transar posicioncs, yva sea actuando en forma directa
como depositantes del DCV 0 a (ravés de un depositante que aclie como

intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el

L
o
—

' '"E‘lé' la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en cl articulo nimero once
]

e

“de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sdlo podran requerir el retiro

de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones (e
deicrmine la Norma de Caracter General mimero setenta y sicic de la CME
o aquelia que 1a modifique o reemplace. El Emisor procedera en ial caso, a
su costa, a la confeccion material de los refenidos titulos. (b) Para la
confeecion malerial de los tilulos representaiivos de los Bonos, debera
ohservarse el siguientc procedimiento: {i) Ocurride algunce de los eventos
que permile la materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en visla
de la respcctiva solicitud de algin depositante, correspondera al DCY
solicitar al Emisor gue confeccione maleriaimente uno o mas titulos,
indicando ¢l nimero del ¢ los Bonos cuya malterializacion se soliciia. {id)
La [orma en gue el depositantc debe solicitar la matcerializacion y el reliro
de los titulos v el plaxo para que el DCV efecilie la antedicha solicitud al

Emisor, se regulard conforme la nermativa que rija las relaciones entre
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ellos. fif) Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a la cual se
enicomiende la confeccitn de los titulos, sin perjuicio de los convenios que
sobre ¢l particular tenga con el DCV, {iv] El Emisor deberd entregar al
DCV los (flulos maleriales de los Bonos & la mayor brevedad, dentro de los
plazos en gue sca téenicamente posible malenalizarlos. En todo caso
diche plazo no podra exceder de (reinia Dias Hébiles contado desde la
fccha cn que se solicite la enlrega de los titulos al DCV. {v) Los titulos
materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezea la CMF y contendran
cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva scric ¢ sub sere. (vi) Previo a la entrega del
regpecltivo  titule material represeniative de los Bonos, el Emisor
desprendera ¢ inuhlizard los cupones vencides a la fecha de la
materializacion del titulo. Siete.- Procedimientos para canje de titulos
o cupones, o reemplazo de éstos en caso de extravio, hurto o roba,
inutilizacién o destruccién, El exiravio, hurto o robo, inutilizacién o
destruccitn de un titule representative de une o mas Botios que se haya
retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, serd de exclusivo riesgo
de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. El
Emisor s6lo cstard obligade a otorgar un duplicado del respectivo (itulo
v/o cupdn, cn reemplazo del original materializado, si asi o ordena una
sentencia judicial ejecuionada emanada de un tribunal ordinaro que
cspeciiique la serie, sub-serie, fecha y ¢l numero de titulo o cupdn
correspondiente ¥ previa consfitucion de garantia a favor y a salislaccion
discrecional del Emisor por un monto igual al del titulo o cupdn cuyo
duplicado se ha solicitade. Esta garaniia se mantendra vigente de modo

continuo por el plazo de cinco afos, conlados desde la fecha del tltimo
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vencimicato del titulo o de los cupones reemplazados. Con lodo, si unios}
titulo(s) y/o cupdnics] fuere(n) dafiade{s] sin quc se inutilizare o se
destruyesen en €l sus indicaciones esenciales, cl Emisor podra emilir un
duplicado, previa publicacién por parte del intcresado de un aviso en el
Diario en cl que se informe al piblico gue el titule original queda sin
efecto. En este caso, el solicilanie deberd hacer entrega al Emisor del
titule v/o del respectivo cupén inutilizado, en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. ¥n las referidas circunstancias, el Emisor se reserva

el derecho de solicitar la garantia antes relerida en estc nimerc. In todas

o E'u ““1:;:{*-1 situaciones antes sefigladas se dejard constancia en el duplicado del

las colocaciones de los Bonos gue se emitan con cargo a la Linca de Bonos

se destinaran a refinanciamiento dc pasivos v financiamenio de
inversiones. El uso de los fondos provenientes de la colocacion de una
serie determinada de Bonos emilidos con cargo a la Linea se establecera

en la respectiva Escritura Complementaria, pere con sujecion a la

finalidad antes indicada. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y
ASEVERACIONES DEL EMISOR. E!l Emisor declara y asevera lo siguicnte
a la fecha de celebracion del Contrato de Emision: Uno.- Que es una
sociedad sndnima, legalimente constituida y validamenle existente bajo las
leyes de la Republica de Chile. Dos.- Que la suscripcion y curnplimiento
del Contrato de Ermisién no contravicnce restricciones estatutarias ni
contractuales del Emisor. Tres.- Quec las cbligaciones que asume
derivadas del Contrato de Emision han sido valida v legalmente

contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiente al Emisor conforme con
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sus ferminoes, salvo en cuanto dicheo cumplimicnto sca afectado por las
disposiciones contenidas en la Ley nimero veinte mil seiecienlos veinte
que “Sustituye el régimen concursal vigente por una ley de reorganizacion
y liquidacion dc cmpresas y personas, y perfecciona el rol de [a
Superinlendencia del ramo” - u otra loy aplicable. Cuatro.- Que no existe
en su contra ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier
naturaleza, interpucsta en su conlra y de la cual tenga conocimiento, que
pudiera afecctar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera afcctar la
legalidad, validez o cumplimiento dec las obligaciones que asume en virtud
del Contrata de Emision. Cineo.- Que cuenta con todas las aprobaciones,
autorizaciones y permisos que la legislacion vigenie y las disposicioncs
reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacién de su
giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus
negocios, su sillacion financiera ¢ sus resultados operacionales. Seis.-
Quc sus Eslados Financicros han sido preparados de acuerdo a la
normativa [FRS, son completos y fidedignos, v representan Gelmente la
posicién financiera del Emisor. Asimismo, que no tienc pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingentes ¢ ho, que no se encucntren rellejadas
cn s11s Eslados Financicros ¥ que puedan tener un efeclo importante y
adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a
las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision. CLAUSULA
DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.
Micniras ¢l Emisor no haya pagado a los Tencdores de los Bonos ¢l tolal
del capital, reajustes € intereses de los Bonos cn circulacién, el Emisor se
sujelard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin

perjuicio de las quce le sean aplicables conforme a las normas generaies dc
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la lcgislacion pertinente: A,- Mantener en sus Estados Financicros los
siguienles indicadores financieros: Uno/ Un nivel de endeudarniento no
superior a4 uno coma veinticinco veces, medido sobre cifras de sus
balances consolidados, definide como la razion cntre Deuda Fmanciera

MNela y Total Patrimonic (en adelante ¢l “Nivel de Endeudamiento™). Dos/

Manlener, durante toda la vigencia de las emisiones con carge a la
prcsente Linea de Bonos, activos libres de cualquier tipe de garantias
reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales”, que sean

cruivalentes, a lo menes a uno coma dos veces el saldo insoluto de los

e, BONOS emitidos con cargo a la presente Linea. No obstante lo anterior, el

Eifisor sicmpre podra otorgar y/o mantener garantias reales en los

TARIA '35

hi!%ggicntes casos: /if Garantias Reales que se constituyan para financiar,
consiruccian, de cualquier clase de activos adguiridos con postenonidad a
la inscripcion de la Linea cn cl Registro de Valores, siempre y cuando la
referida garantia incluya exclusivamente €1 o los bienes guc estan siendo
adqguiridos o construidos; fii/ Garantias Reales quc sc otorguen por parle
del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; [iiif Garantiss Reales
atorgadas por una sociedad que posteriormente se fusionc con el Emisor;
Jiv/ Garantius Reales sobre activos adguirides por el Emisor con
posterioridad a la inscripcion de la Linea cn ¢l Registro de Valores, quc sc
encuentren garantizadas antes de su compra; v /v/ Prormoga o renovacion
de cualquiera de las Garantias Reales mencionadas en los numerales 1/,
Jiif, fiiif ¥ fiv/ antes referidos. En los Eslados Financieros trimestrales y
anuales que ¢l Emisor debe praclicar cada afio, sc informaran los

antecedentes utilizados para cl caleulo de cada uno de los indicadores
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financieres antes senalados, informando, asimismo, st los referidos
indhicadores [inancieros son cumphidos por el Emisor. B.- Einviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, cn ¢l mismo plaze en que
deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y aruales, consolidados. Ademas, debera enviarle copia de los informes de
clasilicacién de resgo, a mas tardar dentro de los cinceo Dias Habiles
siguientes despues de reeibirlos de sus clasificadores privados.- C.-
informar al Representanie de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Eslados Financieros a la CMF, del
cumplimicnto de las obligaciones contraidas en virtud del presente
Contrato de Emision. Dicha declaracion debera ser lirmada por el Gerente
General, por el Gerente de Finanzas, ¢ por quienes hagan sus veces. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar avise al Represenilante
de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el
incumplimienio o Infraccién de las condiciones u obligacioncs que conlrae
en virtud del presentc contralo, tan pronto como ¢l hecho o infraccién se
produzea o llegue a sz conocimiento. Asimismo, informar por escrito al
Representanle de los Tencdores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarigs o extraordinarias de accionistas del Emisor, a mas tardar el dia
en que sc cleetie la publicacion del 1itimo aviso de citacién a los
accionisfas. Se entenderd que los Tencdores de Bonos estan debidamente
informados de los anteccdentes del Emisor a través de los informes que
este proporcione al Represenlante de los Tenedores de Bonos.- D.-
Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones gue suhgan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracién del Emisor,
deban ser reflcjadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus

filiales ¥ aquellas que sean neecsarias constituir de acuerdo con la
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normativa IFRS. El Emisor velara porgque sus f{iliales se ajusten a lo
establecido en esta letra.- E.- Mantener seguros que protejan
razonablemente sus actvos operacionales, incluycndo sus oficinas
centrales, edificios, plantas, muebles y equipos de oficina, existencias y
vehiculos, de acuerdo a las praclicas usuales para indusfrias de la
naluraleza dol Emisor. El Emisor velara para que sus filiaies también se
ajusten a lo establceido cn esta letra.- F.- El Emisor se obliga a velar por
que las operaciones que realice con sus liliales o con otras personas
relacionadas, se efectilen en condiciones de equidad similares a las quc

habitualmente prevalecen en el mercado. G.- Hacer uso de los [ondos que

Po” adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS o aguellas que

al efecto estuvieren vigentes v las imstrucciones de la CME, como
asimismoe contratar y mantener a una empresa de auditoria exierna de
aquellas inscritas en el registro que al efeclo manticne la CMF puara el
examen y analisis de sus Estados Financierus, respecto de los cuales ésta
debera emitiv una opinion al treinta y uno de diciembre de cada afo. No
obstante lo anterior, se acuerda exprcsamente que: /1 en caso gque por
disposicion de la CMF, s¢ modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituycndo o modificando las normas IFRS, y/o [fif sc
modificaren por la entidad competente facullada para definir las normas
contables IFRS o los critcrios de valorizacién establecides para las
partidas contables de los actuales Estados Financicros, v ello afectare
alguna de las obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en

ésta clausula Décima o cuaigquiera de las disposiciones del Contrate de
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Emisidn, en adelante los “Resguardos”, ¢l Emisor debera, dentro del plazo
dc treinta dias contados desde que las nucvas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez on sus Estados Financicros, ¢xponcr cstos
cambios a2l Representante de los Tenedores de Bonos, y solicitar a su
empresa de auditoria cxterna para que proceda a adapiar las obligaciones
indicadas cn ésta Clausula Décima, asi como cualquier otra disposicion
del Contrate que sea necesaria ajustar, segiin la nucva situacion contable,
dentro del plazo de sescnta dias siguienies a esta solicitud. Una vez
emitido el informe por la empresa de auditoria externa, cl Emisor remitird
el informe al Represcntante quien {endra el plazo de dicz dias para
pronunciarse al respecto aprobande el informe o {formulando
observaciones. Una vez aprobado el informe anterior, ¢l Emisor y el
Representante dc los Tenedores de Bonos deberan modificar ¢l Conlrato
de Kmision a fin de ajustario a lo que determine la empresa de audiloria
externa en su informe, dentro del plazo de dicz dias contados a partir de
la fecha en que el Representante apruche ¢l informe. El Emisor debera
realizar cl procedirmiento antes sefialado ¢ ingresar a lu CMF la solicifud
relativa a csia modiicacion al Contrato de Emision, junto con Ia
documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que dcha presentar
sus Estados Financiercs a la CMF por el periodo siguiente en quc las
nuevas disposiciones fueren reficjadas por primera vez en ellos. Para lo
anlerior, no sc requerirta de conscntimiento previo de la junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representanie de los
Tenedores dc Bonos deberd informar a los Tencdores respecto de las
modificacioncs al Contrato de Emision mediante una publicacion en cl
Diario, la cual debera efecluarse dentro de los veinte Dias Habiles

Bancanos siguientes a la lecha de aprobacidn de la CMF a la modificacion

38

Cert N° 123456808462
lidez en

rifique  valide:
http:/www.fojas.cl



{IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGQO

del Conirato de Emision. En los casos mencionados precedentemente, y
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micntras ¢l Contrato de Emisidn no sea modificado conforme al
i procedimiento anterior, no se considerara que ¢l Emisor ha incumplido el
Contrato de Emision cuando a consccucncia  exclusiva de  las
modificaciones a las normas conlables, ¢l Emisor dejare de cumplir cen
una o mas de los Resguardos, o con cualguicra oira de las disposiciones
del Contrato de Emision. Una vez maodificade ¢l Contrate de imision
conforme a lo anles sefialado, ¢l Emisor debera cumplir con las
medificaciones que scan acordadas para reflelar la nueva situacion

contable. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presento

o
-tk
*f;?@;spnsu:mn tiene por objetive rcosguardar los cambios generados

i ' . . . . . .
sexcinsivamente por disposicioncs relativas a materias coniables, ¥y cn

st

?}ﬁ ningdn caso agucllos generados por variacioncs en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos gue sc deriven de lo
anterior, seran dec cargo del Emisor. Asimismo, no scrad necesario
modificar el Contrato de Emisidn en caso que solo se cambien los
nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros
aclualmente vigenies y/o se realicen mucvas agrupaciones de dichas
cuenias o partidas, afectando la definiciton de dichas cuentas o partidas
en el Contrato de Emisién. En este caso, el Emisor debera inlormar al
Representante de los Tenedores de Bonos y a 1a CMF dentro del plazo de
treinta dias habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez cn sus Estados Financieros, debiendo
acomipanar a su presentacién un informe de su empresa dc auditoria

exierna gue explique lg mancra en gue han sido afectadas las definiciones

de Ias cuentas y pariidas descritas en ¢l Conirato de lémision. I.-
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Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de ricsgo inscritas en
los registros pertinentes de la CMF, durante todo el tismpo de vigencia de
la Linea, independientemente de si se mantienen o no vigenics los Bonos
cmitidos con cargo a ésta, para su clasificacion continua y permanente.
Dichas cntidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la
medida que se cumpla con la obligacidn dc mantencr dos de cllas en
forma conbnua e ininterrumpida mientras sc mantenga vigente la
presente emision. J.- Mantener inscrilo al Emisor y los Bonos en el
Registro de Valores de la CMF, cn tanfo se maniengan vigentes los Bonos.
CLAUSULA DECIMO PRIMERA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con
el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores dc
Bonos emitidos en virtud de este contrato, el Emisor acepta en forma
expresa cue los Tencdores de Bonos, por intermedio del Representantc de
los Tenedores dec Bonos y previe acuerdo de la junta de Tenedores de
Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerde a lo
cstablecido en el articulo ciente veinticuatro de la Ley de Mercado do
Valores, podran hacer exigible integra v anlicipadamente el capital
msoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos emitides con cargo a esta Linea en caso quc ocurriere uno o mas dc
los cventos que se singularizan a continuacitn en esta clausula vy, por lo
tanto, accepta que todas las obligaciones asuimidas para con los Tenedores
de Bonos en virtud del Conirato de Emisién sc consideren como de plazo
vencido, cn la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte
el acuerdo respectivo: A.- Mora en el pago de los Bonas. Si €l Emisor
incurricre en mora en el pago de cualguier cuota de intereses, reajustes ¢
amnortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de

pagar los intercscs penales pactados. No constituira mora, el atraso en cl
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cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos. B.- Incumplimiento
de obligaciones de informar. Si ¢l Emisor no diere cumplimicnto a
cualquicra de las obligaciones de proporcionar informacion  al
Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en las letras B.- y
.- de la clausula Décima anterior, y dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de treinta Dias Habiles conlados desde la fecha en que
ello le fuerc solicitado por el Represcntante de los Tenedores de Bonos. C.-
Incumplimiento de otras obligaciones del Contrate de Emision. 5i el
Emisor persistiere en el incumplimiento o infracaidn de cualquicr otro

compromiso u obligacion que hubiere asumido en virtud del Contrato de

;‘{é&w ’*QE_;":;Emisién, por un periode igual o supenor a cuarcnia Dias Habiles
fr iy oy,

3 = i . . )
ii ,.;;_ “Bancarios, excepte en el caso del Nivel de Endeudamiento defimdo en la
A L

-
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LA
Yol%letra A- de la clausula Décima, luego quc ol Representante de los

Tenedores dc Bonos hubiera enviado al Hmisor, medianle ceorrco
certificado, un aviso por cscrito en que se describa cl incumplimiento o
infraccion y le exija remediarlo. En el caso de incumplitnients o infraccion
del Nivel de Endeudamienio, definido en la letra A.- de la clausula
Décima, cste plaze serd de setenta Dias Habiles Bancarios luego que el
Representante de los Tencdores de Bonos hubiere enviade al Emisor,
mediante carta certificada, el aviso antes referido. Este plazo sc cxtendera
por selenta Dias Habiles Bancarios adicionales siempre ¥ cuando una
Junta Extraordinaria de Accionistas del Emisor hubiere aprocbado un
aumenlo del capital tendiente a subsanar dicha situacidn y tal aumento
de capital se encucntre en vias de ser perfeccionado. El Representanic dc
los Tencdores de Bonos decberad despachar al Emisor cl aviso antes

mchcionado, como asimismo el requenmienio referido en la letra B.-
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anterior, dentro de los quince Dias Habiles Bancaries si;ulientes a la fecha
en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del
Emisor, y en todo caso, dentro del plazo establecide por la CMF mediante
una norma de cardcter general dictada de acuerdo con 1o dispuesto en el
articulo ciente nucve, letra b) de la Ley de Mercado de Valores, si cstc
ultimo término fuere menor. D.- Mora o simple retarde en el pago de
obligaciones de dinero. 3i cl Emisor no subsansare dentro de un plazo de
{remnta Dias [ahiles una situacion de mora o simple retardo cn ¢l pago de
obligaciones de dincre por un monto total acumulado superior al
equivalente al tres por cienle del Total Activos consolidados, segin se
registre en sus Ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de
pago de las obligacionies incluidas en egs¢ monio ne se hubiera
expresamente prorrogado. En dicho monio, no se consideraran las
obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los
efectos de ¢sta letra D.-, se utilizara como base de conversion el tipo de
cambio o paridad utilizado para la preparacién de los Estados Financicros
respeetivos. E,- Aceleracidn de créditos por préstamos de dinero. Si
uno o mas acreedores dcl Emisor cobrare legitimamente al Emisor, la
totalidad de uno o mas eréditos por préstamos de dinero sujetos a plazo,
enn virtud de haber ejercide cl derecho de anticipar el vencimiento del
respective crédito por una causal de incumplimiento por parie del Emisor
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptiian, sin
embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la totalidad
dclt erédito cobrado cn forma anticipada por une o mas acrecdores, de
acuerdo & lo dispucsto en esta letra, no cxceda del equivalente del tres por

ciento del Total Activos consclidados del Emisor, segin se rcgistre en sus
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uttmos Estados Financiergs; vy (b} los casos en que el o los créditos
cobrados judicialmente en forma anticipada hayan side impugnados por
¢! Emigsor mediante el gjercicio o presenisciin de una o mas acciones o
recursos iddneos ante el {ribunal compelente, de conformidad con los
procedimientos  establecidos en la  normativa  aplicable.  F.-
Reorganizacidon, liguidacidén o insolvencia. 5i respecto del Kmisor se
sehicitare Judicialmentie, seq en [orma voluntana o forzosa, la liguidacion
concursal, o s ésle iniciare un procedimiento de reorganizacién concursal
judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insolvencia, o efectuare

alguna declaracion por medio de la cual reconozea su incapacidad para

SN pagar sus obligaciones en los respectivos vencimicntos, sin guc cualquicra
Wi LIBAR 4 R

reorganizacion concursal judicial o extrajudicial, todo lo anterior sin
perjuicio de lo previsto en €l articulo cincucnta y siete numero Uno letra )
de la Ley nimero veinte mil selecientos veinte. G.- Declaraciones falsas o
incompletas. Si cualquier declaracion efcctuada por el Emisor en
cualquiera de los Documenios de la Emisién o cn los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motivo del complimiento de las obligaciones de
informacitnn  conlenidas cn los Documentos de la Emisidon, fuere o
rosultare ser manifiestamenie falsa o maniicstamente Incompletd en
algin aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion. H.-
Disolucidén del Emisor y otros. Si se modificare €! plazo de vigencia del
Emiscr a una fecha anterior a8l plazo de vigencia de los Bonos emitidos

con cargo a esta Linea, o si se disolviers el Emisor antes del vencimiento
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de los Bones, o si se disminuyere por cualquier causa su capilal
efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpia con el indice
relerido en la letta A, de la clausula Décima dc este conirato. I.-
Enajenacién de Activos Esenciales. /a/ Si el Emisor vendicra,
permitiera quc fueran vendidos, cediera en propledad, eniregara en uso,
usulfuclo o comodato, transfiriera, aportara o de cualquier modo
cnajenara, ya sea medianie Utia lransaccidn o una scric de transacciones,
Activos Esenciales. /b Esta clausula no serd apheable en el caso quc sc
cuniplan las siguientes condiciones: (I} que la venla, cesion, enlrega en
uso, usufructo o comodato, transferencia, aporte o engjenacion se haga a
una sociedad filial del Emisor; (ii} que cl Emisor mantenga la calidad de
matriz de aquella sociedad a la que se transficran los Activos Esenciales;
(#) gue 18 suciedad & la que se transfieran los Activos Esenciales, a su
vez, no vends, ceda, entregue en uso, usufracte o comodato, transfiera,
aporte o enajene de cualguicr forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los
Actives Wsenciales, salvo que esta operacion se haga con una socicdad
que sea Mhal suya o del Emisor, ¥ respeclo de la cual dicha filial o <l
Emisor debera seguir tenicndo la calidad de matriz; v {iv) gque la sociedad
filial del Emisor a la que se iraspasen los Activos Esenciales o la filial de
ésta que pudiere adquirirlos a su vez, se constituya, coeldnea o
previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente obligada
al pago de los Bonos emitidos en virtud del presente Contrato de Emision.
fef Esta clausula tampoco sera aplicable en el caso que se cumpla la
Causal de Rescate Aniicipado, scglin se establece en la Clausula Séptima,

nuameral Dos anterior. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EVENTUAL

FUSION, DIVISION ©O TRANSFORMACION DEL EMISOR,

ENAJENACION DE ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE
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FILIALES.- Uno.- Fusion: En caso dc fusion del Emisor con otra u ofras
sociedades, sea por creacion o por incorporacita, la nueva socicdad que
se constitiaya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de
las obligaciones gue el presente contrato impone al Emisor. Dos.-
Divisidn: Si en un proceso de division del Emisor, a la o las sociedades
auc nazean producto de dicha divisidn sc les asignara mas del treinta por
ciento de Activos Esenciales del Emisor, estas nucvas sociedades seran
responsables solidariamente de las obligacionces cstipuladas en €l presente
Contrato de Emisidn v sus Escrituras Complemenlarias, sin perjuicio de
que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los

Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimomo del Emisor quic a

Tieada una de ellas se asigne u otra proporciénn cualquicra. Tres.-
B P
e

£ .- . . e agn
-{5?9*’ Transformacién: Si ] Emisor altcrarc su naturaleza juridica, todas las

obligaciones emanadas del presente Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias serdn aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguina. Cuatro.- Enajenacién de Activos Esenciales: En el
evento que cl Emisor enajene Activos [isenciales, salvo el caso previsto en
la letra L.- de la Clausula Décimo Primera antenior, los Tenederes tendran
¢l derecho previsto para ese evenio cn la Clausula Décimo Primera de esle
instrumento. Cineo.- Creacion de filiales: En cl caso de creacion de una
filial, el Emisor comunicara esta circunstancia al Representanle en un
plazoc maximo de treinta dias contados desde la fecha de constitucion de
la filial ¥ la creacion de la filial ne afectard ios dercchos de los Tenedores
de Bonos ni las obligacioncs del Emisor bgjo ¢l Contrato de Emision.

CLAUSULA DECIMO TERCERA. .JJUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reunirdn cn juntas en los
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términos de los articulos ciento veintidds vy siguienles de la Ley de
Mercado de Valores. Dos.- Determinacién de los Bonos en circulacion.
Para delerminar el namerce de Bonas colocados y en circulacién, dentro de
los dier dias siguienties a las fechas que se indican g continuacion: (1) la
fecha en gue se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una
colocacidon que se emita con cargo a la Linca; (ii) 1a fecha del vencimientlo
del plazo para colocar los mismos; o (iii} la fecha en que cl Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo cfectivamente colocado, de
conformidad a lo dispuesto en el namero Une de la clausula Sexia de este
instrumenio, el Emisor, mediante declaracion olorgada por escritura
publica, debera dejar constancia del ntimero de Bonos colocados v
pucstos en circllacion, con expresion de su valor nominal. En el evento
que la referida declaracion no sea efecluada por el Emisor, deberd ser
efeciuada por €l Keprescntanie de los Tenedores de Bonos, on los mismos
términos antes indicadeos. Tres.- Citacién. la citacion a junia de
Tenedores de Bonos sc harid en la forima prescrita por el articulo ciento
veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y los avisos seran publicados
cn el Thario. Ademas, por tratarse de una cmisidon desmaterializada, la
comunicacion relativa a la fecha, hora v lugar en que se celebrara la junta
de Tenedores dc Bonos se efectuara también a través de los sistemas del
DCV, quien, a su vez, inlormard a los depositantes que scan Tenedores de
los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda la
informacion pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles de anticipacian
a la jecha de la junta de Tenedorcs de Bonos corrcspondiente. Cuatro.-
Objeto. Las siguientes matcrias seran objeto de las deliberaciones vy
acluerdos dc las juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del

Representante de los Tencdores de Bonos y la designacion de s
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recmplazante, la autorizacién para los actos en gue la ley lo requiera y, en
general, lodos los asuntos de interés comun de los Tencdorcs de Bonos.
Cinco.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasioncn con moetivo de la realizacién de la junta de Tenedores de Bonos,
sca por concepto de arriendo de salas, cquipos, avisos y publicaciones.
Seis.- Ejercicio de derechos. Los Tencdores de Bonos salo pedran ejercer
individoalmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley
cxpresamente los faculia. Siete. Quérum, En caso que se cife & una junila
de Tenedores de Bonos para modificar el Contrato de Emision, en lo

referide a las tasas de interés, rcajustes, oportumidades de pago o al

votaciones separadas. En caso de emifirse series de Bonos de la Emision

con distintas caracieristicas, tales como fecha de vencimicnto, tasa de
interés, lipc de amortizacién, condiciones de rescate y tipo de regjusies,
deberan realizarse juntas de Tenedores de Bonos o votaciones separadas
para cada serie, respecilo de las materias que las difercncian. CLAUSULA

DECIMOQ CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONGS. Uno.- Renuncia, reemplazo ¥ remocion. Causales de cesacion
en el cargo. a.- El Represerilanle de los Tenedores de Bones cesars cn
sus funciones por rcnuncia ante la junta de Tcnedores de Bonos, por
inhabilidad o por remaociin por parte de la junta dc Tencdores de Bonos.
La junta de Tenedorces de Bonos y €]l Emisor no lendran derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sivan de

fundamento a la renuncia del Representante de Tencderes de Bonos. b.-
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La junfa de Tenedores de Bonoes podra siempre remover al Representante
de Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de
expresion de causa. €.- Producida la renuncia ¢ aprobada la remocion del
Representante de Tenedores de Bonos, la junta de Tenederes de Bonos
debera proceder de inmediate a la designacion de un reemplazante. d.- La
renuncla o remocidon del Representante de Tencdores de Bonos se hara
efectiva solo una vez quc cl reemplazanie designado haya aceptado el cargo.
€.- El reemplazante dcl Representante de Tenedores de Bonos, designado
en la forma contemplada en esta clausula, debera accptar el cargo en la
misma junta de Tenedores de Bonos dondc sc le designa o mediante una
declaracidn  escrila, que entregard al Emisor v al Representante de
Tenedores de Bonos renunciado o removido, en {a cual asi lo manifiestie. La
renuncia o remocion y la nueva designacion producirdn sus efectos desde
la fecha de la junta de Tencdores de Bonos donde el reemplazantc
manifiesie su aceptacidn al cargo o desde la fecha de la declaracion antes
mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos,
poderes, deberes y obligaciones que la ley v el Contrato de Emision le
confierent al Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo
anterior, ¢l Emisor y cl reemplazante del Representante de Tenedores de
Bonos renunciado o removido, podran cxigir a este altimo la entrega de
todos los documentos y antecedentes correspondienies a la Emision que se
encucntren en su poder. fi.- Qcurrido el reemplazoe del Representante de
Tenedores de Bonos, ¢l nombramiento del reemplazante y la aceptucion de
éstc al carge deberan ser informados por el reemplazante deniro de los
quince Dias Habiles Bancarios siguicntes de ocurrida tal aceptacion,
mediante un aviso publicado en cl Diario. Sin perjuicio de lo anlerior, el

Representante de Tenedores de Bonos reemplazanic deberd informar del
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acaecimiento de todas estas circunstancas, a la CMF y al KEmisor, al Dia

EI Habil Bancario siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante v, por

i tratarse de una emision desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo,
para que éste pueda informarlo a través de sus propios sistcmas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.- Derechos y
facultades. Ademas dc las facultades que le corresponden como
mandataric y de las gquc sc le otorguen por la junia de Tenedores dc Bonos,
cl Representanie de los Tencdores de Bonos tendra lodas las atribucioncs

quie Ic confieren la Ley de Mercado dc Valores, el Contrate de Emusion y los

Documentos de la Emisién vy sc cntendera, ademds, aulorizado para

xz;mw ceejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las
s :

= e 4
= i “hoeciones judiciales que procedan en defensa del interés comin de sus
NG ;

representados o para cl cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las
demandas y demds gestiones judiciales que realice el Represenlante de los
Tencdores de Bonos en inlerés colectivo de los Tenederes de Bonos, debera
expresar la voluntad mayoritaria de sus representades, pere no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representanle de los
Tenedores <le Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva dc
todos o slgunos dc cllos en el gjercicio de las acciones que procedan cn
defenisa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan
previamente proveerio de los fondos necesarios para el cumplimiento de
dicho cometido, ncduyéndosc cntre ellos, los que comprendan ¢l pago de
honorarios y otros gaslos judiciales. El Representante de los Tenedores do
Bonos estara facultado, lambién, para cxaminar los libros y documenios
del Emisor, en la medida que lo cstime necesarico para proteger los nlereses

de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus audiiores
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externos, los informes que cstime pertinentes para los mismos cicctos,
teniendo derecho a ser inforimadoe plena y documentalmente y en cuaiquier
tiempo, por cl gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo
Io relacionado con ia marcha del Emisor v de sus filiales. Este derecho
deberda ser gjercido de manera de no afectar la gestion social del Emisor.
Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonoes podra asisur, smn
derccho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para ciiyo ciccto éstc
le notificara de ias citaciones a junlas ordimarnas y extraordinarias de
acciomsias a mas lardar el dia en que se efectue la publicacion del alfimo
aviso de citacion a los acclonistas. Las facuitades de fiscalizacion de los
Tenedores de Bonos respects del Emisor se ejerceran a través del
Represenianie de los Tenedores de DBonos. Tres.- Deberes y
responsabilidades. a.- Ademas de los deberes y obligaciones quec ¢l
Contrato de Emision le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos,
€sle tendra lodus las otras obligaciones guc cstablocen la propia ley ¥
reglarnentacion aplicables. b.- El Represcntante de los Tenedores de Bonos
eslard obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a proporcionar informacion sobre los antecedentes esenciales del
Emisor gue éste ultimo deba divulgar en conlormidad & la ley v que
pudieren aicctar dircctamente a los Tenedores de Bonos, siempre v cuando
dichos antecedentes le hubicren sido enviados previamente por el Emisor.
El Representante de los Tenedores no sera responsable por el contenido de
la informacion que proporcione a los Tenedores de los Bonos y quc le haya
sido 4 su vez proporcionada por ¢l Emisor. e.- Qucda prohibido al
Representantc de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parle sus
funciones, Sin embargo, podra conferir poderes especiales a lerceros con

los fines y lacultades que expresamente sc determinen, da- Serd obligacién
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del Represcentante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante
carta. certificada cnviada al domicilio de este Glumo, respecio de cualquicr
infraccidn a las normas contractuales gue hubicre detectado. Esta carta
deberd ser enviada dentro del plaze de quince Dias Habiles DBancarios
contados desdc que se detecte e incumplimientn. e.- Todos los gastos
necesarios, razonables y comprobados en que incurra cl Representante de
los Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las funciones que
contermnpia la ley y ¢! Contrato de Emisién, seran de cargo dcl Emisor, quien
dehera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oporlunamente

de los fondos para alenderlos. f.- E! Representante de los Tenedores de

n mam e,

quos debera acluar exclusivamcnte en el mejor interés de sus
b

g
C!umﬁfbsentados v respondera hasta de la culpa leve por el desempeno de sus

o

Contrato dc Emisidon, en los fitulos de los Bonos, vy en los demas
Documentos de la BEmision, salvo en lo que se refleren a anlecedenles
propios del Represcntante de los Tenedores de Botios y a aquellas otras
declaraciones y estipuiaciones contractizales que en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son
deelaraciones  efecluadas por ¢l propioc Emisor, no asumiendo el
Representanle de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad accrca
de su exactitud o veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA, DOMICILIO Y
ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para fodos los efeclos legales derivados del
Conlralo de Emision las partes fijan domicilio especial en la cludad y
comuna de Santiago ¥ sc scemecten a la competencia de sus Tribunales
Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias gue no se encuentren

cxpresamente somefidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se
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cstablece en el nimero dos siguiente. Dos, Arbitraje. Cualquier dificultad
gue prdiera surgir cnire los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emiusor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacion, cumplimiento o terminacién del Conlralo de Emsion,
incluso aquellas materias que segun sus cstipulactonces requicran acuerdo
de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatonamente v en
Unica mmstancia por un arbifro mixte, cuyas rescluciones gucdaran
gjeculoriadas por el solo hecho de dictarse y ser notificadas a las paries
personalmente o por cédula salve que las parfes undnimemente
acuerden otra forma de notificacidon. En contra de las resoluciones gque
dicte el arbitro no procederd recurso alguno, excepto el de gueja. El
arbilraje podra ser promovido individualmenie por cualgquiera de los
Tenedores de Bonos cn todos aguelios casos en que puedan actuar
separadamecntc en defenisa de sus derechos, dc conformidad a las
disposiciones dec la Ley de Mercado de Valores. 8i ¢l arbitraje es
provocado por ¢l Represeniante de los Tenedores de Bonos podra actuar
de oficio o por acucrdo adoptado por las juntas de Tenedores de Bongs,
con cl guarmm reglameniado en el inciso primecro del articulo cienlo
vcinticuatro del Tilule XVI de la Ley de Mcreado de Valores. En eslos
casos, el arbitraje podra scr provocade individualmente por cualquier
parle mieresada. En relacion a la designacidon del arbiiro, para efectos de
esta cldusula, ias partes confieren poder especial irrevocable a la Camara
de Comercio de Banltiago A.G., para que, a solicitud escritae de cualquiera
de cllas, designe al arbitro mixte de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbitral det Centro de Arbitvaje y Mediacion de Santiage. Los honorarios del
tribunal arbitral y las costas proccsales deberan solventarse por quien haya

promovido cl arbitraje, exceplo en los conflictos en que sea partc cl
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Emisor, en los quc ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho de
los afectados a repetir, en su caso, en cantra de la parte que en definitiva
fucrc condenada al pago de las costas. Asimismo, pedrian someterse a la
decisién del arbiiroe las impugnaciones que uno o mas de ios Tencdores de
Bonos elecluaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de las
asambleas celebradas peor estos acreedores, o las diferencias que se
ariginen entre los Tenedores de Bonos y ] Representante de los Tenedores
de Bonos. No obstante lo dispuesto en esle nimero Daos, al producirse un
conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimientc de la

competencia del arbitro v someterlo a la decision de la Jusiicia Ordinaria.

e CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS

Lty

TR PERA
@3"- A

AR

AN
NCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del Contrato de
I

}j\;}j};{{sién, a los Bonos se le aplicaran las normas legales ¥ reglamentarias
WA

'%.-
£y

M}JEI‘LiHEﬂtCS y, ademas, las normas, oficios e msirucciones pertinentes, que
la CMPF haya impartide en use de sus atribuciones legalcs. CLAUSULA

DECIMO _ SEPTIMA. ADMINISTRADOR  EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. 3e deja
constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento
doce de la Ley dc Mercade de Valores, pura la Emisién no corrcsponde

nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos

calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA, INSCRIPCIONES Y GASTOS.

Sc faculta al portador de copia autorizada de la prescnte escritura para
requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gasios
notariales y de inscripciones gque sc ocasicnen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias, La personeria de los

reprecsentantes de BANCO BICE consta de las escrituras publicas de fecha

53



Pag: 55/55

diecisicte de enero de dos mil dos ¥y veintinueve de agosto de dos mil sets,
ambas otorgadas cn la Notaria de Santiage de don Enrique Morgan Torres
¥ escrituras publicas de fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete y
once de junio de dos mil dieciocho, ambas otorgadas en 1a Notaria de
Santiago de don Francisco Javicer Leiva Carvajal. La personeria de los
representante  de COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. consta
de cscritura publica de fecha seis de septiembre de dos mil dieciocho,
otorgada en la Notaria de Santiage de don Juan Ricsrde San Martin
Urrcjola. Las personerias indicadas no se insertan por ser conocidas de

las Partles y dei Notario que autoriza.- En comprobante firman,
pgd., LIBRD DFE REPERTORTO conm e1
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MODIFICACION Y COMPLEMENTACION DE LA ESCRITURA PUBLICA

DE
EMISION DE BONOS
m.551862
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

COMO EMISOR

BANCO BICE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y COMO BANCO PAGADOR

En Santiago de Chile, a veintinueve de octubre del afio dos mil dieciocho,

Pag: 2/13

ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y

1
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Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria de Santiago,
cédula nacional de identidad numero tres millones cuatrocientos
diecisiete mil novecientos noventa guién cinco, domiciliado en calle
Huérfanos ntmero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno,
de la comuna de Santiago, comparecen: /Uno/ don Gonzalo Soto
Serdio, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula de identidad
namero diez millones treinta y tres mil cuatrocientos setenta y uno guién
dos, en representacién, segiin se acreditara, de COMPANIA GENERAL
DE ELECTRICIDAD $S.A., sociedad anénima, rol unico tributario
numero setenta y seis millones cuatrocientos once mil trescientos
veintiuno guion siete, todos domiciliados, para estos efectos, en Avenida
Presidente Riesco numero cinco mil quinientos sesenta y uno, piso
diecisiete, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también
denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, /Dos/ don
Sebastian Pinto Edwards, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad ntumero nueve millones ochocientos noventa y
ocho mil doscientos treinta y cinco guién tres y don Paul Abogabir
Méndez, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad ntmero trece millones seiscientos cincuenta y siete mil
quinientos diecisiete guién uno, ambos en representacién, segiin se
acreditara, de BANCO BICE, sociedad anénima bancaria, rol 1nico
tributario nimero noventa y siete millones ochenta mil guién K, todos
domiciliados, para estos efectos, en calle Teatinos ntmero doscientos
veinte, comuna y ciudad de Santiago, en adelante también denominado

indistintamente ¢l “Representante de los Tenedores de Bonos” o el

2
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4

Miﬁgfgﬁ Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes
:1. acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por el
presente instrumento vienen en celebrar una modificacién y
complementacion del contrato de emisién de bonos desmaterializados
por linea de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos
determinados bonos por el Emisor y depositados en el Depésito Central
de Valores 8.A., Depésito de Valores, actos que se regiran por las

estipulaciones contenidas en este contrato y por las disposiciones legales

y reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA. Que por

escritura publica de fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciocho,

S,

MC'@}Q{'gada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo
<

! ! h o“ . . . . .

oh%lonppertorio numero diecisiete mil ciento setenta v uno guién dos mil

s,

b N

10 _f‘ﬁféciocho, las partes suscribieron un Contrato de Emisién de Bonos por

Linea de Titulos de Deuda, con un plazo de diez afios, en adelante el

“Contrato de Emisién Diez Afios” - CLAUSULA SEGUNDA. Por el

presente instrumento las partes vienen en modificar y complementar el
Contrato de Emision Diez Afios en los siguientes términos: JUNO/ En la
clausula Primera, “DEFINICIONES”, se reemplaza la definicién de
“Activos Esenciales” por la siguiente: “Activos Esenciales: significara
aquellos activos relacionados con actividades de comercializacién,
distribucién y/o transmisién de emergia que representen mas del
treinta por ciento del Total Activos del Emisor.”. /DOS/ En la
clausula Séptima, “OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION”,
Seccién Uno, “Rescate Anticipado”, se reemplaza la letra (a) por la
siguiente: “(a) En las respectivas Escrituras Complementarias de los

Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificara si los bonos de

3
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la respectiva serie tendrin la opcién de amortizacién extraordinaria
al equivalente del saldo insoluto de su capital mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la fltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate o si tendran la opcién de ser rescatados
al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y, Jii/ la suma de

los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de

capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos

los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la
Tasa de Prepago /segiin este término se define a continuacién/. En
todos los casos, se sumaran los intereses devengados y no pagados a
la fecha de la amortizacién extraordinaria.”. /TRES/ En la clausula
Séptima, “OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION”, Seccién Dos,
“Causal de rescate anticipado voluntario para el Tenedor”, se reemplaza
el numeral /iv/ por el siguiente: “/iv/ Dentro del plazo de treinta dias
contado desde la fecha de celebracion de la respectiva Junta de
Tenedores de Bonos - el "Plazo de Ejercicio de la Opcion de Prepago”
-, todos los Tenedores de Bonos, sea que hayan o no concurrido a la
referida Junta - los "Tenedores de Bonos Elegibles” - podran ejercer
la Opcién de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al
Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o

por presentacion escrita entregada en el domicilio del

4
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Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Piiblico

) 13- que asi lo certifique.”. /CUATRO/ En la clausula Séptima, “OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION”, Seccién Siete, “Procedimientos
para canje de titulos o cupones, o reemplazo de éstos en caso de
extravio, hurto o robo, inutilizacién o destruccién”, se reemplaza la
seccidn completa por la siguiente: “Siete.- Procedimientos para canje
de titulos o cupones, o reemplazo de éstos en caso de extravio,
hurto o robo, inutilizacién o destruccién. El extravio, hurto o robo,
inutilizacién o destruccién de un titulo representativo de uno o mas
Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones,

--;-:6;} \seré de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda

Y4 \\ ats * * * -
(R coesponsabilidad el Emisor. El Emisor sélo estara obligado a otorgar

\} go® é}fn duplicado del respectivo titulo y/o cupdén, en reemplazo del

original materializado, previa constitucién de garantia a favor y a
satisfaccidon discrecional del Emisor por un monto igual al del titulo
o cupon cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
vigente de modo continuo por el plazo de cinco aiios, contados
desde la fecha del iltimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un(os) titulo(s) y/o cupdn(es) fuere(n)
dafiado(s} sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podria emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en el Diario en el
que se informe al pablico que el titulo original queda sin efecto. En
este caso, el solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo
- y/o del respectivo cupon inutilizado, en forma previa a que se le

otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se

5
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reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en este
namero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejard
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido
con las seiialadas formalidades.”. /CINCO/ En la clausula Décima,
“OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES”, se reemplaza la
letra C.- por la siguiente: “C.- Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, por medio de carta y dentro del mismo plazo
en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del presente
Contrato de Emisién. Dicha declaracién debera ser firmada por el
Gerente General, por el Gerente de Finanzas, o por quienes hagan

sus veces. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar

aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, por la misma via,

de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infracciéon
de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente
Contrato, tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o
llegue a su conocimiento. Asimismo, informar por medio de carta al
Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del Emisor, a mas tardar
el dia en que se efectiie la publicacién del viltimo aviso de citacion a
los accionistas. Se entenderi que los Tenedores de Bonos estdn
debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de
los informes que éste proporcione al Representante de los
Tenedores de Bonos.”. [[SEIS/ En la clausula Décima,

“OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES”, se reemplaza la

6
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letra I.- por la siguiente: “I.- Mantener contratadas dos clasificadoras
privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la CMF,
durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente
de si se mantienen o no vigentes los Bonos emitidos con cargo a
ésta, para su clasificacién continua y permanente. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podrin ser reemplazadas en la medida que
se cumpla con la obligacion de mantener dos de ellas en forma
continua e ininterrumpida.”. /SIETE/ En la clausula Décimo Primera,
“INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR”, se reemplaza la letra A.- por la
siguiente: “A.- Mora en el pagb de los Bonos. Si el Emisor incurriere

en mora en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o

N
“amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la
V&

\

4 @))ligacién de pagar los intereses penales equivalentes al interés
oY

miximo convencional que permita estipular la ley para operaciones
en moneda mnacional reajustables o no reajustables, segin
corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea. No constituira
mora, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los
Bonos.”. /OCHO/ En la clausula Décimo Primera, “INCUMPLIMIENTOS
DEL EMISOR”, se reemplaza la letra E.- por la siguiente: “E.-
Aceleraciéon de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas
acreedores del Emisor cobrare al Emisor, la totalidad de uno o mas
créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber
ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptian,
sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la

7
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totalidad del crédito cobrado en forma anticipada por uno o mas
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del
equivalente del tres por ciento del Total Activos consolidados del
Emisor, segliin se registre en sus ultimos Estados Financieros; y (b)
los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma
anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el
ejercicio o presentacién de una o mas acciones o recursos idéoneos
ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable.”. /NUEVE/ En la clausula
Décimo Cuarta, “REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS?,
en la Seccidon Uno, “Renuncia, reemplazo u remocién. Causales de
cesacion en el cargo”, se reemplaza la letra f.- por la siguiente: “f.-

Ocurrido ¢l reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el

nombramiento del reemplazante y la aceptacién de éste al cargo

deberin ser informados por el reemplazante dentro de los quince
Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion,
mediante un aviso publicado en el Diario. Sin perjuicio de lo
anterior, el Representante de Tenedores de Bonos reemplazante
deberd informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la
CMF y al Emisor, al dia siguiente habil de ocurrida la aceptacién del
reemplazante y, por tratarse de una emisién desmaterializada, al
DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a
través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez
Tenedores de Bonos.”. /DIEZ/ En la clausula Décimo Cuarta,

‘REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS”, se reemplaza la

8
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o, 1ssone Seccién Dos, “Derechos y Facultades”, por la siguiente: “Dos.- Derechos

erifique ~ valide:

http:/iwww fojas.cl
>
S

= 3 y facultades. Ademdis de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la junta de Tenedores de
Bonos, ¢l Representante de los Tenedores de Bonos tendré todas las
atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores, el
Contrato de Emisién y los Documentos de la Emisién y se
entenderi, ademadas, autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que
procedan en defensa del interés comun de sus representados o para
el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y

demas gestiones judiciales que realice el Representante de los

M Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de Bonos,
3
-:-"J:... Q - - -

¥ aebera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero
. -l o)

W\Z %\ OF

4 "-;.‘ necesitara acreditar dicha circunstancia. El Representante de los
NJARIO S ¥

Tenedores de Bonos estaria facultado, también, para examinar los
libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y podra
requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que
estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho
debera ser ejercido de manera de no afectar la gestiéon social del
Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor,
para cuyo efecto éste le notificard de las citaciones a juntas

9
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que se efectiie la publicacién del ultimo aviso de citaciéon a los 2
accionistas. Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante

de los Tenedores de Bomnos.”. CLAUSULA TERCERA. El Contrato de

Emision Diez Afios debe entenderse modificado sélo respecto de lo
estipulado por las partes en esta escritura, manteniéndose plenamente
vigente en lo no modificado las demas estipulaciones.- CLAUSULA
CUARTA. Todos los gastos y derechos notariales derivados del presente

instrumento, seran de cargo del Emisor.- CLAUSULA QUINTA. Para

todos los efectos del presente instrumento, las partes fijan su domicilio
en la comuna y ciudad de Santiago, Regién Metropolitana.- CLAUSULA
SEXTA. Se faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura publica para requerir y firmar todas las solicitudes de’
inscripciones, subinscripciones y anotaciones que sean procedentes en
los Registros respectivos en todos aquellos casos que se requieran y sea
necesario.- Personerias. La personeria de los representantes de BANCO
BICE consta de la escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos
mil dos otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan
Torres y en las escrituras puiblicas de fechas cinco de septiembre de dos
mil diecisiete y once de junio de dos mil dieciocho, ambas otorgadas en
la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal. La
personeria de los representantes de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. consta de escritura publica de fecha seis de

septiembre de dos mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de

Pag: 11/13
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ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA AROS

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y COMO BANCO PAGADOR

<h .
,'I:E’d; Santiagoe de Chile, a veintisielte de septiembre del afic dos mil
F

A

Y o i

> : .

\“é:;"ﬁf{)_ Fg_?;‘.;_;f:’:'ieciochn, ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado,

abogado y Notario Pablico Tilnlar de la Trigésima Tercera Notaria de
Santiago, cédula nacional de idenfidad nOmero tres  millones
cuatrocientos diccisiete mil novecientos noventa guion cinco, domiciliado
en calle Huérfanos nimero novecienlos sctenta y nueve, oficina
quinientos uno, de la comuna de Sanliago, comparecen: fUno/ don
Gonzalo Soto Serdio, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula
de identidad niimero diez millones treinta v tres mil cuatrocientos selenta
v uno guidén dos, en represenlacion, segun se acreditara, de COMPARIA
GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A., sociedad anénima, rol utnico

{mbutaric nnmero setenta vy oseis millones  cuatrocienlos once mil
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trescientos veintiuno guion sicte, todos domiciliados, para estos efectos,
en Avenida Presidente Ricsco nimero cinco mil quinientos sesenta y unao,
piso diceisicte, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante Lambién
denominada el “Emisor”, por una parte; v, por la oira parte, fDos/ don
Rodrige Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero siele millones doscientos cuarenta y seis
il quinientos treinta y ocho guidn cinco y don Paul Abogabir Méndez,
chileno, casado, ingenierc comercial, eédila nacional de identidad niimero
trece millones sciscientes cincuenta y siete mil quinientos diecisiete guion
uno, ambos en representacidn, scgin se acreditard, de BANCO BICE,
sociedad antnima bancaria, rol Gnico tributaric niimero noventa y sicte
millones ochenta mil guidn K, todos domiciliados, para estos efectos, en
calie Tealinos nimero doscientos veinic, cormuna y ciudad de Sanitiago, en

adclanie también denominade indistintamente el “Representante de los

Tengdores de Bonos” o el “Representante”; todos los comparccientes

mayores de edad, quienes acredilan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: Que por cl presente instrumento viencn en
celebrar un contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de
titulos de deuda, conforme al cual serdn emitidos determinados bonos por
el Emisor y depositados en el Depésito Central de Valores S.A., Depdsilo
de Valores, actos que se regirdn por las estipulaciones contenidas en este
contralo y por las disposiciones legales y reglameniarias aplicables a la

maleria. CLAUSULA PRIMERA, DEFINICIONES. Uno.- Para todos los

cfeclos del Contrato de Emision y sus anexos: (A) los términos con
mayuscula [salvo exclusivamentc cnando sc encuentran al comicnzo de
una frase o cn el caso de un nombre propio) tendran el significado

adscrito a los rismos en esta clausula. (B) seglin se utiliza en el Contrato
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de Itmision, seglin este término se deline mas adelanie: (i) cada término
coniable gue no esté definide dc otra manera en el Contrate de Emision
Hene el significado adscrito al mismo de acuerde a la normaliva IFRS,
scelin este término se define mas adclante; (ii} cada término legal que no
esté definido de oira mancra cn ¢l Conirato de Emision tiene el signilicado
adscrito al mismo de conformidad con la actual ley chilena, de acuerda a
las normas de interprefacion establecidas en el Cédige Civil, y [#if) los
iérminos definidas en esta clausula pueden ser utihxzados tante cn
singular como en pharal para los propositos del Contrato de Emision.
Dos.- Activos Esenciales: significara aquellos actives sin los cuales &l

giro dcl Emisor no puede continuar o que represenicn mas del treinta por

"N . : . —— .
q@g}‘ientﬁ decl Total Aclives del Emisor. Bance Pagador: significara Banco
=y

IlE?Bf'ltlE, en su calidad de banco pagador de los Bonos. Bolsa de Comercia:
N

significara 1a Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Bonos:
significarz los titulos de deuda a large plazo desmatenalizados cmitidos
conforme al presente Contraio dc Emisién. CMF: significara la Comisién
para ¢l Mercado Financiero de la Republica de Chile. Contrato de
Emision: signilicard el presentc insirumento con sUs ancxos, cualquicr
cscritura posterior modificatoria yfo complementaria del mismo, en
especial sus Escrituras Complementarias, segun cste término se define
méas adelante, v las tablas de desarrollo y olros instrumenlos que se
protocolicen al efecto. DCV: significard Deposito Central de Valores S.A,,
Depésito de Valores. Deuda Financiera Neta: significa cl resultado de la
suma de las cuentas “Otros pasivos financieros, corricntes” més “Otros
pasivos financieros, no corricntes” menos “Efective y equivalentes al

elective” de los Estados Financicros del Emisor. Dia Héabil: significara Jos
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dias ques nc sean dominges o festivo cn la Reprtiblica de Chile. Dia Habil
Bancario: signilicara cualquier dia de!l ano que no sea sabado, demingo,
feriado, treinta ¥ uno dc diciembre u otro dia en gue los bancos
comerciales esién  obhgados o autorizados por ley o por da
Supenniendencia de Bancos e Instituciones Financicras para permanecer
cerrados en la ciudad de Santingo. Diarie; significara el diario "El
Mercurio de Santiago” o, si ésle dejare de cxistir, el Diario Oficial de 1a
Republica de Chile, Documentos de la Emigién: significara el Contrato
de Emision, el Prospecto, segan este término se define mas adelante, y los
antecedentes adicionales que se hayan acompaiiado a la Comisién para el
Mercado Financicro con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.
Duracion: significara el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de
un instrumento detcrminado. Emisién: significard la emision de Bonos
del  Emisor comforme al Contrato de Emision. Escrituras
Complementarias: signilicara las respeclivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisidén, que deberdn otorgarse con motive de cada
emision con cargo a la Linea y que contendran las especificacioncs de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monlo, caracterislicas ¥y
demas condiciones especiales. Estados Financieros: significara [os
estados financieros gue las cntidades inscritas en e! Registro de Valores
deben presentar periodicarnente a la Comision para el Mcrcado Financiers
de conlormidad a la normativa vigente ¥ que inciuye los Estados
Consolidadlos de Situacion Financiers Clasificade, los Estados
Consolidados de Resultados por Funcion, los Estados Consolidados de
Resuitados Integral, los Estados Consolidados de Fluyjos de Electivo
(Método Dirccto), los Estados de carnbios en el pairimonio neto v las notas

complementarias. Sc deja constancia que las menciones hechas en este
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Contratoe de Emision a las cuenias o partidas de los acluales Estados
Financieros corresponden a aquellas vigentes a la fecha de la presente
eseritura. Para ¢l caso que la Comision para el Mercade Financiero
modifique dichas cuenlas o partidas en el futuro, las referencias de este
Contrato de Emisidn a cucntas o partidas especificas de los acluales
stados Financieros se enfenderan hechas a aquellas nuevas cuenias o
partidas que las reemplacen. IFRS: significara los International Financial
Reporting Slandards o Estandares Internacionales dc  Informacion
Financiera, csto es, el método contable gue las entidades inscrilas en el

Registro de Valores deben utilizar para preparar sus cstados financieros y

f{,{d# LHMC\\ Ercsentarlub periddicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas
£

Al

(s
] CH) efecto por dicha cntidad. Ley de Mercado de Valores: significara la ley

o
’*humem dieciocho mil cuarenta v ¢inco de Mcrcado de Valores. Ley del

DCV: significara la ley nfimero dieciocho mil ochocientos sctenta y seis
sobre Entidades Privadas de Depdsito v Custodia de Valores. Linea:
significard la linea de emision de Bonos a que se reliere el Contrato de
Emision. NCG: significara Norma de Caricter General de la Comision para
el Mercado Financierc. Patrimonio: significara el Patrimonio atribuibie a
los propietarios de la contreladora, segiin los Estados Financicros del
Emisor. Patrimonio Total o Total Patrimonio: significara ¢l resultado de
la suma de las cuentas “Patrimonio atribuible a los propietarios dc la
controladora” mAs “Participacioncs no controladoras”™ de los Estados
Financieros del Emisor. Peso: significara la moneda de curso legal en la
Republica de Chile. Prospecto: significard el prospecte o [olleto
informativo de la Emision que deberd ser rcmitido a la CMF conforme a lo

dispuesto en la NCG numero treinla de ia CMF. Registro de Valores:
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significard el registro dc valores que lleva la CMF de conformidad a la Ley
dec Mcerecado de Valores ¥ a su normaltiva organica. Reglamento del DCV:
significara el Decreto Supremo dc Hacienda niuinero selecientos {reinta y
cuatro, de mil novecicntos novenla y uno. Representante de los
Tenedores de Bonos: significard Bance BICE, en su calidad de
representantc dec los Tenedores de Bonos. Reglamento Interno del DCV:
signilicard el Reglamento Interno del Deposito Central dc Valores S.A.,
Deposiio de Valores. Tabla de Desarrello: significarid la tabla en que se
cstablece el valor y las fechas de pago de los cupones de cada una de las
scries y sub-series de los Bonos. Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa
de interés que sc  establezca en las  respectivas  Escrituras
Complcmentarias de acucrdo a lo dispuesto ¢n Ja letra fg/ del ntimero
Seis de la Clausula Sexta del presenle Contrato de Emision. Tenedores
de Bonos: significara cualguier inversionista que haya adquirido y
mantenga inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.
Total Activos o Activos Total: significard “Total Activos” de los Estados
Financiercs dcl Emisor. Unidad de Fomento o UF: significari Unidades
de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley namero dieciocho mil
uchocicntos cuarenta o la que oficialmente la succda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable
sustitiita, se considerard como valor de la UF aquel valor que la UF tenga
cn la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la
variacidn quc experimente el Indice de Precios al Consumidor, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo
recmplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la UF

deje de existir y el ultima dia del mes calendario inmediatamente anterior
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a la fecha de calculo. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL

EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “Compaiiia General de
Electricidad 8.A.%, v cuyo nombre de fantasia es “CGE’. Des.- Direccién
de la sede principal. La direccién de la sede principal del Emisor es
Avenida Presidente Riesco niimero cince mil quinientos sesenta ¥ uno,
piso diecisiele, comuna de Las Condes, Santiago, sin perjuicio de su
facultad para instalar agencias cn cualquier rcgion del pais. Tres.-
Informacién financiera. Toda la informacién financiers del Emisor se
encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el Giltime de los cuales

corresponde al periodo terminade el treinta de junio de dos mil dieciocho.

a0 Cuatra.- Constitucién legal: Compaftiia General de Electricidad S.A. es

A
r‘j\,

Syna sociedad andnima que se constituyd por escrilura publica ctorgada

o> §
VYen la Noturia de Bantiage de don Eduardo Diex Morcllo, con iecha

veintitrés de sepliembre del afio dos mil catorce. Un extracto dc dicha
escritura se inscribit 4 fojas sctenta v dos mil quinicntos sesenta, bajo el
namero cuarenta y cualro mil doscientos diex, en el Registro de Comercio
del Conservador de Biencs Raices de Santiago, con fecha veintiséis de
septiembre de dos mil catorce, ¥y se publico en ¢l Diarie Oficial de {echa

primero de octubre de dos mil catorce. CLAUSULA TERCERA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REFPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS. Uno.- Designacidn. E! Emisor designa cn este
acto como representante de los fuluros Tencdores de Bonos a Banco BICE
quien, por intermedic de sus apoderados comparecientes, acepla csta
designacién y la remuneracion eslablecida en su favor en el numero
cuatro de esta clausula torcera. Dos.- Nombre. EI nombre del

Representante de los Tenedores de Bonos es “Banco BICE®. Tres.-
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Direccidén de la sede prineipal. La dircccion «de la sede principal del
Representante de los Tenedores de Bonos es calle Teatinos nitmero
doscientos veinte, comuna v ciudad de Santiago. Cuatro.- Remuneracién
del Representante de los Tenedores de Bonos. El IZmisor pagard a
Banco BICE, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos,
la  siguiente remuneracidon: {} Una remuneracion ascendente al
equivealente en Pesos a la suma de ciento cincuenta Unidades de Femento,
mas el lmpuesto al Valor Agregado, gue se pagara una vez suscrito el
presente Contralo de Emision de Linca de Bonos. {ii) Una remuneracion
ascenidente al equivalente on Pesos a la suma de cuarenta Unidades de
Fomento, mas el lmpuesto al Valor Agregado, pagadera por una sola vex
contra la firma de cada Kscritira Complementaria. (iii) Una remuncracion
scmesiral ascendente al cquivalente en Pesos a la suma de cincuenta
Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor Agregado, pagadera en
una fecha de page de cupdn, en la medida que sc manfengan bonos
colocados.  Asimismo, el Emisor reembolsard a Banco BICE los gastos en
que mcurra Banco BICE con motivo de la organizacion de las juntas de
Tenedores de Bonwos, tales como, arricndo de local, honorarios de los
profesionales involucrados incluyendo prolesionales de Bance BICE,
publicacioncs, gastos notariales, entrc otros, los quc seran de cargo del
Emisor. Los gasios en quc deba incurrir el Representanie de los
Tenedores de Bonos al asumir la representacién mdividual o colectiva de
lados o algunos de ellos en el gjercicio de las acciones que procedan cn
defensa dc los intereses de dichos tenedores, serdan de carge de estos

ullimos. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE

LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacién.

Atendida que los Bones seran desmaterializados, el Emisor ha designado
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a Deposito Central de Valores 8.A., Depdsito de Valores, a clectos de que

mantenga en depdaito los Bonos conforme al Contrato de Registro de
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Emisiones Dcesmaterializadas de Valores dc Renta Fija ¢ Inlermediacion
Financiera, suscrito entre ¢l Emisor y ei DCV con fecha veintiuno de
septicmbre de dos mil dieciocho. Dos,- Nombre. El nombre del DCV es
“Deposito Central de Valores 8.A., Deposite de Valores™. Tres.- Domicilio
y direccién de la sede principal. El domicilio del DCV ¢s la ciudad de
Santiago. La dircceion de la scde principal del DCV es Avenida Apoquindo
numero cuatre mil uno, piso doce, de la comuna de Las Condes, Santiago.

- Cuatro.- Rol Unico Tributario. El Rol Unice Tributario del DCV es

denominado “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de
Valores dc Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito con
anterioridad a esta fecha cntre el Emisor v o DCV, la prestacion de los
servicios de inscripcin de instrumenios e ingresos dc  valores
desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estara afecta a4
tarifes para las partes. Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los
depositantes las tanfas definidas en ¢l Reglamento Interno del DCV,
relativas al “Depoésito de Emisioncs Desmatenializadas”, las que seran de
cargo de aquél en cuva cuenta sean abonados los  valores
desmalerializados, aun en el caso de que tal deposilante sca ¢l propio

Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL

BANCO PAGADOR. Uno.- Designacion. 151 Emisor designa cn cste acto a

Banco BICE, en adclante también el “Banco Pagador®, a efectos de acluar

comoa diputado para cl pago de los intereses, de los reajustes, del capital ¥
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de cualquier otro pago proveniente de los Bonoes, y para efectuar las
demas diligencias y tramites neccsarios para dicho objeto, en los términos
del Contrato de Emision. Banco BICE, por intermedio de sus apoderados
comparecicntes, acepta csta designacion y da remuneracion establecida en
su favor cn el mimero {res de esta clausula quinta. Dos.- Provisién de
fondes. Fl Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago del capital, los intereses y reajustles, si los
hubiere, medianie el depésito de fondes disponibles con, a lo menos,
veinticuatro horas de anticipucion a la fecha en que corresponda cfectuar
el respectivo pago. Tres.- Remuneracién del Banco Pagador. £l Emisor
pagara ul Banco BICE, en su calidad de Banco Pagador, una
remuneracion semestral de quince Unidades de Fomento mas el Impuesilo
al Valor Agregado, pagadera semestralmente junto con una fecha de pago
de cupdn, en la medida que las fechas de pago de cuponcs de la Linca no
cxcedan de cualro en un ano calendario v cinco Unidades de Fomento
mas el Impucsto al Valor Agregado por cada focha adicional en que deba
pagar ¢cupones. Cuatro.- Reemplazo de Banco Pagador. El Emisor podra
recmplazar al Banco Pagador sin cxpresion de causa. El reemplazo del
Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura piiblica otorgada
enitre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Ponos ¥ el naeve
Banco Pagador. Tal reemplazo surtird clecto sélo una vez que el Banco
Pagador reemplazade haya side notificado de dicha escritura por un
mumustro de fo y {al eseritiura haya sido anotada al margen de! Contrato de
Emision. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta
Ias Habiles anteriores a una fecha de pago dc capital o intereses, kn
caso de reemplaze del Banco Pagador, el lugar del pagoe de los Bonos sera

aguel que se indique en la cscritura de rcemplazo o en ol domiciio del

1D
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Ernisor, si en elia nada se dijesc. El Banco Pagador podra renunciar a su

cargo, con a lo menos noventa dias de anticipacién, a lo menos, a una
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fecha cn que corresponda pagar intcreses o amortizar capital conforme al
presenle Contrato de Emision, debiendo cemunicarlo, con esa misma
anficipacion, mediante carla certificada  dirigida al Emisar, &l
Reprcsentanie de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se
procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intcreses de los Bonos
se electuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambie o sustitucion del
Banco Pagador por cualguicr causa, serd comunicada por el Emisor a los

‘Qedc}rm de Bonos, mediante un aviso publicadeo en dos dias distinios en

! e an
AP 'foﬂlglc’ﬂ;uarm Bl primer aviso debera publicarse con una anlicipacién no

El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondrda medificacion

alguna del Conirato de Emision. CLAGSULA SEXTA, ANTECEDENTES Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Monto miximo de la
emision, [a) El monto méximo de la presente emusion por linea sera el
equivalente cn pesos a cinco millones de UF, sea que cada colocacian que
s¢ efecilie con cargo a la Linea sea en UFR o Pesos. Del mismo modo, €l
monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigenics con cargo a la
Linea no superard el monto de cinco millones de UF. Para los efectos
anteriores, si 8¢ cfectuaren emisiones nominalcs cn Pesos con carge a la
Linea, la equivalencia de la UF se delerminard a la fecha de cada
Eseritura Complemeniaria que se otorgue al amparo dcl Contrato de
Ernision y, en todo casc, €l monto colecado cn U¥F no podra exceder el

monto autorizado de la Linca a la fecha de inicio de 1a colocacion de cada
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£Im1s10n con cargo a la Linea. Lo anterior ¢s sin perjuicio gue dentro de tos
tiez Dias Iabiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacion dentro de la Linea por ¢l monte de hasta el
cien por cicnio del maximo autlorizado de dicha Linea para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estan por vencer. (b) El
Limisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
alutorizacién expresa del Representante de los Tencdores de Bonos. Esla
renuncia ¥ la consecuenic reduccion del valor nominal de la Linca
deberan constar por escritira piblica de modificacion y complementacion
del Contrato de Emisidn de Bonos por Titulos de Deuda a Treinla Afos,
otorgada por cl Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y
ser comunicadas 1l DCV y a la CMF dentro del plazo de diex Dias Habilc:-‘;
contados desde la fecha de otorgamiento de la referida escritura, A pértir
de la fecha cn que dicha modificacion se registre en la CMF, el monto de
la Linca quedara reducide al monto cfectivarnente colocado, Desde ya cl
Represeniante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para
conciurir, en conjunto con el Emisor, al olorgamiento de la escrifura
publica cn (ue conste la reduccion del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autonzacion previa por parte de la junta de Tenedores de
Bonos. Dos,- Series en que se divide y enumeracion de los titulos de
cada serie. Los Bonos podran emilirse en una o mas series, que a su vez
podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las
senies © a cada una de las series en general, sin indicar su sub-scrie, se

enlendera hecha o cxtensiva dicha referencia a las sub-series de la scric

12
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respectiva. La enumceracién de los titulos de cada serie scra correlativa
denlro de cada serie de Bonos con carge a la Linea, parliendo por el
mamero unag. Tres.- Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos cn circulacién emifidos con cargo a la Linea y el
monto nominal de los Bonos que se colocaran con <argo a la Linea. Kl
monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea
y ¢l monte nominal dec los Bonos gque sc coiocaran con cargo a la Linea, se
determinara en cada Escritura Complementaria gque se suscriba con
motive de las colocaciones de Bonos que se efectiten con cargo a ia Linea.

Toda suma que representen los Bonos en circulacian, los Bonos colocados

P o

2,
T, - . .
éﬁ;}\\cargn a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos gue sc

Nfors T

b

/ Gﬂiﬂnln_ffaré_u con carge a la Linea, se expresard en UF. Para el célouo del

&7

L . - . o -
22, Jatdo insoluto de las emisioncs previas expresadas en Pesos, se utilizara

el valor de la UF segun cl valor de esta unidad a la fecha de la
correspondicnte Escritura Complementaria.  Cuatro.- Plazo de
vencimiente de Ja Linea de Bonos. La Linea tiene un plaxo maximo de
treinta anos contado desde su feccha de inscripeidn en el Registro de
Valores, dentro del cual el Emisor tendra dereche a colocar Bonas con
gargn a la Linea. Deniro del refcride plazo maximo de lremia afios
deberan vencer todas las obligaciones de pago dc las emisiones efectuadus
segim la Linea. Cinco.- Caracteristicas generales de los Bonos. Los
Bonos que s¢ cmitan con carge a la Linea podran scr colocados en el
mercado general, se emitiran desmatenalizados en virtud de lo dispuesto
en el articulo once de la Ley del DCV, v podran estar expresados cn
Unidades de Fomenlo o Pesos, de conformidad con lo que se establezca en

las respectivas Escrituras Complementarias, y seran pagaderos en Pesos o

13
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en su equivalencia en Pesos 4 la fecha del pago, segiin corresponda. Seis.-
Condiciones econdmicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condicioncs especiales sc
especificardn en las respeciivas Escrituras Complementarias, las que
deberan otorgarse con motivo de cada emision con carge a la Linea ¥
deberan contcner, ademas de las condiciones que en su oportunidad
eslablezea la CMF en normas generales dictadas al efecio, 4 lo menos las
siguientes menciones: (&) monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia de otorgamiento de la Escritura
Complemcniaria que sc efectie con cargo a la Linea. Los titulos de los
Bonos quedaran expresados en Pesos o Unidades de Fomento; [b) series o
sub-series, si correspondiere, de csa emisién, plaxo de vigeneia de cada
serie 0 sub-serie, si comrespondicre, vy emmmeracion de los  iitulos
correspondientes; {c} namero de Bonos de cada serie o sub-serie, si
correspondiere; {d) valor nominal de cada Bono; fe) plazo de colocacion de
la respectiva emision; {f] plazo de vencimiento de lus Bonos de cada
emision; (g tasa dec inierés o procedimiente para su determinacion,
especificacion de la base de dias a que la tasa dc inlerés estars referida,
periodo de pago de los intereses, fecha desde la cnal los Bonos comierizan
a devengar intereses y reajustes, de ser procedente; (h) cupones de los
Bonos, Tabla de Desarroilc -una por cada serie o sub-serie, si
correspondiere - para detcrminar su valor, la que debera protocolizarse ¢
indicar riimero de cunias de interescs ¥y amortizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amoriizacion de capilal a pagar en cada cupon,
monto lotal de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupdn,
saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos

que se emitan con carge a la Linca se pagaran al respectivo vencimiento

14
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en Pcsos o Unidades de Fornento y serdn pagaderos en Pesos ¢ en su
cquivalencia en Pesos, segin corresponda; (i) fechas o perindos de
amortizacion extraordineria v valor al cual se rescatara cada uno de los
Bonos, si correspondiere; (i) moneda de pago; (k) rcajustabilidad, si
correspondiese; y {I) uso especifico que el Emisor dara a los [ondos de la
emision respectiva. Siete.- Bonos desmaterializados al portador. Los
titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea scran al portador y
desmalerializados desde la respectiva emision y por endc: {a) Los titulos

no serdn impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de

Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicion cn la
cuenta de quicn transfiere ¥ un abono de la posicion en la cucnta de
quien adquicre, todo lo antcrior sobre la base de una comunicacion guc,
por medios electrénicos, dirigiran al DCV lanto quien transficre como
quien adquierc. {b) Mientras los Bonos se mantengan desmatcrializados,
se cunservaran depositados en el DCV y la cesidn de posiciones sobre ellos
se electuara conforme a las normas de la Ley del DCV, d¢ acuerdo a lo
dispuesto en la NCG nlmero setenta y sietc y conforme a las
disposiciones de! Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV.
La materializacién de los Bonos y su rctire del DCV se haran en la forma
dispuesta en la Clausula Séptima, Numero Cinco, letra b) de esie
instrumento v sdlo en los casos alli previstos. (e} La numeracion de los
tHiulos scra correlativa dentro de cada una de las scrics o sub-sertes gque

se emitan con cargo a la Linea, y cada titule representard y constituira un

15
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Bono dc la respectiva scrie o sub-seric. Al momento de solicitar la
matcrializacion de un Bono, el DCV informara al Emisor el ntimero V scrie
o sub-serie del titulo que deba cmitirse, el cual reemplazara al Bono
desmaterializado del mismo niimero de la seric o sub-serie, quedando éste
altimo  sin  efecto ¢ Inutilizado. En  esle caso se efectuara la
correspondiente anotacicn en el Regisiro de Emisiones Desmaterializadas
a que se rcfiere la NCG nlunero setenta y sicte. Ocho.- Cupones para el
page de intereses y amortizacidn. En los Bonos desmaterializados quc
s€ emitan con cargo a la Linea, los cupones dc cada titule no tendran
existencia fisica o material, scran referenciales para el pago de las cuctas
correspondienies y cf procedimiento dc page se realizard conforme a lo
establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, rcajustes, las
amortizaciones de capital y cualquier ofro pago con cargo a ios Bonos,
segun corresponda, serdn pagados de acuerdo a la lista que para tal
efecto confeccione ¢l DCV v que éste comunique al Bance Pagador o a
quien detcrmine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimienio, de acuerde al procedimiento establecido en la Ley del DCV,
en ¢l Reglamento del DCV ¥ en el Reglamento Interne del DCV. Los
cuponcs que corresporidan a los Bonos desrnaterializados se entenderan
retirados de éstos ¢ inutilizados al momento de la entrega de la referida
lista. En el caso de cxistir Bonos raterializados, ios intcreses, reajustes y
amortizaciones de capital, seran pagades a quicn exhiba el tiulo
respectivo vy contra la entrega del cupdn correspondicnte, el cual scra
recortado e inutilizado. Se entenderd que los Bonos desmaierializados
Hevaran el mimero de cupones para cl pago de intcreses y amortizacion de
capital que s¢ indiquc en las respectivas Escrituras Complementarias.

Cada cup6n indicara su valor, la fecha de su vencimiento y €l namero y

i6
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serie 0 sub-serie del Bono a que pericnezca. Nueve.- Intereses. Los Bonos
de 1a Linea devengaran sobre el capial insoluto, ¢l interés que se indique
en las respectivas Escrituras Complemcntarias. Estos intereses se
devengarian y pagaran en las oportunidades que en ellas sc establezca
para la respectiva scric o sub-serie. En caso gue alguna de dichas fechas
no fucse Dia Habil Bancario, el page del monio de la respectiva cuota de
intcreses se realizara el primer Dia [abil Bancario siguwiente. Bl monlo a
pagar por concepto de inlerescs en cada oportunidad, serd el que se
indiquie para la respectiva serie o sub-scrie en la correspondiente Tabla de

Desarrollo. Los intereses v el capilal no cobrados en las fechas que

iue ef Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, cvento €n
el cual las sumas impagas devengaran hasta la fecha de su pago un
interés igual a la tasa de interés maximo convencional permilido para
operaciones de crédilo de dinero en moneda nacional reajuslables o no
reajustables, segin corresponda. Asimisine gueda cstablecide que no
constituira mora o reiardo de! Emisor en ¢! pago de capital, interés o
resjusies, ol atraso en el cobro cn que incurra el Tenedor dc Bonos
respeclo del cobro de alguna cuola o cupdn. Diez.- Amortizacién, Las
amorlizaciones del capital de los Bonas sc clectuaran en las fechas que se
indiquen en las respectivas Escriluras Complementarias. En caso que
aleuna de dichas fechas neo fuese Dia Habil Bancarto, ¢l pago del monto de
la respectiva cueia de amortizacion de capital se realizara el primer Dia

Hébil Bancario siguiente, Bl monto a pagar por concepto de amortizacion

17
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¢n cada oportunidad, sera el que se indique para la respecliva seric o sub-
serie en la correspondientc Tabla de Desarrollo. Los infereses y el capital
no cobrados en laus fechas que corrcspondan, no devengaran nucvos
nterescs nt reajustes y los Bonos tampoce devengaran interescs ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su casc, a
la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en
ct pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran hasla la fecha de su pago un interés igual al maximo interés
convencional permitide para opcraciones de crédito de dinero en maneda
nacional reajustables o no reajustables, segin corresponda. Asimismo
queda establecido que no constituird mora o retarde del Ernisor en el pago
de capital, intcrés o reajustes, el airaso en el cobro cn gue incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Once.-
Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar en cada cuota, lanto de capital como de intereses, podran esiar
expresados en Pesos nominales o Unidades de Fomento ¥, en este altimo
caso, sc reafustaran de acuerdo con la variacidn que cxperimente el valor
de la Unidad de Fomento, debicndo pagarse en su equivalente en moneda
nacional conforme cl valor que la UF tenga al dia de vencimiento de Ia
cuota. En caso que alpuina de esas {echas no fuera Dia Habil Bancario, el
pago dcl monto de la respectiva cuola se realizard el primer Dia Habil
Bancario siguiente, calculada de acuerde con el valor de la UF vigente a
esta Ultima fecha. 8i por cualquier motivo dejare de existir la UF o se
meadificare la forma de su calculo, sustitutivamenie se aplicard como
reajuste la variacion que cxperimente el Indice de Precios al Consumidor
en igual periodo con un mes de desfasc, calculado por el Instituio

Nacional de Estadisticas o ¢l organismo guc lo reemplace o suceda, entre
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el dia. primero del mes calendaric en que la UF dejc de existir o quc entre

fe e . . . . . Tl -
e AlE en vigencia las modificaciones para su calculo y ¢l Nitimo dia dcl mes
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calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la
respecliva cuota. Doce.- Moneda de pago. Los Bonos que se cmitan con
cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimicnto en Pesos o en su
gquivalente en Pesos segln carresponda. Trece.- Aplicacién de normas
comunes. En todo lo no regulade en las respectivas Escrituras
Complcmentarias para las siguientes emisiones, se aplicardn a dichos
Bonos las normas comuncs previslas en cl Confrato de Emision para

SR Ht,udos; los Bonos que sc cmitan con cargo a la Linea, cualquiera [uere su
Wl Ly

'a
./ &eric o sub-serie. Catorce.- Régimen Tributario. Salve que se indigue lo

i
I

B.-.Fgéntrario en las Escrituras Complemcentarias correspondientes gue se
; suscriban con cargo a la Linea, los Bonos de la respeciiva scric o sub-
serie, se acogen al articule ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, contenida en el Deereto Ley Numero ochoctentos veinticuatro de
mil novecientos setenta v cuatro v sus modificaciones. 3¢ hace presente
que, ademés de la tasa de cupén o de cardtula, el Emisor determnara,
después de cada colocacion, una tasa de inlerés fiscal para los efectos del
calculo de los inlereses devengados, en los términos establecidos en el
numeral uno del referide arlicule ciento cuatro. La tasa de interés fiscal
serd informada por cl Emisor a la CMF el mismo dia de la colocacion de
que se (ratc. Para estos efectos, la Tasa de Caratula corresponderd a la
tasa de intcrés que se eslablezca con  las  respectivas  escrituras
complemeniarias de acuerde a lo dispueslo en la Clausula Sexta numero
scis dc este Contrate de Emision, Be deja expresa conslancia que de

acucrdo a le dispuesto en el inciso final del articulo selenia y cuatro

Pag: 20/55
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namero siete de la Loy sobre Impuesto a la Renta, el Emisor sc exceplila
de la obligacion de retencidn que sc establece en dicho numeral, debiendo
efectuarse la relencion cn la forma senalada en el numeral ocho del
mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile
deben contratar o designar un representante, custadio, intermediario,
deposiio de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais,
que sea responsable de cumplir con las obligaciones tribularias que les

afcclen. CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA

EMISION. Uno.- Rescate anticipado, Salve que se indique lo contrario
para una o mas series cn la respectiva Escritura Complementaria que
cstablezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamenle en
forma total o parcial los Bonos que se emitun con cargo a la Linea, en
cualquier tiempo sea o no una fecha de pago de interescs o de
amortizacioncs de capital, a contar de la fecha que se indique en la
respectiva Escrilura Complementaria para ia serie correspondiente. Para
eslo: {a) En las respectivas Escrituras Complementatias de los Bonos
emitidos con cargoe a la Lines, se especificara si los bonos de la respecltiva
serie tendran la opcion de amortizaciéon exlraordinaria al equivalente del
saldo insoluto de su capital méds los intcreses devengados en el periodo
que media entre el dia siguienie al de Ia fecha de vencimiento de la tiltima
cuota dc inlereses pagada y la fecha fijada para el rescate o si lendran ia
opcicn dc ser rescatados al mayor valor entre /if el equivakente al saldo
insoluto de su capital mas los inlereses devengados en el periodo que
media cntre ¢l dia siguicnie al de la fecha de vencimiento de la Tiltima
cuota de mtercses pagada y la fecha fijada para el rescate y, /fii/ la suma
de los valores preseriles de los pagos de intereses y amortizaciones de

capital restuntes cstablecidos en la Tabla de Desarrollo, exchidos los
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intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prcpago /segun estc término se definc a continuacdn/ compuesta
semestralmente sobre semestres de cienfo ochenta dias. En todos los
casos, sc sumardn los intereses devengados ¥ no pagados a la fecha de la

amortizaciom exlraordinaria. [b} Sc entenderd por “Tasa de Prepago” cl

cquivalente a la suma de la Tasa Referencial, seglin cstc término se define
mas adelante, mas los puntos porccentuales que se indiquen en la

respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie. La Tasa dc

Prepago deberd ser dcterminada por el Emisor el décimo Dia Habil

Pag: 22/55

horas del décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se electie cl

rescale anticipado. La “Tasa Refercncial” se determinard de la siguiente

manera: el décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha de amortizacion
extraordinaria, todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija “UF guidn cere dos®, “UF guidn cero tres”, “UF
guidn cerc cuatro”, “UF guion cero cince”, “UF guion cero siete”, “UF guidn
diez”, “UF guién wcinie” y *UF guidnn (reinta”, de acucrdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio, se ordenaran desde menor a mayor
Duraci6n, obteniéndose un rarngo de Duracioncs para cada una de las
categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos cmitidos en
Pesos, se ulilizardn para los cfectos de determinar Ia Tasa Referencial, las

Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos guion cero dos”,

“Pespos guion cerv (res”, “Pesos gaion cero cuatro®, “Pesos guion cero
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cinco”, “Pesos guidn cero siete”, “Pesos guion diez”, “Pesos guitn veinte®
“Pesos guion treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si la Duracion del Bono, determinada utilizando fa Tasa de
Caratula del bono, estid conlenida dentro de algunc dc los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como
Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija
respectiva, En caso contrario, se realizard una interpolacién lineal en base
a las Duraciones y tasas de Jas Catcgorias Benchmark de Renta Fija antes
sefialadas. En caso que no sc diera la condicion anterior, se realizara nna
interpolacion lincal en base a las Duraciones y tasas de aquellos dos
papeles que pertenczcan a alguna de las siguientes catcgorias, [xjf el
pritner papel con una Duracion lo mdés cercana posible pero menor a la
Buracion del Bono a ser rescatado, e [y/ ol segundo papel con una
Duracién lo mas cercana posible pero mayor a la Duracién del Bono a ser
rescatado. En aqucllos cascs en que se requiera realizar una interpolacion
lincal entre dos papeles segun lo descrile anteriormenle, se considerara el
promedio de las transaccioncs de dichos papeles vigentes al décimo Dia
Habil Bancario previo al dia en gue se realice la amortizacion
cxtraordinaria. Si se agregaran, suslituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija para operaciones en Unidades de Fometilo o
Fesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las
Calegorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia
Halil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion
extraordinaria. Para calcular el precio y la Duracion de los instrumentos y
de las Catcgorias Benchmark de Renta Hija, se utilizara el valor
determinado por la *l'asa Benchmark trece horas veinte minutos” del

sistema valorzador de instrumenlos de renta fija del sistema
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computacional de la Bolsa de Comercio /*“SEBRA”/, o aquel sistcma que

[a]5 At lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
G o

en la forma indicada precedentemente, cl Emisor dara aviso por escrito
tan pronte fenga conocimiento de csta situacion al Representante de los
Tenedores de Bonos, quien procederd a solicitar al menos a tres de los
Rancos de Refercncia fsegon cste término sc define mas adelantle/ vna
cotizacion de la tasa de inlerés de aquelios dos papeles quc pertenezcan a
alguna de las siguientes categorias Benehmarle: [x/ el primer papel con

una Duracién lo mas cercana posible pere menor a la Duracion del Bono

deberd ocwrrir el mismo décimo Dia Habil Bancario previo al de la fecha

de la amortizacion extraordinaria. El plazo que disponcn los Bancoes de
Relercnecia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Hébil y sus
correspondicntes cotizaciones sc mantendran vigentes hasta la lecha de la
respectiva amortizacion cxtraordinaria de los Bonos. Se considerara la
cotizacién de cada Bance de Referencia segiin dicho término se define a
continuacion, como el promedio aritrnélico entre las ofertas colizadas para
el papel /x/ v para el papel /y/ rcspectivamente, procediendo de esta
forma a la detcrminacion de la Tasa Referencial medianie interpolacion
lineal. El Representante de los Tenedores de Bonos deherd cntregar por
escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor cn un plazo
maximo de dos dias corridos, contados desde la fecha en que ¢l Emisor da
el aviso sehalado precedentcmente al Representanie de los Tencdores de

Bonos. La tasa asi delerminada sera definitiva para las partes, salvo error

Pag: 24/55
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manifiesto. Para cstos electos, se entendera por “error manificsio®,
aquelios crrores que son claros y patentes y que pueden scr detectadoes de
la sola lectura del instrumento, Cabe dentro de este concepto los errores
de transcripcién o de copia o de calculo numérico v el cstablecimiento de
situaciones o calidades que no existen y cuya imputacion cquivocada se
dermuestra  facilmente con la sola exhibicidn de la documentacion
correspondicnte. Seran “Bancos de Referencia” los sigpuientes bancos o
sus sucesorcs legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Santander
Chile, Banco del Estade de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Seatiabank Chile, [tau Corpbanca y Banco Security. El Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al
Representantc de los Tencderes de Bonos y al DCV, a mas tardar a las
diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en quc se
realice la amortizaciéon extracrdinaria. {e) En caso que se rescate
anticipadamenie una parcialidad de los Bonos, el Emisor electuard un
sorteo ante Notario para determinar cuales de lus Bonos se rescataran,
Para cstos electos, ¢l Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacién a
la lecha en que se vaya a practicar el surteo ante Notario, publicara por
una vez un aviso en el Diario, aviso que ademas sera notificado por medio
de carta certificada al Representantc de los Tenedores de Bonos y al DCV.
En tal aviso se sefialard e] monto que se desea rescatar anticipadamente,
el mecanismo para caleular la Tasa dc Prepago o indicar la clausula del
Contrato de Emision donde se establece la tasa a la cual corresponde el
prepago, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora v lugar
cn que este se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el
Emisor, el DCV, ¢l Representante de los Tenedores de Bonos vy los

‘Tencdores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de
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';':..-._N\ indicacion del nimmero v serie de cada uno de ellos. Ademéas, copia del acta
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rescate anticipado si al sortco no asistiercn algunas de las persenas recién
sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantara un acta de la diligencia,
en la que se dejara constancia del nimero y seric de los Bonos sortcados.
El scia scra prolocolizada en los registros de escrituras publicas del
Notaric ante el cual se hubierc efeciuado el sorieo. El sorleo debera
realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha cn la cual
se vaya a efectuar el tescate aniicipado. Dentro de los cinco dias
siguientes al sortco se publicara por una sola vez, en cl Diario, la lista de

los Bonos que segin el sorleo scran rescatados anlicipadamernie con

ﬁgg rernitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancerio siguiente a la

propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. 8i cn el sorleo
resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depasito en el DCV, se aplicara lo dispucsto en ¢l Reglamento del DCV
para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescalados,
conforme 1o dispuesto en ¢l articule nmicve de la Ley del DCV. {d) En caso
que la amortizacién extraordinaria conicmple la lotalidad de los Bonos en
circulacion, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario, indicando
este hecho, Este aviso deberd publicarse & lo menos ireinia dias antes de
la fecha en gue se efcetiie la amortizacion exiraordinaria. (e} Tanto para el
caso de antorlizacion extraordinaria parcial come total de los Bonos, el
aviso cn el Diario debera indicar ¢l mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision donde se eslableee
la forma de dcterminar la Tasa de Prepago, si corresponde. Ashuismo, el

aviso deberd contener la oportunidad en gue la Tasa de Prcpago serd
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comunicada al Representante de los Tencdores de I3onos. También, cf
aviso debe sefalar las serics de Bonos que seran amortizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo
contemplado en los puntos /df y fe/ de la presente clausula, al
Representante de los Tenedores de Bonos v al DCV medianle caria
certificada enviada con a lo menos diez dias de anticipacién a dicha fecha.
{f) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion
extraordmaria no fuera Dia [Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria
se efectuard el primer Dia Habil Bancario siguiente. () Pars efectos de
publicidad de la amortizacion extraordinaria, en caso de no existir el
Diario, la publicacién deberd realizarse en el Diado Oficial. fh) Los
inlereses ¥ regjustes de los Bonos sorleados o de los amortizados
extracrdinariamente, cesaran y serdan pagaderos desde la fecha en quc se
efectie el pago de la aumortizacion correspondiente. El aviso debera indicar
que Ios inlereses y regjustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinanamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que sC
efectic el pago dec la amortizacién correspondienie. Dos. Causal de
rescate anticipado voluntario para el Tenedor: Si durante la vigencia
de les Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor dejarc de mantencr
al mcnos un setenla por ciento del Total Actives en alpuno de los
siguicntes sectorcs: {ransmisidn de clectricidad, y/o distribucion de
electricidad yfo comercializacién de cleciricidad, mcluyendo puara el
calculo de dicho poreeritaje la euenta "Efectivo v Equivalentes al Electivo”,
la cuenta “Plusvalia” que perienezcan a los referidos sectores ¥ la cuenta
“Activos Inlangibles distinios de la Plusvalis” dc los Estados Financieros
dcl Emisor, en adelante la "Causal de Rescate Anlicipado”, ¢l Emisor

deberd ofrecer a cada uno de los Tencdores de Bonos Elegibles - segin
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dicho término sc define mas adelante - una opeidn de rescate voluntario,
en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo
establecido en el articulo ciento {reinta de la Ley de Mercado de Valorcs y
con arrcglo 2 los siguientes términos: /if Tan pronlo se verihqgue la
Causal de Rescatc Anticipado, nacerd para cada une de los Tenedores de
Ronos Elegibles la opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejcreicic
de la Opcion de Prepago - segin esic término sc define mas adelanie - &l
pago anticipado de la lotalidad de los Bonos de que sean titulares, cn
adelanle la "Opcién de Prepago”. /iif En caso de ejercerse la {pcidn de

Prepage por un Tenedor de Bonos Elegible, la quc tendréd caracter

> o
N Sndividual v no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas
- y j y

59

A Ehiljla Ley y en el Contrate de Emisién para las Juntas de Tenedores de

v f

jos Bonos de que sea titular, mas los intercses devengados y no pagados
hasta la fecha en gue sc efectie cl pago anticipade, en adelante la
"Cantidad a Prepagar". /iii/ El misor deberd informar la ocurrencia de
la Causal de Rcscate Anticipado al Representante de los Tenedores de
Bonos, dentro del plazo dc treinta dias de producida la Causal de Rescate
Anticipado., Contra el recibo de dicha comunicacidn, el Represenlantc de
los Tenedores de Bonos debera citar 4 una Junta de Tenedores dc Bonos &
la brevedad posible, la cual en todo caso debera celebrarse deniro de los
treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo
aviso por parte del Bmisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos
acerca de la ocurrencia de Ia Causal de Rescate Anticipado. fiv/ Denlro
del plazo de trcinta dias contado desdc la fecha do celebracion de la

respectiva Junta de Tenedores de Bonos - el "Plazo de Ejercicio de Ia
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Opcion de Prepago” -, los Tenedores de Bonos quc de acuerdo a la ey
hayan tenido dereche a pariicipar cn dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma - los "Tenedores de Bonos Elegibles' - podran
ejcreer la Opeidn de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al
Represcntante de los Tencdores de Bonos, por carta certificada o por
preseniacion cscrita entregada en el domicilio del Representante de los
‘Tencdores de Bonos, mediante Notario Pablico que asi lo certifique. fv/ Kl
gjercicio de la Opcidon de Prepago serd irrevocabie y debera referirse a la
totalidad de los Bonos de que el respective Tenedor de Bonos Elegible
haya tenido derecho a participar en la mencionada Junia. /vif La
circunslancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de
plazo o lorma, se tendra como rechazo al ejercicio de Ia Opcidén de Prepago
por parte del Tenedor de Bonos Elegible, /vii/ La Cantidad a Prepagar
deberad ser pagada por €]l Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que
hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha determinada por el
Emisor que debera ser enire la del vencimiento del Plazo de Ejercicio dr la
Opeion de Prepago v los sesentla dias siguientes, Se debera publicar un
aviso en c! Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con una
anticipacion de a lo menos veinte dias a la sefalada fecha de pago. El
pago se efectuara contra la presentacion v cancelacion de los tifulos ¥
cupones respectives, en el caso de Bonos matcrializados, o contra 1a
presentacion del certificado correspondiente que para ¢l efecto debe cmitir
el DCV, de acucrdo 4 lo cstablecido en la Loy del DCV ¥ su Reglamento, en
¢l caso de Bonas desmaterializados. Tres.- Fechas, lugar y modalidades
de pago. (8} Las [echas de pagos de intereses, reajustes y amortizaciones
del capital para los Bonos se dcterminaran en las Escrituras

Complementarias quc se suscriban con ocasion de cada colocacion de
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Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de
capital recayeren cn dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hara al Dia Habil Bancario signiente, Los intereses, reajustes
y cupital no cobrados en lus fechas que corrcspondan no devengaran
nuevos intereses ni reajustes v los Bonos tampoco devengaran inferescs,
ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso,
a la fecha de sn rescate anticipado, salve que el Emisor incurra en mara,
evento en el cual las sumas impagas devengaran hasta la fecha de su

pago un interés igual al interés maximo convencional permitido para

. ,."Tr;ugﬂracmnes de crédito de dinero en moneda nacional reajustables o nao
A ‘,E_pi i th.q
<~ S

hlﬁflqutables segiin corresponda. No constituiré mora o retardo en el pago

Aeqo Thilz 1

deg}m‘pital o inlerescs o reajusies, ¢l atraso en ¢l cobro en que incurra ¢l
b,

Jreapcctwo Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se produzea por vencer ¢l
cupan de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, ¥
por endc las cuolas de amortizacion e intcreses, seran pagados en su
equivalente cn moneda nacional conforme al valor de la UF a la fecha de
pago. (b} Los pagos sc cfectuaran en la oficina principal del Banco
Pugador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Teatinos namero
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santlago, en horano bancario
normal de atencion al pdblico. Bl Bancoe Pagador electuara los pagoes a los
Tenedores de Bonos potr orden v cuenta del Emisor. El Emisor debera
proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los
intereses, rcajustes y del capitel mediante el depdsito de fondos
disponibles con, a lo menos, veinlicuatro horas de anticipacion a aquélen

que corresponda efectuar ¢l respective pago. 8 el Banco Pagador no fuere

provisto de los [ondos oporiunamente, no procederd al respective pago de
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capital y/o reajustes e interescs de los Bonos, sin responsabilidad alguna
para €l. El Banco Pagador no efectuarid pagos parciales si no hubiere
recibido fondos suficicntes para scluecionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efcctos de las relaciones entre el Emisor v €l Banco
Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a
quien tenga dicha calidad en virtnd de iz certificacion que para el efecio
realizarda el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV:; ¥ en caso de los
(itulos malerializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien
los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro
de estos Gltimoes. Cuatro.- Garantias. La Emision no contempla garantias,
salvo el derecho de prenda general sobre 1os bienes del Emisor de acuerdo
a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta ¥ cinco vy dos mil
cuatrocicnilos  scsenta ¥ nueve  del  Cédigo  Civilh  Cinco.-
Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones. Seis.-
Emisién y retiro de los titulos. {a) Alendido que los Bonos seran
desmatenalizados, la entrega de los titulos, entendida por &sta aquella
que se realiza al momento de su colocacién, se harda por medios
magneticos, a través de una instruccién clectrénica dirigida al DCV. Para
los cfeclos de la colocacion, se abrird una posicién por los Bonos qgue
vayan a colocarsc cn la cuenta que manticne el Agente Colocador, en el
DCV. Las transferencias entre ¢l Agente Colocador y los tenedores de las
posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de
compraventa gue seran registradas a través de los sistemas del DOV, las
cugles se perfeccionardan mediante el cargo de la posicion en 1a cuenta del
Agente Celocador y abono de la posicion en Ia cuenta de quien adquiere,

sobre la base de una comunicacién de Ias partes al DCV. Los Tenedores
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de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuandn en forma directa
como depositanies del DCV o a través de un depoesilantc que aclile como
intermediario, segin los casos, pudicndo solicitar cerlilicaciones ante el
DCV, de acuerdo a 1o dispueslo en los arlicules numeros frece y catorce
de la Ley del DCV. Conforme a lo establecida en el articulo niunero once
de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sdlo podréan requerir ¢l retiro
de uno o mas titulos de los Bonos en los casos ¥ condicioncs que
delermine la Norma de Caracter General nitmero setenta y siete de la CMF

o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procederd en tal caso, a

e, S0

2 ms s\ costa, a la confeccion material de los referidos titulos. (b) Para la

=

PQ.\_ oy

dimganleccién material de los titulos representativos de los Bonos, debera
ggﬂ'ﬁiia '

Fa

3 L . g o
H%\?Pservarsc: el siguiente procedimiento: (i} Ocurrido alguno de los cventos

L

que permite la materializacion de los titulos v su retiro del DCV y en vista
de la rospecliva solicitud de algin deposilante, correspondera al DCVY
solicitar al Emisor que confeccione materiahmente uno o mas titulos,
indicando el niamero del o los Bonos cuya matcrializacion se solicita. (1i)
La forma en que &l depositante debe solicitar la materializacion y el retiro
de los titulos v el plazo para que el DCV efectiie la antedicha solicitud al
Emisor, sc regulard conforme la normaliva que rija las relaciones cntre
ellos. {iil} Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se
encomiende la confeccitn de los titulos, sin perjuicio de los convenios que
sobre el particular tenga con cl DCV. (iv) El Emisor debera entregar al
DCV los tituios materiales de los Bonos a la mayor brevedad, dentro de los
plazos en que sca técnicamenle posible materializarlos. En tode caso
dicho plazo no podra exccder de treinfa Dias Habiles contado desde la

fecha en que se solicite la entrega de los titulos &l DCV. (v] Los titulos
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materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o cstablezca la CMF y contendran
cupunes represeniativos de los vencimicntos expresados en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva serie o sub serie. fvi} Previo a lg entrega del
respeclivo  titule material representative de los Bonos, el Emisor
desprendera ¢ inutifizard los cupones vencidos a la fecha de la
materializacion del titulo. Sjete.- Procedimientos para canje de titnlos
0 cupones, o reemplazo de éstos en caso de exiravio, hurto o robo,
inutilizacién o destruccién, Ei extravio, huric o robo, inuiilizacion o
deslruccién de un titulo representativo de uno o més Bonos cue se haya
retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de exchusivo 1iesg0
de si tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. ¥l
Erisor solo estara obligado a olergar un duplicado del respcetivo titulo
¥/o cupén, en reemplazo del original materializado, si asi lo ordena una
sentencia judicial ejecutoriada emanada de 1n tribunal ordinario que
especifique la seric, sub-seric, fecha y el namero de titulo o cupin
carrespondiente y previa constitucién de garantia a favoer y a satisfaccion
discrecional del Emisor por un monte igual al del titulo o cupen cuyo
duplicado se ha solicitade. Esta garantia se mantendra vigenie de modo
continuo por el plazo de cinco anos, contados desde la fecha del Gltimo
vencimento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si unjos)
titulo{s) ¥/o cuponics) fuere(n} danadofs) sin que se inutilizare o se
destruycsen en €l sus indicaciones csenciales, el Emisor podra emitir un
duplicado, previa publicacion por parle del interesado de un aviso en el
Diaric en el quc se mforme al publico que el titulo original queda sin
electo. Kn cste caso, el solicitante deberd hacer entrega al Emisor del

fitulo y/o del respectivo cupén inulilizado, en forma previa a que se le
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olorgue cl duplicado, En las referidas circunstancias, ¢l Emisor se rescrva
el derecho de solicitar la garantia anles referida en este nlimero. En todas
las situaciones antes senaladas sc dejard constancia en el duplicado del
respectivo litulo de haberse cumplido con las sefialadas formalidades.

CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los [ondos provenientes dc

las colocaciones de los Bonos gue se emitan con cargo a la Linea de Bonos
se deslinardn a refinanciamienio dec pasivos y financiamienio de
inversioncs. Bl usa de los fondos provenientes de la colocaciém de uvna

scrie determninada de Bonos emitidos con cargo a la Linsa se establecera

wimoeaen la respectiva Escritura Complemenlaria, perc con sujecion a la

LA, o
A I

e
o

G ALEA o

W, .
figlidad antcs indicada. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y

gﬁEVERACIUNES DEL EMISOR. E! Emisor declara y asevera lo siguiente
"a la fecha de celebracion del Contrato de Emision: Unmeo.- Que es una
sociedad anénima, legalmente constituida y validamente existenle bajo las
leycs de la Republica de Chile. Dos.- Quc la suscripcién y cumplimiento
del Contrato de Emisién no contraviene restricciones estalutarias ni
comtracivales del Emisor. Tres.- (Que las obligaciones gue asume
derivadas dcl Contrato de Emision han sido valida y legalmente
contraidas, pudicnde exigirse su cumplimicnte al Emisor conforme con
sus términes, salvo en cuanto dicho cumplimiento sca afectado por las
disposiciones conienidas en la Ley nimero veinte mil setecientos vemnie
que “Sustituye el régimen concursal vigenile por una ley de reorganizacion
y liquidacion de empresas y personas, y perlecciona ¢l rol de la
Supcrintendencia del ramo” - 1 otra lcy aplicable. Cuatro.- Que no existe
en s conira ninguna accidn judicial, administrativa o de cualquier

naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que
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pudiera afectar adversa y substancialmente sus ncgocios, su situacion
fmanciera o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la
legalidad, validez o cumplimiento dc las obligacioncs que asume en virtud
del Contrato de Emisidn. Cinco.- Que cuenta con todas las aprobaciones,
autorizaciones y permisos que la legislacion vigenle vy las disposiciones
reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explolacién de su
giro, sin las cuales podrian afeclarse adversa ¥ substancialmentc sus
IIEg0Cios, SU sithaciim financiera o sus resultados operacionalces, Seis.-
Que sus Estados Financierogs han side preparados de acuerdo a la
normativa [FRS, son completos y fidedignos, v representan fielmente la
posicidén financiera del Emisor. Asimismo, que no liene pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingenies ¢ no, que no sc encuentren reflejadas
cn sus Estados Fimancicros y que puedan tener un efecto importante v
adverso cn la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a
las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision. CLAUSULA
DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.
Mientras cl Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total
del capital, reajustes ¢ infereses de los Benes en circulacion, ol Emisor se
sujetara a las siguientes obligacioncs, lirnitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de
la legislacién pertinentc: A.- Mantener en sus Estados Financieros los
siguientes indicadores financieros: Uno/ Un nivel de endendamiento no
superior a uno coma veinticinco veces, medido sobre cifras de sus
balances consclidadeos, definido como la razdn enire Denda Financiera

Neta y Total Patrimonia (en adelante el “Nivel de Endeudamiento”). Dos/f

Manliener, durantc toda la vigencia de las emisioncs con cargp a la

presente Linea dc Bonos, activos libres de cualguicr tipo de garantias

34




P

Cert N° 123456808461
lidez en

erifique ~ valide:
http:/www.fojas.cl

Pag: 36/55

o=
wi

IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 - SANTIAGO

realcs, en adelanie denominadas las "Garantias Reales’, que sean
equivalentes, a lo menos a uno coma dos veces el saldo insoluto de los
Bonos emitidos con cargo a la presentc Linea. No obstante lo anterior, el
Imisor sicmpre podra otorgar y/o manlencr garaniias reales en los
siguientcs casos: /i Garantias Reales que se constituyan para financiar,
reflinanciar o amortizar el precie de compra o coslos, inchiidos los de
construecion, de cualguier clase de aclivos adquiridos con postenioridad a
la inscripcion de Ia Linea en cl Registro de Valores, siempre ¥ cuando la
referida garantia incluya exclusivamente €l o los bicnes que estan siendo

adquiridos o consiruidos; fii/ Garantias Reales que sc otorguen por parte

=t
Pt Emisor a lavor de sus filiales o viceversa; [fili/ Garaniias Reales
4‘/_?\

L
v v

NG E 4B . . . .
= n'hi,;a‘l?c;rgactas por una sociedad que posteriormentle se fusione con el Emisar;

v of

G
W% flv/ C(arantias Reales sobre sclivos adquiridos por cl Emsor con

posterioridad a la inscripcién de la Linca en el Registro de Valores, que sc
encuentren garantizadas antes de su compra; y /v/ Prérroga o renovecion
de cualquicra de las Garantias Reales mencionadas en los numerales /if,
jiif, fiiif y fiv/ antes referidos. En los Estados Financieros lrimestrales y
anuales que el Emisor decbe practicar cada afo, se informaran ios
antecedentes utilizados para el calculo de cada uno de los indicadorcs
financieros antes senalados, informando, asimismo, si los referidos
indicadores financieros son cumplidos por el Emisor. B.- Enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales, conzolidados. Ademas, debera cnviarle copia de los informcs dc
clasificacion de ricsgo, a mas tardar dentro de Jos cinco Dias Habiles

signientes después de recibirlos de sus clasificudores privados.- C.-
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Informar al Representante de los Tencdores de Bonos, deniro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del
cumplimiento de las obligacioncs contraidas en virtud decl presente
Contraio de Emisién. Dicha declaracion debera ser firmada por €l Gerenle
General, por cl Gerente de Finanzas, o por quienes hagan sus veces. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representanle
de los Tenedores de Bonos, de loda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccién de las condiciones 1 obligaciones que contrae
en virtud del presente contrato, tan pronto como el hecho o infraccion se
produzea o llegue a su conocimientao, Asimismo, informar por escrito al
Represcnlante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a funtas
crdimnarias o extracrdinarias de accionisias del Emisor, a mas lardar cl dia
en quc se efecttie la publicacion del Gltimo aviso de cilacién a los
accionistas. Se entendera gue los Tenedores de Bonos estan debidamente
mformados de ios antecedentes del Emisor a través de los informes qrie
éstc proporcione al Representantc de los Tenedores de Bonos.- D.-
Regisirar en sus libros de contabilidad las provisioncs que surjan de
contingencias adversas gque, a juicio de la administracion del Emisor,
deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste v/o en los de sus
filiales y aquellas quc sean necesarias constituir de acuerdo con la
normativa IFRS. El Emisor velara porque sus filiales se ajuslen a lo
establecxdo en esla letra.- E.- Mantener seguros que prolejan
razonablementc sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas
ceuntrales, cdificios, plantas, muebles y equipos dec oficina, existencias y
vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la
naturaleza de]l Emisor. Ei Emisor velard para que sus filisles también se

ajusten a lo establecido en esta letra.- F.- El Emisor se obliga a velar por
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que las operaciones gue realice con sus filisles o con otras personas
relacionadas, se cfectiien en condiciones de eguidad similares & las que
habitualmente prevalecen en el mercado. G.- Haccer uso de los fondos que
obienga de la colocacion de los Bonos de acuerdo a lo sefalado en la
respeetiva  Escrilura  Comiplementaria. H.-  Esiablecer y maniener
adecuiados sistemas de contabilidad sobre la base de TFRS o aquellas que
al efecto estuviersn vigentes y las instrucciones de la CMF, como
asimismo coniratar y mantener a una empresy de anditoria externa de
aquellas inscritas en el registro gue al efccto mantiene Ta CMF para el

examen v andalisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales esta

f;_l-gﬂ'{
ff{ds,bera emitir una opinién al treinta vy une de dicicmbre de cada atio. No

\\ )
‘disposicion de la CMF, se modificare la normativa contable aclualmente

vigente, sustituycndo o modificando las normas IFRS, y/fo /i se
modificaren por la entidad competente facultada para delinir las normas
contables TFRS o los criterios de valorizacidn establecidos para las
pariidas contables de los actualcs Estados Financierss, y cllo afectare
alguna de las obligaciones, limitaciones o prohibiciones contcmpladas en
ésta clausula Décima o cualguiera de las disposiciones del Conirato dc
Emision, en adelante los “Resguardos”, ¢l Emisor debera, dentro del plazo
de treinta dias contados desde gue las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primcra vez en sus Estados Financicros, exponer estos
canibios al Represcntante de los Tenedores de Bonos, y solicitar a su
cmpresa de audiloria externa para que proceda g adaptar las obligaciones
indicadag ¢n ésta Clausula Décima, asi come cualquier otra dispusicion

del Contrato que sea necesand gjusiar, segim la nucva sifuacion contable,
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dentro del plazo de sesenta dias siguientes a csta sclicitud. Una, vex
emitido ¢l inlorme por la empresa de auditoria exlema, el Emisor rermitira
el informe al Representante quien tendra el plaze dec diez dias para
pronunciarse al respecio  aprobando el informe o formulando
observaciones. Una vez aprobado el informe anterior, ¢! Emisor y el
Represeniante de los Tenedores de Bonos deberan madificar el Contrato
de Emision a {in de ajustarlo a lo que dctermine la empresa de auditoria
externa en su informe, dentro del plazo de diez dias contados a parir de
la fecha en que el Representanie apruche el informe. El Emisor debera
realizar el procedimiento antes senalado e ingresar a la CMTF la solicitud
relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junio con la
documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar
sus Estados Financieros a la CMF por el periodo siguiente en que las
nuevas disposiciones fueren rellegjadas por primera vez en ¢llos. Para lo
antcrior, no se requerirda de consentimiento previo de Ja junta dec
Tencdores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Represcntanie de los
Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores respecto de las
mothficaciones al Contrate de Ermisién mediante una publicacion en cl
Diaro, la cual debera efectuarse dentro de los veinte Dias Habiles
Bancanos siguicntes a la fecha de aprobacion de la CMF a la modificacion
del Contrato de Emisidn. En los casos mencionados precedentemente, ¥
migniras €l Contralo de Emisién no sea modificado conforme gl
proceduniento anterior, no se considerara que €l Emisor ha incumplido el
Conirato de Emisidn cuande a consecucncia exclusiva de  las
modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare de cumplir con
unc ¢ mas de los Resguardos, o con cualquicra olra de las disposiciones

del Coniralc de Emision. Una vez maodificado el Contratoc de Emision
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conforme a lo antes sefialado, el Emisor debera cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar la nucva situacidn
contable. Se dcja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objelivo resguardar los cambios generados
exclusivamenle por disposicioncs relativas a materias contables, v en
ningtn caso aquellos generados por variaciones en las condiciones de
mercado que afccten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior, serdn de cargo del Emisor. Asimismo, no serd necesano
modificar el Conlrato de Emision en caso que soélo sc cambien los

nombres de las cuentas o pariidas de los Estados [nancieros

AN

X %ﬁ_l:i'}"lcntas o partidas, afectando la definicidn de dichas cuentas o partidas

]
/ - : .
ﬁgﬁ ¢l Contrato de Emision. En esle caso, ¢l ¥misor deberd informar al

Representante de los Tenedores de Bonos y a la CMF denlro dcl plazo de
treinla dias habiles contado desde que las nucvas disposiciones hayan
sido reflcjadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo
acompafiar a su presentacion un informe de su cmpresa de audiloria
externa que explique la mancra en que han sido afectadas las definiciones
de las cuentas y partidas descritas en el Contratc de Emision. I.-
Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en
los registros pertinentcs de la CMF, durante tode cl tiempo de vigencia de
la Linea, independicntemente de si se manficnen o no vigenles los Bonos
emitidos con cargo a éstd, para su clasificacion continua y permancnte.
Dichas entidades clasificadoras de riesge podran ser reemplazadas en la
mcdida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en

forma continus e nmnlerimumpida micntras se mantenga vigenle la
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presente emisién. J.- Mantcner inscrito al Emisor v los Bonos cn el
Registro de Valores dc la CMF, en tanto se mantengan vigentes los Bonos.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con

el objeto de otorgar una proteccién igualitaria a todos los Tenedores de
Bonos emitidos en virtud de este contralo, el Emisor acepta cn forma
expresa gue lus Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de
los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de
Bonos adoptado con las mayorias correspondicnles de acuerdo z lo
establecido en ¢ articulo ciento veinticuatro de la Ley dc Mercado de
Valores, podran hacer exigible intcgra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajusles y los inlereses devengados por la totalidad de los
Bonos cmilidos con cargo a csta Linea en caso que ocurriere uno o mas de
Ios eventos que se singularizan a continuacion en csia clausula, ¥, por lo
tanto, acepta quc lodas las obligaciones asumidas para con los Tenedores
de Bonos en virtud del Contrato de Emisidn se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tencdores de Bonos adopte
cl acuerdo respeclivo: A.- Mora en el pago de los Bonos. Si el Emisor
incurriere en mora en el pago de cualquier cuota de iniereses, reajustes o
amoriizacioncs de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de
pagar los iniereses penales pactados. No constitiiira mora, cl atraso en el
cobro en quc incurran los Tenedores de los Bonos. B.- Incumplimiento
de obligaciones de informar. Si el Emisor no dicre cumplimicnto o
cualquiera de las obligaciones dc proporcionar informacién  al
Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en las letras Bo- Vi
C.- de la clausula Décima anterior, ¥ dicha situacién no fUere subsanada
dentro del plazo de treinta Dias Habiies contados desde la fecha en que

elio le fuere solicitado por el Representante de los Tenedores de Bonos. C.-

4{)
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Incumplimiento de otzras oblipaciones del Contrato de Emision. Si el
Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccion de cualquicr otro
compromiso u obligacién que hubicre asumido en virtud del Contraio de
Emisién, por un periodo igusl o superior a cuarenta Dias Ilabiles
Bancariog, excepto en cl caso del Nivel de Endeudamienio definido en la
leira A.- de la clausula Décima, hiego que el Representantie de los
Tenedores de Bonos hubiera enviade al Emisor, mediantc correo
certificado, un aviso por escrito en que sc describa ¢l incumplimiento o

infraccion v le exija remediarlo. En el caso de incumplimiento ¢ infraccion

Rdel Nivel de Endeudamienta, definido en la letra A.- de la clausula

‘Bécima, este plazo sera de setenta Dias Habiles Bancarios luego que el
o
S L]

Represcntante de los Tencdores de Bonos hubiere enviado al Emisor,
T

mediante carts certificada, el aviso antes referide. Este plazo se extenderd
por selenta Dias Habiles Bancarios adicionales siemprc y cuando una
Junta lixtravrdinaria de Accionistas del Emisor hublere aprobado un
aumento del capital tendiente a subsanar dicha situacion y tal aumento
de capital se encuentre en vias de ser perfcccionado. El Representante de
los ‘Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes
mencienado, como asimisme el requenmiento rcferido en la letra B.-
anterior, dentro de los quince Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha
en que hubiere verificado el respective incumplimiento o infraccion del
Emisor, y en tedo caso, dentro del plaze establecide por la CMF mediante
una norma de caracter general dictada de acuerdo con lo dispucsto cn el
articulo cicnto nueve, letra b) de la Loy de Mercado de Valores, si este

ultimo términe fuere menor, D.- Mora o simple retardo en el pago de

obligaciones de dinero. Si cl Emisor no subsanare dentro de un plaxo de
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treinta Dias Habiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dincro por un monto tolal acumulado superior al
equivalente al tres por ciento del Total Aclivos consolidados, segin se
registre en sus ultimos Eslados Financieros trimestrales, y la fecha de
pago de las obligaciones incluidas en ese monto ne sc hubiera
expresamente  prorrogado. En diche monto, no sc consideraran las
obligaciones que se encuentren sujctes a juicios o lifigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por ¢l Emisor en su contabilidad, Para los
efectos de esta letra D.-, se utilizard como base de conversion el tipo de
cambio o paridad ulilizado para Ia preparacion de los Esiades Financicros
respectivos, E.- Aceleracidon de créditos por préstamos de dinero. Si
uno o mas ucreedores del Emisor cobrare legitimamente al Emiscr, la
totalidad de uno o més créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo,
cn viriud de haber egjercido el derecho de anticipar ol vencimiento del
respective crédito por una eavsal de incumplimiento por parte del Kmisor
contenila en el conirato que dé cuenta dcl mismo. Se cxceptiian, sin
cmbargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la (otalidad
del crédito cobrado en forma anlicipada por une o mas acreedores, dc
acuerdo a lo dispuesto en csta letra, no exceda del equivalente del tres por
ciento del Total Activos consalidados del Emisor, segiin sc regisire en sus
ullimos Estados Financieros; v (b) los casos en que el o los créditos
cobrados judicialmenle en forma anticipada hayan side impugnados por
¢l Emisor medianie el ejercicio o presentacian de una ¢ mas acciones o
recursos idoneos ante el tribunal competente, de conformidad con los
procedimientos  eslablecidos en la  normativa  aplicable,  F.-
Reorganizacion, liguidacién o insolvencia. Si respecto del Emisor se

solicitare judicialmente, sea en forma volunlaria o forzosa, la liquidacion
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concursal, o si éste iniciare un procedimiento de reorganizacion concursal

judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insolvencia, o cfectuare

alguna decluracién por medio de la cual reconozca su incapacidad para
pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sim guc cualquiera
de dichos hechos sean subsanados ¢ alzados dentro del plazo de setenta
ias Habiles Bancarios contados desde la respectiva declaracion,
siluacién de insolvencia o iniciacién de un procedimienio de liquidacion o
reorganizacion concursal judicial o extrajudicial, tedo lo anterior sin
perjuicio de lo previsto en el articulo cincuenta y sictc namero uno letra ¢

de la Ley ntimcro veinte mil setecientos veinte. G.- Declaraciones falsas o

22 “otorguern o suscriban con moiivo del cumplimiento de las obligaciones de

informacidon contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o
resultare ser manificstamente falsa o manifiestamente incompleta cn
algtin aspecto escncial al contemdo de la respectiva declaracion. H.-
Disolucién de! Emisor y otros. 3i se modificare el plazo de vigencia del
Emisor a una fecha anterior al plazo de vigoncia de los Bonos emitidos
con cargo a esia Linea, o si se disolviere ¢l Emisor antes del vencimiento
de log Bonos, o si se disminuyere por cualgquier causa su capital
efectivamente suscrite v pagado en términos que o cumpla con o indice
refecrido en la letra A. de la cldusula Deécima de esle contrato. L-
Enajenacién de Activos Esenciales. /a/ S1 el Emsor vendiera,
permitiera que fueran vendidos, cediera en propiedad, eniregara en uso,
usufructe o comodato, transfitiera, aportara o de cualguier modo

enajenara, ya sca mediante una transaccién o una serie de transaccioncs,
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Aclivos Esenciales. [b/ Fsta cldusula no serd aplicable en el caso que se
cumplan las siguienles condiciones: (i} que la venta, cesién, entrega cn
uso, usufructo o comodato, translerencia, aporte o enajenacion se haga a
una sociedad filial del Emisor; (i) que ¢! Emisor mantenga la calidad de
matriz de aquella sociedad a la guc se (ransfieran los Activos Esenciales;
{iii) que la sociedad a la que se transfieran los Actlivos Esenciales, a su
vez, no venda, ceda, entregile en uso, usufricto o comodato, transficra,
aporte o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los
Activos Esenclales, salvo que esta operacion sc haga con una sociedad
que sca filial suya o de! Emisor, v respecto de la cual dicha filial o el
Emisor deberd seguir teniendo la calidad de matriz; y {iv) que {a sociedad
filiai del Ermuisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de
€sta quc pudiere adquinrlos a su vez, se consliluya, coctanea o
previamente a la transferencia de tales aclivos, en solidariamente obligada
al pago de los Bonos cmitidos en virtud del presente Contrato de Ermision.
/c/ Esta clausula tampoco serda aplicable en el caso que se cumpla Ia
Causal de Rescate Anticipado, scgiin se estableee en la Clausula Sépiima,

mumeral Dos anterior. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EVENTUAL

FUSION, DIVISIEON ©O TRANSFORMACION DEL EMiSOR,
ENAJENACION DE ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE
FILIALES. - Uno.- Fusién: En caso dc fusion del Emisor con otra u otras
socicdades, sea por creacidn o por incorporacion, la nueva sociedad que
se constiluya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de
las obligaciones quc el presentc conirato impone s] Emisor. Dos.-
Divisidn: 31 en un proceso de division del Emisor, a la o las socicdades
que nazcan produclo de dicha division se les asignara mas del treinta por

ciento de Actives Esenciales del Ermisor, estas nuevas sociedades seran
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responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas cn el presenle
Contraio dc Emisidén v sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio de
que entre cllas pueda cstipularse quc las obligaciones de pagoe de los
Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que &
cada una de ellas se asigne u otrz proporcion cualquicra. Tres.-
Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las
obligaciones emanadas del presente Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias serdn aplicables a la sociedad transformada, sin

excepeion alguna. Cuatro.- Enajenacién de Activos Esenciales: En el

oy . oo . . .
lefra I.- de la Clausula Décimo Primera anterior, los Tenedores tendréan
ARIA E

- t

. "
L T

= Fhgtrumenton. Cinco.- Creacion de filiales: En ] caso do creacion de una

filial, el Emisor comunicard esla circunstancia al Representante en un
plazo maximo de treinta dias contados desde la fecha de constilucion de
1a filial ¥ la creacion de la filial no afectard los dercchos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones de! Emisor bajo ¢l Contratoe de Emision.

CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDCORES DE BONOS.

Uno.- Juntas. Los Tencdores de Bonos se reunirdn en juntas en los
términos de los articulos ciento veintidos v siguienies de la Ley de
Mercado de Valores. Des.- Determinacién de los Bonos en circulacion.
Para determinar cf niimero de Bonos colocados v en circulacion, deniro de
los diex dias siguientes a las fechas gue sc indican a continuacion: (i) la
fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una
colocacion que se emita con cargo a la Linea; (ii) la fecha del vencimiento

del plazo para colocar los mismos; o (iii) la fecha en gque €]l Emisor haya



acordado reducir ¢l monio total de la Linea a lo efectivamente colocado, de

conformidad a o dispuesto cn el nitmero Uno de la clausula Scxta de este

instrumento, ¢l Emisor, mediante declaracion otorgada por escritura
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publica, deberad dejar conslancia del niimero de Bonos colocados ¥ -~

puestos en circulacion, con expresién de su valor nonvnal. En ol evento
que la referida declaracion no sea efectuada por el Emisor, deberd ser
cfeciuada por ¢l Representante de los Tenedores de Bonos, en los mismos
ierminos antes indicados. Tres.- Citacién. La citacion a junia de
Tenedores de Bonos se hard en la forma prescrita por ol arliculo ciento
veintitrés de la Ley dc Mercado de Valores y los avisos seran publicados
en el Diario. Ademas, por tratarsc de una emisién desmaterializada, la
cotunicacion relativa o la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta
<le Tenedorcs de Bonos se efectuara también a través de los sisternas del
DCV, quicn, a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de
los Bonos. Para estc efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda la
mmformacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles de anticipacion
a la fceha de la junta de Tenedores de Bonos correspondicnte, Cuatro.-
Objeto. Las siguicntes materias serin objcto de las deliberaciones v
acucrdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del
Representante de los Tenedores de Bonos y la designacion de su
reemplazanle, la autorizacién para los actos en que la ley lo requiera v, en
general, ledoes los asuntos de interés comin de los Tenedores de Bonos.
Cinco.- Gastos. Scrdn de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionert con motive de la reslizacion de la junta de Tenedaores de Bonos,
sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avises ¥ publicaciones.
Seis.- Ejercicio de derechos, Los Tenedores de Bonos solo podran ejercer

mdividualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley
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expresamente los faculta. Siete. Quérum. En case que sc cite a una junia
de Tenedores de Bonos para modificar €l Contrato de Emisién, en lo
referido a las tasas de interés, reajustes, oportunidades de pago o al
monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda, la aprobacion de
dichas medificaciones deberda acordarse con la votacion favorable de al
menos el setenla vy cince por cicnte de los votos. Ocho.- Juntas o
votaciones separadas. lin caso de cmitirse series de Bonos de la Emision
con distintas caracteristicas, lales como fecha de vencimiento, lasa de
mterés, tipo de amortizacion, condiciones de rescate y iipo de reajustes,

deberan realizarse juntas de Tenedores de Bonos o votacivnes scparadas

o T
= -E!gqﬁ,“‘

i, . . - H
‘para cada serie, respecto de las maternias que las diferencian. CLAUSULA

(4DEGIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

Wi

-

ﬁ;ﬂos. Uno.- Renuncia, reemplazo ¥ remocién. Causales de cesacion
en el cargo. a.- El Representante de los Tenadores dc Bonos cesatd €n
sus funciones por renuncia anle la junta de Tenedores de Bonos, por
inhabilidad o por remocién por parte de la junta de Tenedores dc Bonos.
La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan de
fundamento a la renuncia del Represcniante de Tenedores de Bonos. b.-
La junta de Tenedorcs de Bonos podra siempre remover al Representanie
de Tenedores de Bonos, revocando s mandato, sin necesidad de
expresion de causa. ¢.- Producida la renuncia o aprobada la remocion del
Represenlante de Tenedores de Bonus, la junta de Tencdores de Bonos
deherd proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante. d.- La
renuncia ¢ remocion del Representante de Tencdorcs de Bonos se hara

efectiva sdlo una vez que el reemplazante designade haya aceptado el
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cargo. e.- El reemplazante del Representante dc Tenedores de Bonos,
designado en la forma contemplada en csla clausula, debera aceptar el
cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante umna declaracién escrita, que cntregard al Lmisor y al
Representanie de Tencdores de Bonos renunciado o removide, cn la cual
asi lo manifieste. La renuncia o remocion v la nucva designacion
produciran sus efeclos desde la fecha de la junta de Tenedorcs de Bonos
donde el reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o desde la fecha
de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante provisto
de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley v el
Contrato de Emision lc confieren al Representante de Tenedores de Bonos.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante
de Tenedores de Bonos renunciado o removido, podran exigir a cste
ultime la  entrega dc  (odos los documentos y  sntecedentes
corrcspondientes a la Emision que se encuentren en su poder, fi-
Ocurrido el reempiaze del Represcntante de Tencdores de Bonos, el
nombrarmiento del reemplazante y la acepiacion de éste al cargo deberdn
ser informados por cl reemplazante deniro de los quince Dias Habiles
Bancarios siguientes de ocwrrida tal aceptacion, mediante un  aviso
publicade en el Diario. 8in perjuicic de lo anterior, el Representante de
Tencdores de Bonos reemplazante deberd informar del acaecimiento de
todas eslas circunstancias, a la CMF y al Emisor, al Dia Habil Bancario
siguienie de ocurrida la aceptacién del reemplazanic y, por tratarse dc
una emision desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para quc
éste pueda informarlo a traves de sus prepios sistcmas a los depositantes
que sean a la vez Tenedores de Bonos. Deos.- Derechos y facultades.

Ademas de las facullades que lc corresponden come mandatario v de las
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que se e otorguen por la junia dc Tenedores de Bunos, el Representante

de los Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le conficren

C Tt NO 1234568081161
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la Ley de Mercado de Valores, e] Contrato de Emisién y los Documentos
de la Emision y sc cntendera, ademas, autorizado para cjercer, con las
facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales
quie procedan en defensa del interés comiin de sus represcntados o para
el cobro de los cupones de Bones vencides. En las demandas y demas
gestiones judicisles que realice el Represcntante de los Tenedores de
Bonos en interés colective de los Tenedores de Bonos, debera expresar la

voluniad mayoritaria de sus representados, pero no ncecesitard ascreditar

los intereses de dichos Tenedores de Bonos, €stos deberdn previamente

proveerlo de los fondos necesarivs para el complimiento de dicho
cometido, incluyéndosc entre ellos, los que comprendan el pago de
honovratios v otros gastos judiciales. El Represcntante de los Tenedores de
lonos estara facultade, también, para examinar los libros ¥ documentos
del Emisor, en la mecdida que lo estime necesario para proteger los
infercacs de sus representados ¥ podra requerit 4l Emisor o a sus
auditores externos, los informes que estime pertinentes para los mismos
efectns, teniendo derecho a ser informado plena ¥ documentalmenie y en
cualguier tiempo, por el gerente gencral del Emisor o €]l que haga sus
veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor v de sus filiales.
Este derecho deberd scr cjercide de manera de no aleclar la gestidn social

del Emisor. Ademas, e} Represcentante de los Tenedores de Bonoes podra
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asistir, gin derecho a voto, a las juntas de accionistas dcl Emisor, para
cuyo cfcete ésie le notificard de las citaciones a junias ordinarias y
extraordinarias de accionistas a mas tardar ¢l dia en que se cfeetiie la
publicacién del altimo avise de citacién a los accionistas. Las facultades
de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecie del Emisor se
glerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.-
Deberes y responsabilidades. a.- Ademas de los deberes y obligaciones
que el Conlrato de Emisién le otorga al Representante de los Tenedores de
Bonos, ésle tendra todas las otras obligaciones que establecen la propia
ley y reglamentacion aplicables. b,- Bl Representanic de los Tenedores de
Bonos estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion sobre los antccedentes
esenciales del Emisor gue éste nitime deba divulgar en conformidad a la
ley ¥y que pudieren afectar directamente a los Tenedores dc Bonos,
sicmpre vy cuando dichos antecedentes lc hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante de los Tenedores no sera
responsable por cl contenide de la mformacién que proporcione a los
Tenedores dec los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el
Emisor. ¢.- Queda prohibido al Representante de los Tencdores de Bonos
delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podrda eonlerir
poderes especiaies a terceros con los fines y facultades que expresamente
se delerminen. d.- Serd obligacion del Representante de los Tenedores de
Bonos informar al Emmsor, mediante carta certificada enviada al domicilio
de este tltimo, respecto de cualquier infraccidon a las normas
coniraciuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada dentro
del plazo de quince Dias Hébiles Bancarios contados desde gue se dotecie

cl incumplimiento. e.- Todos los gastos necesarios, razonables vy
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comprebados en que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos
con ocasion del desempeno de las funciones que confempla la ley y €l
Conirate de Emision, seran de cargo del Emisor, quien deberd proveer al
Represeniante dc los Tenedores dc Bonos oporiunamente de los londos
para alenderlos. f.- El Represcatante de los Tencdores de Bonos dcebera
actuar exclusivamente en cl mejor inierés de sus represenlados y
responderd hasta de la culpa leve por el desempedio de sus funciones. Se
deja establecido que las declaraciones conlenidas cn el Contrato de
Emision, en los titulos de los Bonos, y en los demés Documentos de la
Emision, salve cn lo que se reflercn a antecedenies propios del

Representante de Ios Tenedores de Bonos y a aguellas otras declaractoncs

f‘r;,gddciarduﬂnea efectuadas por el propic Emiser, no asumiendo el

e u...-__,.

Representante de los Tencdores de Bonos ninguna responsabilidad acerca
de su exactitud o veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIC Y
ARBITRAJE. Una,.- Domicilio. Para todos los electos legales derivados del
Contrato de Emisién las partes fijan domicilio especial en la ciudad ¥
communa de Sanliagoe v sc someten a la compeiencia de sus Tribunales
Ordinarios de Justicia en todas aqucllas materias que no se encuernlren
expresamente sometidas a la compelencia del Tribunal Arbitral que se
establece en el nimero dos sipuiente. Dos. Arbitraje. Cualquicr dificultad
gue pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos v ¢l Kmisor en lo que respecta a la apiicacion,
interpretacion, cumplirmento o terminacion del Contrato de Emision,

incluse agucllas materias que segin sus eslipulaciones requicran acuerdo
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de las parles y éstas no lo logren, seran resucltos obligaloriamente y en
unica instancia por vn arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por ¢! sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes
personalmente ¢ por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden
otra forma de notificacion. En contra de las rescluciones que dicte el
arbitro no procederda recurso alguno, cxeeplo el de queja. El arbitraje
podré ser promoevido individualmenle por cualguiera de los Tenedores de
Bonos en todos aguellos casos en que puedan actuar separadamente con
defensa de sus derechos, de conformidad a las dispesiciones de Ia Ley de
Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante dc
los Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acnerdo adoptado por
las juntas dc Tenedores de Bonos, con el quirum reglameritado en ¢l
inciso primero del articulo cicnito veinticuatre del Titulo XVI de la Ley de
Mercado de Valores. En estos casos, €l arbilraje podra ser provocado
mdividualmente por cualquier partc inleresada. En relacion a la
designacion del arbitro, para efectos de csta clausula, las partes confieren
poder cspecial frrevocable a la Cédmara de Comercio de Santiago A.G.,
para quc, a sohicitud escrita de cualquicra de ellas, designe al arbitro
mixto de enire los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarics del tribunal arbitral y
las costas procesales deberéan solventarse por quien haya promaovide el
arbitraje, cxeepio en los conflictos en que sea parle ¢l Emisor, en los que
ambos scran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a
repetir, en su caso, cn contra de la parle que en dcofinitiva fuere
condenada al pago dc las costas. Asimismo, podran somcterse a la
decision del drbitro las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de

Bonos efectuarcn, respecto de la validez de determinados acuerdos de las
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asambleas celebradas por eslos acreedores, o las diferencias que sc
nriginen cntre los Tenedores de Bonos y el Representatile de los Tenedores
de Bonos. No obstante lo dispuesto en este miimero Dos, al producirse un
conflicto el demandante siempre podrd sustraer su conocimiento de la

competencia del arbilro y someterio a la decision de la Justicia Ordinaria.

CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS. En subsidio de las cstipulaciones del Ceontrate de
Emision, a los Bonos sc le aplicaran las normas legales y reglamentarias
pertinenies y, adeimas, las normas, oficios e insfrucciones pertinentes, gue
la CMF haya impartido en usc de sus atrihuciﬂﬁ;::s legales. CLAUSULA

DECIMG  SEPTIMA. ADMINISTRADOR  EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deju

' dt,ibt‘ de la Lev de Mercado de Valores, para la Emisién no corresponde
! .

oy

“ombrar administrador extraordinario, encargado de cusiledia ni peritos

calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS,

Se faculta al portador de copia auiorizada de la presente escritura para
requerir las correspondientes inscripcioncs. Los impuestos, gasfos
notariales y de inscripciones gue se ocasionen en virtud del presentle
instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias., La personeria dc los
representantes de BANCO BICE consta de las escrituras pablicas de fecha
diecisiele de enero de dos mil dos ¥ veintinueve de agosio de dos mil seis,
arnbas otorgadas en ia Nntaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres
v cscrituras publicas de fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete y
once de jumio de dos mil diécic-chﬁ, ambpas colorgadas en la Notaria de

Santiago de don Francisco Javier Lewa Carvajal. La personcria dec los

33



representante:. de COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. consta
de escritura pliblica de fecha seis de septiembre de dos mil dieciocho,

olorgada en la Notaria de Santiage de don Juan Ricardo San Martin

Urrejola. Las personerias mmdicadas no se insertan por ser conocidas de

las Partes y del Notario gue autoriza.- En comprobante firman,
LTRRG DI

previa lectura, dio ¢

REPERTORT

y se anotd gamire
2

" Ao
o. DOY FE.- &y Hamm‘g

T Sankaga. hlm

1 nfimero

..-"

Rodrigo Viclic
_p.p. BANCO BICE "

Pag: 55/55

54



Notario Santiago Ivan Torrealba Acevedo

El notario que suscribe, certifica que el presente documento electronico es
copia fiel e integra de ESCRITURA PUBLICA otorgado el 29 de Octubre de

2018 reproducido en las siguientes paginas.

Repertorio N°: 18841 - 2018.-
Santiago, 31 de Octubre de 2018.-

||||||I||||I|||||I|||I|||||||||||||||||||||| Emito el presente documento con firma electronica avanzada (ley No019.799, de
2002), conforme al procedimiento establecido por Auto Acordado de 13/10/2006 de la
N° Certificado: 123456809483.- Excma. Corte Suprema.-
www.fojas.cl Certificado N° 123456809483.- Verifique validez en www.fojas.cl.-
CUR N°: F108-123456809483.-

Digitally signed by LUIS
LUIS IVAN AN ToRREALBA
ACEVEDO
Pag?ll-/@RREAL Date: 2018.10.31
12:13:39 -03:00
B A Reason: Notaria Ivan

Torrealba Acevedo

AC EVE DO Location: Santiago -

Chile
Pag: 1/1



VAN TORREALBA ACEVEDO

NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

B C.P./5 REPERTORIO: 18.841-2018 5.
MODIFICACION Y COMPLEMENTACION DE LA ESCRITURA PUBLICA
DE
m. 551860 EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS

COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

COMO EMISOR

BANCO BICE

Y COMO BANCO PAGADOR

S . g . . . _
| 1 S mi] d j i

ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO

chileno, casado, abogado y
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nume i i i i i
mero diez milloneg treinta y tres mil Cuatrocientos setenta ¥ uno guidn

dos, en representacion, segtin se acreditard, de COMPARNiA GENERAL

DE ELECTRICIDAD 8.A., sociedad anénima, rol tnico tributario

vemtiuno guién siete, todos domiciliados, para estos efectos, en Avenida
Presidente Riesco numero cinco mil quinientos sesenta Yy uno, piso
diecisiete, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también
denominada el “Emisor”, por una parte; ¥, por la otra parte, /Dos/ don
Sebastidn Pinto Edwards, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad ntmero nueve millones ochocientos noventa v

ocho mil doscientos treinta y cinco guién tres y don Paul Abogabir

Méndez, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de

identidad ntmero trece millones seiscientos cincuenta y siete mil-

quinientos diecisiete guién uno, ambos en representacion, segun se
acreditard, de BANCO BICE, sociedad anénima bancaria, rol Unico
tributario nimero noventa y siete millones ochenta mil guién K, todos
domiciliados, para estos efectos, en calle Teatinos numero doscientos

veinte, comuna y ciudad de Santiago, en adelante también denominado

indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
2
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“Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen:: Que por
el presente instrumento vienen en celebrar una meodificacién y
complementacion del contrato de emisién de bonos desmaterializados
por linea de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos
determinados bonos por el Emisor y depositados en el Depdsito Central
de Valores S.A., Depédsito de Valores, actos que se regiran por las

estipulaciones contenidas en este contrato y por las disposiciones legales

y reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA. Que por

-=rugscritura publica de fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciocho,
AENBAIEN
Rtot‘@gada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo
» A ol
i 1g}bertor1o numero diecisiete mil ciento setenta y dos guidén dos mil
B \f
"'sl ?“ﬁ
#a’iecmcho las partes suscribieron un Contrato de Emisién de Bonos por

Linea de Titulos de Deuda, con un plazo de treinta afios, en adelante el

“Contrato de Emisién Treinta Afios”.- CLAUSULA SEGUNDA. Por el

presente instrumento las partes vienen en modificar y complementar el
Contrato de Emisién Treinta Afios en los siguientes términos: /f/UNO/ En
la clausula Primera, “DEFINICIONES”, se reemplaza la definicién de
“Activos Esenciales” por la siguiente: “Activos Esenciales: significara
aquellos activos relacionados con actividades de comercializacién,
distribucion y/o transmision de energia que representen mas del
treinta por ciento del Total Activos del Emisor.”.- /DOS/ En la
clausula Séptima, “OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION?,
Seccion Uno, “Rescate Anticipado”, se reemplaza la letra (a) por la

Pag: 4/13

siguiente: “(a) En las respectivas Escrituras Complementarias de los
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Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificara si los bonos de
la respectiva serie tendran la opciéon de amortizacién extraordinaria
al equivalente del saldo insoluto de su capital mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate o si tendrin la opcién de ser rescatados
al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la tiltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y, /ii/ la suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de

capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos

los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la

Tasa de Prépago /segan este término se define a continuacién/. En
todos los casos, se sumarin los intereses devengados y no pagados a
la fecha de la amortizacién extraordinaria.”. /TRES/ En la clausula
Séptima, “OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION”, Seccién Dos,
“Causal de rescate anticipado voluntario para el Tenedor”, se reemplaza
el numeral /iv/ por el siguiente: “/iv/ Dentro del plazo de treinta dias
contado desde la fecha de celebracion de la respectiva Junta de
Tenedores de Bonos - el "Plazo de Ejercicio de la Opcién de Prepago"
-, todos los Tenedores de Bonos, sea que hayan o no concurrido a la
referida Junta - los "Tenedores de Bonos Elegibles" - podran ejercer
la Opciéon de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al

Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o

4
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por presentacién escrita entregada en el domicilio del

A
Aa,-,&—;-v« -

Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Puablico
que asi lo certifique.”. /CUATRO/ En la clausula Séptima, “OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION”, Seccién Siete, “Procedimientos
para canje de titulos o cupones, o reemplazo de éstos en caso de
extravio, hurto o robo, inutilizacion o destruccién”, se reemplaza la

seccion completa por la siguiente: “Siete.- Procedimientos para canje

de titulos o cupones, o reemplazo de éstos en caso de extravio,
hurto o robo, inutilizacién o destruccién. El extravio, hurto o robo,

” ghLBinargﬂlzacion o destruccion de un titulo representativo de uno o mas
”& 6‘\
OTB%i'lmq que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones,
!
g@%ﬂie exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda

V- responsabilidad el Emisor. El Emisor sélo estara obligado a otorgar
un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en reemplazo del
original materializado, previa constitucién de garantia a favor y a
satisfaccién discrecional del Emisor por un monto igual al del titulo
o cupén cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
vigente de modo continuo por el plazo de cinco aios, contados
desde la fecha del dltimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un(os) titulo{s) y/o cupén(es} fuere(n)
dafado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen emn él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en el Diario en el
que se informe al piblico que el titulo original queda sin efecto. En
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este caso, el solicitante deberia hacer entrega al Emisor del titulo
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y/o del respectivo cupén inutiﬁ;ado, en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se
reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en este
nimero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido
con las seiialadas formalidades.”. /CINCO/ En la clausula Décima,
“OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES”, se reemplaza la
letra C.- por la siguiente: “C.- Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, por medio de carta y dentro del mismo plazo

en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del

cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del presente

Contrato de Emisién. Dicha declaracién debera ser firmada por el
Gerente General, por el Gerente de Finanzas, o por quienes hagan
sus veces. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, por la misma via,
de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién
de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente
Contrato, tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o
llegue a su conocimiento. Asimismo, informar por medio de carta al
Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del Emisor, a mas tardar
el dia en que se efectiie la publicacién del Gltimo aviso de citacién a
los accionistas. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estin
debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de

los informes que éste proporcione al Representante de los

8

SR
GpEsad
Cert N° 123456809483
Verifique  validez en
http:/www.fojas.cl

-2

S



@
@

rt NO 1234568094
erifique  validez en
http:/www.fojas.cl

<o
®

>
e

IVAN TORREALBA ACEVEDRO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

Tenedores de Bonos.”. /[SEIS/ En Ila clausula Décima,
“OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES”, se reemplaza la
letra I.- por la siguiente: “I.- Mantener contratadas dos clasificadoras
privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la CMF,
durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente
de ¢i se mantienen o no vigentes los Bonos emitidos con cargo a
ésta, para su clasificacion continua y permanente. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que

se cumpla con la obligacion de mantener dos de ellas en forma

._~s.continua e ininterrumpida.”. /SIETE/ En la clausula Décimo Primera,

o S,
/@@‘-ﬂ‘“ ACANN,

‘@CUMPLIMIENTOS DEL EMISOR”, se reemplaza la letra A.- por la

i P~ o\

i - - l . - - - -
s\@,ﬁente: “A.- Mora en el pago de los Bonos. 8i el Emisor incurriere
) \s%\'&

RIRTZ
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=%n mora en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o

amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la
obligacién de pagar los intereses penales equivalentes al interés
maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones
en moneda nacional reajustables o no reajustables, segun
corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea. No constituira
mora, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los
Bonos.”. /OCHO/ En la clausula Décimo Primera, “INCUMPLIMIENTOS
DEL EMISOR”, se reemplaza la letra E.- por la siguiente: “E.-
Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas
acreedores del Emisor cobrare al Emisor, la totalidad de uno o mas

créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber

ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo

2
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crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptian,
sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la
totalidad del crédito cobrado en forma anticipada por uno o mais
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del
equivalente del tres por ciento del Total Activos consolidados del
Emisor, seglin se registre en sus ultimos Estados Financieros; y (b)
los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma
anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el
ejercicio o presentacién de una o mas acciones o recursos idoneos
ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable.”. /NUEVE/ En la clausula
Décimo Cuarta, “REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS”,
en la Seccidon Uno, “Renuncia, reemplazo u remocién. Causales de
cesacion en el cargo”, se reemplaza la letra f.- por la siguiente: “f.-
Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el
nombramiento del reemplazante y la aceptaciéon de éste al cargo
deberan ser informados por el reemplazante dentro de los quince
Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion,
mediante un aviso publicado en el Diario. Sin perjuicio de lo
anterior, el Representante de Tenedores de Bonos reemplazante
debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la
CMF y al Emisor, al dia siguiente habil de ocurrida la aceptacion del
reemplazante y, por tratarse de una emisién desmaterializada, al

DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a

8
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través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez

o
e

Tenedores de Bonos.”. /DIEZ/ En la clausula Décimo Cuarta,
“REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS”, se reemplaza la
Seccién Dos, “Derechos y Facultades”, por la siguiente: “Dos.- Derechos
y facultades. Ademas de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la junta de Tenedores de
Bonos, ¢l Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las
atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores, el
Contrato de Emisiéon y los Documentos de la Emision y se
entendera, ademads, autorizado para ejercer, con las facultades
MMC‘Q\{dmarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que

6‘\\
% kﬁh@?&edan en defensa del interés comiin de sus representados o para

oS é,’cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y
demas gestiones judiciales que realice el Representante de los
Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de Bonos,
debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero
no necesitara acreditar dicha circunstancia. El Representante de los
Tenedores de Bonos estari facultado, también, para examinar los
libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y podra
requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que
estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo

Pag: 10/13

relacionado con la marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho
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debera ser ejercido de manera de no afectar la gestiéon social del j-.
Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor,
para cuyo efecto éste le notificarda de las citaciones a juntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas a mas tardar el dia en
que se efectie la publicacién del tiltimo aviso de citacién a los
accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Temedores de

Bonos respecto del Emisor se ejercerin a través del Representante

de los Tenedores de Bonos.”. CLAUSULA TERCERA. El Contrato de

Emision Treinta Anos debe entenderse modificado sélo respecto de lo
estipulado por las partes en esta escritura, manteniéndose plenamente
vigente en lo no modificado las demas estipulaciones.- CLAUSULA
CUARTA. Todos los gastos y derechos notariales derivados del presente

instrumento, serdn de cargo del Emisor.- CLAUSULA QUINTA. Para

todos los efectos del presente instrumento, las partes fijan su domicilio
en la comuna y ciudad de Santiago, Regién Metropolitana.- CLAUSULA
SEXTA. Se faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura publica para requerir y firmar todas las solicitudes de
inscripciones, subinscripciones y anotaciones que sean procedentes en
los Registros respectivos en todos aquellos casos que se requieran y sea
necesario.- Personerias. La personeria de los representantes de BANCO
BICE consta de la escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos
mil dos otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan
Torres y en las escrituras publicas de fechas cinco de septiembre de dos

Pag: 11/13

mil diecisiete y once de junio de dos mil dieciocho, ambas otorgadas en
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la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal. La
personeria de los representantes de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. consta de escritura publica de fecha seis de
septiembre de dos mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola. Las personerias indicadas no se

insertan por ser conocidas de las Partes vy del Notario que autoriza.- DOY

FE./

ERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

~ ’ '#".Jl

—]

Sebastian Pinto Edwards

p.p. BANCQ BICE
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A.T. REPERTORIO: 19.925-2018 5.
m. 553858.-

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE L — SIETE ANOS

COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

COMO EL EMISOR

BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y BANCO PAGADOR

En Santiago de Chile, a diecinueve de noviembre del afio dos mil dieciocho, ante mi
IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y Notario Publico Titular de

1 =
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la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional de identidad ndmero tres
millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco, domiciliado en
calle Huérfanos numero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la
comuna de Santiago, comparecen: /Uno/ don Gonzalo Soto Serdio, chileno, casado,
ingeniero civil industrial, cédula de identidad ntmero diez millones treinta y tres mil
cuatrocientos setenta y uno guién dos, en representacion, segin se acreditara, de
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A., sociedad anénima, rol Gnico
tributario nimero setenta y seis millones cuatrocientos once mil trescientos veintiuno
guién siete, todos domiciliados, para estos efectos, en Avenida Presidente Riesco
ndmero cinco mil quinientos sesenta y uno, piso diecisiete, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra
parte, /Dos/ don Rodrigo Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad numero siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guién cinco y don Paul Abogabir Méndez, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimero trece millones seiscientos cincuenta y
siete mil quinientos diecisiete guidn uno, ambos en representacion, segun se
acreditard, de BANCO BICE, sociedad anénima bancaria, rol Gnico tributario nGmero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, todos domiciliados, para estos efectos, en
calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en adelante

también denominado indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”

o el “Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan

su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por el presente instrumento
vienen en celebrar una escritura publica complementaria al contrato de emisién de

bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda. CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes: /A/ Antecedentes Linea
2
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Diez Afios: /il Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don lvan
Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciocho, anotada
bajo el repertoric nimero diecisiete mil ciento setenta y uno guién dos mil dieciocho, las
partes celebraron un contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda a diez

arios, en adelante el “Contrato de Emision Diez Afios”, en virtud del cual y de acuerdo a

lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Comision para el Mercado Financiero, se establecié la Linea
con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al
mercado en general, hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de
Fomento. fii/ El referido Contrato de Emisién fue modificado por escritura publica de
fecha veintinueve de octubre de dos mil dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago

._.,de don lvan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta

ﬁ guf{a@os mil dieciocho. fiii/ La referida linea fue inscrita en el Registro de Valores dela
ﬂﬁ[\ 33&« QIARlA o)
A% 4’35‘4@"6 nag/st;on para el Mercado Financiero bajo el numero novecientos dieciséis con fecha
\ \ \
FRio PN 7

\:—.—_-.cacrce de noviembre de dos mil dieciocho, en adelante, la “Linea Diez Anos”. 1B/

Antecedentes Linea Treinta Afos: /il Por escritura publica otorgada en la Notaria de

Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos
mil dieciocho, anotada bajo el repertorio numero diecisiete mil ciento setenta y dos
guion dos mil dieciocho, las partes celebraron un contraio de emision de bonos por

linea de titulos de deuda a treinta afios, en adelante el “Contrato de Emision Treinta

Afios”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la
Ley de Mercado de Valores y demés normativa aplicable de la Comision para el
Mercado Financiero, se establecio la Linea con cargo a la cual el Emisor puede emitir,
en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto

maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fii/ El referido Contrato de Emision
3
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fue modificado por escritura pulblica de fecha veintinueve de octubre de dos mil
dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el
repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta y uno guion dos mit dieciocho. fiiif La
referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado
Financiero bajo el nimero novecientos diecisiete con fecha catorce de noviembre de

dos mil dieciocho, en adelante, la “Linea Treinta Afos”. /C/ Emisiones: Junto con la

presente escritura complementaria de emisién de Bonos Serie L, el Emisor, con esta
misma fecha, ha otorgado en esta misma Notaria, dos escrituras compiementarias de
emision adicionales, correspondientes a las Series M y N de acuerdo con las siguientes

caracteristicas: /i Serie M: Emitida con cargo a la Linea Diez Afios, por un monto total

de cinco millones de Unidades de Fomento, mediante escritura publica de fecha
diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notaria, bajo el
repertorio nimero diecinueve mil novecientos veinticuatro guion dos mil dieciocho, en
adelante la “Serie M". /ii/ Serie N: Emitida con cargo a la Linea Treinta Afios, por un
monto total de cinco millones de Unidades de Fomento, mediante escritura plblica de
fecha diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notaria,
bajo el repertorio nlimero diecinueve mil novecientos veintitrés guién dos mil dieciocho,

en adelante la “Serie N”. Dos. Definiciones: Los términos en mayusculas no definidos

en este instrumento tendrén los significados indicados en la cléusula primera del
Contrato de Emision Diez Afios. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la

forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA.

EMISION DE BONOS SERIE L. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno. Emisién: De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta del Contrato de

Emisidn Diez Afios, los términos particulares de la emisidn de cualquier serie de Bonos

se estableceran en una Escritura Compiementaria. De conformidad con lo anterior, por
4
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el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision Diez Afios
una serie de Bonos denominada Serie L, en adelante 1a “Serie L”, con cargo a la Linea
Diez Afios. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie L son los que se

establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision Diez Afios,

en conformidad con lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emisién Diez
Afios. Las estipulaciones del Contrato de Emision Diez Afios seran aplicables en todas
aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos Serie L: (a)_Monto a ser

colocado: La Serie L considera Bonos por un valor nominal de hasta ciento treinta y
cinco mil millones de Pesos, equivalente a la fecha a cuatro millones novecientos diez

mil cuatrocientos veinticuatro coma setenta V'] seis Unidades de Fomento. Al dia de
f./?QPJ.E T "“w“
VA R A

A
”: 3(‘;& ARIA CJ
?g UB%?‘C“BIG% Afios disponible es de cinco millones de Unidades de Fomento. El Emisor declara

amiento de la presente Escritura Complementaria, el valor nominal de !a Linea

O)‘

AR
b 0"%6 el monto total de las colocaciones a realizar con cargo a la Serie L y a la Serie M,
emitida también con cargo a la Linea Diez Afios, no superaran la cantidad de cinco

millones de Unidades de Fomento. (b) Serie en que se divide la emisién y

enumeracién de los titulos: Los Bonos que se emiten con cargo a esta Escritura
Complementaria, se emiten en una sola serie denominada “Serie L”. Los Bonos Serie L
tendran la siguiente enumeracién: desde el ndmero uno hasta el numero trece mil

quinientos, ambos inclusive. {¢) Nimero de Bonos: La Serie L comprende en total la

cantidad de trece mil quinientos Bonos. (d)} Valor nominal de cada Bono: Cada Bono

Serie L tiene un valor nominal de diez millones de Pesos. (e} Plazo de colocacion de

los Bonos: El plazo de colocacion de los Bonos Serie L sera de treinta y seis meses a
partir de la fecha de la emision del oficio por el que la Comision para ei Mercado

Financiero autorice la emision de los Bonos Serie L. Los Bonos que no se colocaren en

5
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dicho plazo quedaran sin efecto. Sin embargo, el Emisor podra renunciar a colocar el
todo o parte de los Bonos de la Serie L con anterioridad al vencimiento de este plazo,
mediante una declaracién que debera constar por escritura pablica y ser comunicada al
DCV y a la CMF. En el otorgamiento de la sefialada escritura publica comparecers el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien deberd prestar expresamente su
aprobacion al acto. A partir de la fecha en que dicha declaracién se autorice en la CMF,
el monto de los Bonos de la Serie L quedara reducido al monto efectivamente colocado.

(f) Plazo de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie L venceran el dia primero de

diciembre de dos mil veinticinco. (g) Tasa de interés: Los Bonos Serie L devengaran,

sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés anual de cinco por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta
dias, equivalente a dos coma cuatro seis nueve cinco por ciento semestral. Los
intereses se devengaran desde el primero de diciembre de dos mil dieciocho y se
pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en Ia letra (h)

del ndmero Dos de esta cldusula. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo: Los Bonos de

la Serie L regulada en esta Escritura Complementaria llevan catorce cupones para el
pago de intereses y amottizaciones del capital, de los cuales los ocho primeros
cupones seran para el pago de intereses y los seis cupones restantes para el pago de
intereses y amortizaciones del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie
de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o
material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en e! Contrato de
Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizacién de capital, lo mismo que fos montos a pagar en cada caso, son los que

aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie L que se protocoliza con esta
6
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misma fecha y en esta misma notaria bajo el nimero ciento noventa y nueve, como
Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria
para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, o de
capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en
su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en €l
pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al interés méximo convencional que permita estipular la ley para
,Ez_é-:\operaclones en moneda nacional no reajustables, segln corresponda para cada
@?‘ ’44

s T\ ﬁ}lon con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o
\ .V

i“é%g %Rh!f\ o
l‘,\ ‘%gajfdo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que
AR
\\45"1’0 PN
‘““:-:-“-’mcurra el Tenador de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses
p

y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion

correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria: El Emisor

podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de la Serie L a partir
del primero de diciembre de dos mil veintiuno, en conformidad a lo establecido en la
Clausula Séptima del Contrato de Emision. El rescate total o parcial de los Bonos de la
Serie L se efectuara al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
maés los intereses devengados en el perfodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate y, /il la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y

amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos

7
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los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago /segln este término se define en el Contrato de Emision Diez Afios/
compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias, a la cual se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacion
extraordinaria. Para los efectos de calcular la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial
se le sumara un margen de cincuenta y cinco puntos basicos o el equivalente a cero

coma cincuenta y cinco por ciento. (j) Moneda de Pago: Los Bonos de la Serie L se

pagaran en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. (k) Reajustabilidad:

Los Bonos de la Serie L no se reajustaran. () Uso de Fondos: Los fondos

provenientes de la colocacién de los Bonos Serie L se destinaran, a los siguientes
usos: /i/ un sesenta por ciento, aproximadamente, seran destinados a pagar préstamos
de corto y largo plazo otorgados por la sociedad relacionada Gas Natural Fenosa
Internacional S.A. Agencia en Chile vy /ii/ el saldo restante, un cuarenta por ciento,
aproximadamente, se destinara al refinanciamiento de pasivos financieros de corto
plazo del Emisor, que actualmente estan en lineas de sobregiro bancarias. (m)

Régimen Tributario: Los Bonos de la Serie L se acogen al articulo ciento cuatro de la

Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos
veinticuatro de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Se hace presente
que, ademas de la tasa de cupén o de caratula, el Emisor determinara, despuéé de
cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento
cuatro. La tasa de interés fiscal serd informada por el Emisor a la CMF el mismo dia de
la colocacién de que se trate. Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo
dispuesto en el inciso final del articulo setenta y cuatro nimero siete de la Ley sobre

Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptlla de la obligacién de retencion que se

8
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establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencion en la forma sefialada en
el numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermecliario, depésito de
valores u ofra persona domiciliada © constituida en el i:‘vaig.___,_que se‘ial responsable de

cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. CLAUSULA TERCERA.

NORMAS SUBSIDIARIAS, En todo lo no, regt%xjado en la presente Escritura

t

,lntrato de Emisién Diez Anos.

Complementaria se aplicara lo dispuestos; %n”@,
AL

CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del presente instrumento
las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a |a competencia
de sus Tribunales. PERSONERIAS: La personeria de los representantes de BANCO
BICE consta de las escrituras publicas de fecha diecisiete de enero de dos mil dos y
veintinueve de agosto de dos mil seis, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de

{-,AL Enrlque Morgan Torres y escrituras publicas de fecha cinco de septiembre de dos
% 9,
6‘\\
{{r }@mﬂ ‘3I,emslete y once de junio de dos mil dieciocho, ambas otorgadas en la Notaria de
S Saniigdo Chile I
\0 i i
@% Pug{’/@%ago de don Francisco Javier Leiva Carvajal. La personeria del representante de

"COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. consta de escritura publica de fecha

/;' o

seis de septiembre de dos mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola. Las personerias indicadas no se insertan por ser
conocidas de las Partes y del Notario que autoriza. EN COMPROBANTE y previa

lectura, firman los comparecientes junto con el Notario que autoriza.- Se dan copias.-

A~
Doy fe./~

¥/p. COMP, iA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.
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TABLA DE DESARROLLO . oA
CGE U0
Serie L
Valor Neminat CLP 10.000.000
Cantidad de bonos 13.500
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses 01/12/2018
Vencimiento 0112/2025
Tasa de interés anual 5,0000%
Tasa de interés semestral 2,4695%
Cupén E::::szz Amgrtil:ioztaac‘i’:nes V::;t::ig:to Interés  Amortizacion g:rt; Saldo Insoluto
1 1 1-06-2019  246.950 0 248,950 40.000.000
2 2 01-12-2019  246.950 0 246.950 10.000.000
3 3 01-06-2020 246950 0 248.950 10.000.000
4 4 01-12-2020 246.950 0 246,950 10.000.000
5 5 01-06-2021 246.950 0 246.950 10.000.000
6 ) 04-12-2021 248.950 0 246,950 10.000.000
7 7 01-06-2022 246.950 0 246.950 10.000.000
8 8 01-12-2022 246950 ~ 0 246.950 10.000.000
9 9 1 01-06-2023 246950 1.666.667 1.913.617 8.333.333
10 10 2 01-12-2023  205.792 -~ 1.666.867 1.872.459 6.666.666
11 11 3 01-06-2024 164.633 1.666.667 1.831.300  4.999.999
12 12 4 01-12-2024 123.475 1.666.667 1.790.142  3.333.332
13 13 5 01-06-2025 82317  1.666.667 1.748.984 1.666.665
14 14 8 01-12-2025 41,158 1666665 1.707.823 0
CERTIF[CO: QUE ESTE DOCUMENTO
DE ...X..... PAGINAS SE PROTOCOL ZA
BAJO EL REPERTORIO N, é fé
DE FECHA L=l 2 YAGREGO AL
INAL DE MI
Cons A5 8O8 o0 Mo NepSEE
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NDTARJO,EEBLICO % RS
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ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE M - SIETE ANOS

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.
COMO EL EMISOR

BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y BANCO PAGADOR

’—"-——-:5\
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tizgo Chile
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Y% \v% p . . - ao >
QREgr_?\g’ém iago de Chile, a diecinueve de noviembre del afio dos mil dieciocho, ante mi

=

//

IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y Notario Publico Titular de
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—_——
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la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional de identidad nimero tres
millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco, domiciliado en
calle Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la
comuna de Santiago, comparecen: /Uno/ don Gonzalo Soto Serdio, chileno, casado,
ingeniero civil industrial, cédula de identidad numero diez millones treinta y tres mil
cuatrocientos setenta y uno guién dos, en representacién, segln se acreditara, de
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A., sociedad anénima, ro! unico
tributario nimero setenta y seis millones cuatrocientos once mil trescientos veintiuno
guidn siete, todos domiciliados, para estos efectos, en Avenida Presidente Riesco
numero cinco mil quinientos sesenta y uno, piso diecisiete, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra
parte, /Dos/ don Rodrigo Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad numero siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guién cinco y don Paul Abogabir Méndez, chileno, casado, ingeniero
comercial, cedula nacional de identidad nimero trece millones seiscientos cincuenta y
siete mil quinientos diecisiete guiébn uno, ambos en representacion, segin se
acreditara, de BANCO BICE, sociedad anénima bancaria, rol Onico tributario nimero
noventa y siete millones ochenta mil guion K, todos domiciliados, para estos efectos, en

calle Teatinos niimero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en adelante

tambien denominado indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”

o el “Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan

su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por el presente instrumento
vienen en celebrar una escritura piblica complementaria al contrato de emisién de

bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda. CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes: /A/ Antecedentes Linea
2
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Diez Afios: /il Por escritura publica otorgada en ia Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciocho, anotada
bajo el repertorio nimero diecisiete mil ciento setenta y uno guion dos mil dieciocho, las
partes celebraron un contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda a diez

afios, en adelante el “Contrato de Emision Diez Afios”, en virtud del cualy de acuerdo a

lo dispuesto en el articuio ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Comisién para el Mercado Financiero, se establecio la Linea
con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o méas series, bonos dirigidos al
mercado en general, hasta por un monto méaximo de cinco millones de Unidades de
Fomento. fiil E! referido Contrato de Emision fue modificado por escritura publica de
fecha veintinueve de octubre de dos mil dieciocho otorgada en ia Notaria de Santiago
de don van Torrealba Acevedo, bajo el repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta

o
// %ﬁ'maﬂg'q&q dos mil dieciocho. fiii/ La referida linea fue inscrita en ! Registro de Valores de la

t 9“’7 / XN
l% Sant u(; ar‘ﬁlslén para el Mercado Financiero bajo el nimero novecientos dieciséis con fecha
\

\’?f?fo P@‘aérce de noviembre de dos mil dieciocho, en adelante, la “Linea Diez Anos”. Bl

Antecedentes Linea Treinta Afios: /il Por escritura publica otorgada en la Notaria de

Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos
mil dieciocho, anotada bajo el repertorio numero diecisiete mil ciento setenta y dos
guion dos mil dieciocho, las partes celebraron un contrato de emision de bonos por

linea de titulos de deuda a treinta afos, en adelante el “Contrato de Emision Treinta

Afios”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de ia
Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Comision para el
Mercado Financiero, se establecio la Linea con cargo a la cual el Emisor puede emitir,
en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto

maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fii/ El referido Contrato de Emision

3
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fue modificado por escritura publica de fecha veintinueve de octubre de dos mil
dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el
repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta y uno guién dos mil dieciocho. fiii/ La
referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado
Financiero bajo el nimero novecientos diecisiete con fecha catorce de noviembre de

dos mil dieciocho, en adelante, la “Linea Treinta Afios”. {C/ Emisiones: Junto con la

presente escritura complementaria de emisién de Bonos Serie M, el Emisor, con esta
misma fecha, ha otorgado en esta misma Notaria, dos escrituras complementarias de
emision adicionales, correspondientes a las Series L y N de acuerdo con las siguientes
caracteristicas: /il Serie L: Emitida ton cargo a la Linea Diez Afios, por un monto total
de ciento treinta y cinco mil millones de Pesos, mediante escritura plblica de fecha
diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notaria, bajo el

repertorio nlimero diecinueve mil novecientos veinticinco guién dos mil dieciocho, en

adelante la “Serie L”. /ii/ Serie N- Emitida con cargo a la Linea Treinta Afos, por un
monto total de cinco millones de Unidades de Fomento, mediante escritura publica de
fecha diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notaria,
bajo el repertorio namero diecinueve mil novecientos veintitrés guion dos mil dieciocho,

en adelante la “Serie N”. Dos. Definiciones: Los términos en maytsculas no definidos

en este instrumento tendran los significados indicados en |a clausula primera del
Contrato de Emisién Diez Afios. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la

forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA.

EMISION DE BONOS SERIE M. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno. Emisién: De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta del Contrato de

Emision Diez Afios, los términos particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos

se estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por
4
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el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién Diez Afios woo

una serie de Bonos denominada Serie M, en adelante la “Serie M’, con cargo a la

| inea Diez Afios. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie M son los que se

establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision Diez Afos,

en conformidad con lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emisidén Diez

al

GEVELT gbi
o) 5N

Afios. Las estipulaciones del Contrato de Emision Diez Afos seran aplicables en todas
aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos Serie M: (a)_Monto a ser

colocado: La Serie M considera Bonos por un valor nominal de hasta cinco millones de
Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea Diez Afios disponible es de cinco miliones

de Unidades de Fomento. El Emisor declara que el monto total de las colocaciones a

S i“‘f‘?c@qlizar con cargo a la Serie L y a la Serie M, emitida también con cargo a la Linea Diez
s

.%3“1@{%'@\%8 no superaran la cantidad de cinco millones de Unidades de Fomento. (b)

NZR10 7 *ﬁéne en que se divide la emisién y enumeracién de los titulos: Los Bonos que se

emiten con cargo a esta Escritura Complementaria, se emiten en una sola serie
denominada “Serie M”. Los Bonos Serie M tendran la siguiente enumeracion: desde el

nimero uno hasta el namero diez mil, ambos inclusive. {¢) Niumero de Bonos: La

Serie M comprende en total la cantidad de diez mil Bonos. (d) Valor nominal de cada

Bono: Cada Bono Serie M tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento.

(e) Plazo de colocacién de los Bonos: El plazo de colocacién de los Bonos Serie M

sera de treinta y seis meses a partir de la fecha de la emision del oficio por el que la
Comisién para el Mercado Financiero autorice la emision de los Bonos Serie M. Los
Bonos gue no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. Sin embargo, el Emisor

podra renunciar a colocar el todo o parte de los Bonos de la Serie M con anterioridad al
5 -



IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANQOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

vencimiento de este plazo, mediante una declaracién que debera constar por escritura
pablica y ser comunicada al DCV y a la CMF. En el otorgamiento de la sefialada
escritura pdblica comparecerd el Representante de los Tenedores de Bonos, quien
debera prestar expresamente su aprobacién al acto. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se autorice en la CMF, el monto de los Bonos de la Serie M quedara

reducido al monto efectivamente colocado. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos:

Los Bonos Serie M venceran e! dia primero de diciembre de dos mii veinticinco. (g)

Tasa de interés: Los Bonos Serie M devengaran, sobre el capital insoluto expresado

en Unidades de Fomento, un interés anual de uno coma noventa y cinco por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta
dias, equivalente a cero coma nueve siete cero tres semestral. Los intereses se
devengaran desde el primero de diciembre de dos mil dieciocho y se pagaran en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en Ia letra (h) del nimero Dos

de esta clausula. (h) Cupones v Tabla de Desarrollo: Los Bonos de la Serie' M

regulada en esta Escritura Complementaria llevan catorce cupones para el pago de
intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los ocho primeros cupones seran
para el pago de intereses y los seis cupones restantes para el pago de intereses y
amortizaciones del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de una
emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material,
siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses vy
amortizacién de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en ia Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie M que se protocoliza con esta

misma fecha y en esta misma notarfa bajo el ndmero ciento noventa y ocho, como
6
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Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria

para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, o de

capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, Y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a a fecha de su vencimiento, o en

su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el

pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al interes maximo convencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional reajustables, seglin corresponda para cada Emision

con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o retardo

del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en gue incurra

&?,‘ P«L@u}enedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y
! (5§ ﬁa NOT, fgﬁét%t‘ﬁ s de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran

Sanuago

X ﬁ’!o EJq@ﬁdercﬁs desde la fecha en que se efectte el pago de la amortizacion

o~
— —

correspondlente (i) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria: El Emisor

podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de la Serie M a partir
del primero de diciembre de dos mil veintiuno, en conformidad a lo establecido en la
Clausula Séptima del Contrato de Emision. E! rescate total o parcial de los Bonos de la
Serie M se efectuara al mayor valor entre jil el equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al
de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para
el rescate vy, /il la suma de los valores presentes de los pagos de intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrolio, excluidos

los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
7
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Prepago /segin este término se define en el Contrato de Emision Diez Afios/
compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias, a la cual se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacién
extraordinaria. Para los efectos de caicular la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial
se le sumard un margen de cincuenta y éinco puntos basicos o e| equivalente a cero
coma cincuenta y cinco por ciento. (j) Moneda de Pago: Los Bonos de la Serie M se
pagaran en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. (k) Reajustabilidad:
Los Bonos de la Serie M se reajustaran a partir del primero de diciembre de dos mil
dieciocho segun la variacién que experimente el valor de |a Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva
cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de Ia
Unidad de Fomento que haga, en el Diario Oficial, el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de Ia ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. (1)

Uso de Fondos: Los fondos provenientes de la colocacion de ios Bonos Serie M se

destinaran, a los siguientes usos: /if un sesenta por ciento, aproximadamente, seran
destinados a pagar préstamos de corto y largo plazo otorgados por la sociedad
relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile y /il el saldo
restante, un cuarenta por ciento, aproximadamente, se destinarg al refinanciamiento de
pasivos financieros de corto plazo del Emisor, que actualmente estan en lineas de

sobregiro bancarias. (m) Régimen Tributario: Los Bonos de la Serie M se acogen al

articulo ciento cuatro de |a Ley sobre Impuesto a Ja Renta, contenida en el Decreto Ley
Nimero ochocientos veinticuatro de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificaciones. Se hace presente que, ademas de la tasa de cupén o de caratula, el

Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los
8
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efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el
aumeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada
por el Emisor a la CMF el misn:o dia de la colocacion de gue se trate. Se deja expresa
constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del articulo setenta y cuatro
numero siete de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de la
obligacion de retencién que se establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la
retencién en la forma sefialada en el numeral ocho del mismo articulo. Los
contribuyentes sin domicilic ni residencia en Chile deben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depésito de valores u otra persona domiciliada o

constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias

que les afecten. CLAUSULA TERCERA. NORMRQ-‘%UBSIDIARIAS. En todo 1o no

/‘%%?»P‘LBA@UIEIC!O en la presente Escritura Complementana se aplicara lo dispuesto en el

%&%Tﬁﬂﬁoﬂuato de Emisibn Diez Afios. CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los

\\O’:"mo puf jﬁtos del presente instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago

""-.--..__

y se someten a la competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS: La personeria de

los representantes de BANCO BICE consta de las escrituras publicas de fecha
diecisiete de enero de dos mil dos y veintinueve de agosto de dos mil seis, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres y escrituras
publicas de fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete y once de junio de dos mil
dieciocho, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva
Carvajal. La personeria del representante de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. consta de escritura publica de fecha seis de septiembre de dos
mil dieciocho, oforgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin

Urrejola. Las personerias indicadas no se insertan por ser conocidas de las Partes y del
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Notario que autoriza. EN COMPROBANTE y previa lectura, firman los comparecientes

junto con el Notario que autoriza.- Se dan copias.- Doy

ENF/?QAL DE ELECTRICIDAD S.A.
.r |r

I
STIMONIO
A PRESENTE COPIA ES TES
|A° FIEL DE SU ORIGINAL
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TABLA DE DESARROLLO
CGE
Serie M St A4
{, l_, [} ke
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 10.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses 01/12/2018
Vencimiento 01/12/2025
Tasa de interés anual 1,9500%
Tasa de interés semestral 0,9703%
. Cuota de Cuota de Fecha de . . Valor Saldo
Cupén Intereses Amortizaciones Vencimiento interés Amortizacion Cuota Insoluto
1 1 01-06-2019 4,8515 0,0000 48515  500,0000
2 2 01-12-2019 4,8515 0,0000 4,8515  500,0000
3 3 01-06-2020 4,8515 0,0000 48515 500,0000
4 4 01-12-2020  4,8515 0,0000 48515  500,0000
5 5 01-06-2021  4,8515 0,0000 48515  500,0000
6 6 01-12-2021 4,8515 0,0000 48515 500,0000
7 7 01-06-2022  4,8515 0,0000 48515  500,0000
8 8 01-12-2022 4,8515 0,0060 48515  500,0000
9 9 1 01-06-2023 4,8515 83,3333 88,1848  416,6667
10 10 2 01-12-2023 "4,0429 83,3333 87,3762  333,3334
i 1 3 01-06-2024  3,2343 83,3333 86,5676  250,0001
12 12 4 01-12-2024 24258 83,3333 85,7591  166,6668
13 13 5 01-06-2025 1,6172 83,3333 84,9505 83,3335
14 14 6 01-12-2025 0,8086 83,3335 84,1421 0,0000
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A.T. REPERTORIO: 19.923-2018 5.
m. 553859.-

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE N - VEINTITRES ANOS

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.
COMO EL EMISOR

BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y BANCO PAGADOR

IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y Notario P(blico Titular de
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la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional de identidad nimero tres
millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guion cinco, domiciliado en
calle Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la
comuna de Santiago, comparecen: /Uno/ don Gonzalo Soto Serdio, chileno, casado,
ingeniero civit industrial, cédula de identidad numero diez millones treinta y tres mil
cuatrocientos setenta y uno guidn dos, en representacion, segun se acreditara, de
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A., sociedad anénima, rol (nico
tributario nimero setenta y seis millones cuatrocientos once mil trescientos veintiuno
guién siete, todos domiciliados, para estos efectos, en Avenida Presidente Riesco
nimero cinco mil gquinientos sesenta y uno, piso diecisiete, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra
parte, /Dos/ don Rodrigo Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guién cinco y don Paul Abogabir Méndez, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimero trece millones seiscientos cincuenta y
siete mil quinientos diecisiete guion uno, ambos en representacion, seglin se
acreditara, de BANCO BICE, sociedad andénima bancaria, rol unico tributario namero
noventa y siete millones ochenta mil guidn K, todos domiciliados, para estos efectos, en
calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en adelante

también denominado indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”

o el “Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan

su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por el presente instrumento
vienen en celebrar una escritura plblica complementaria al contrato de emision de

bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda. CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes: A/ Aniecedentes Linea
2
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Diez Arios: /il Por escritura pUblica otorgada en la Notaria de Santiago de don lvan
Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos mil di?ciocho, anotada
bajo el repertorio nimero diecisiete mil ciento setenta y uno guidn dos"fmi] dieciocho, las
paries celebraron un contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda a diez

afios, en adelante el “Contrato de Emisién Diez Afios”, en virtud del cual y de acuerdo a

lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Comision para el Mercado Financiero, se establecio la Linea
con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o méas series, bonos dirigidos al
mercado en general, hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de
Fomento. fii/ El referido Contrato de Emisidon fue modificado por escritura publica de
fecha veintinueve de octubre de dos mil dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago
- ..._q.e_ don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta

44 NN
u&&%\}os mil dieciocho. fiii/ La referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la

OTARIA 2}
)
E‘,‘Eﬂ‘ﬁ@};{n para el Mercado Financierc bajo el nimero novecientos dieciséis con fecha

NRi0 p \)%" 7 «
= a{f rce de noviembre de dos mil dieciocho, en adelante, la “Linea Diez Afios”. IB/

Antecedentes Linea Treinta Ados: /if Por escritura publica otorgada en la Notaria de

Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos
mil dieciocho, anotada bajo el repertorio nimero diecisiete mil ciento setenta y dos
guion dos mil dieciocho, las partes celebraron un contrate de emisién de bonos por

linea de titulos de deuda a treinta afios, en adelante el “Contrato de Emisién Treinta

Afios”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la
Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Comisi6n para el
Mercado Financiero, se establecié la Linea con cargo a la cual el Emisor puede emitir,
en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto

maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fii/ El referido Contrato de Emisién
3
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fue modificado por escritura publica de fecha veintinueve de octubre de dos mil
dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el
repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta y uno guién dos mil dieciocho. fiii/ La
referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado
Financiero bajo el numero novecientos diecisiete con fecha catorce de noviembre de

dos mil dieciocho, en adelante, la “Linea Treinta Afios”. /C/ Emisiones: Junto con la

presente escritura complementaria de emision de Bonos Serie N, el Emisor, con esta
misma fecha, ha otorgado en esta misma Notarfa, dos escrituras complementarias de
emisién adicionales, correspondientes a las Series L y M de acuerdo con las siguientes
caracteristicas: /if Serie L: Emitida con cargo a la Linea Diez Afios, por un monto total
de ciento treinta y cinco mil millones de Pesos, mediante escritura piblica de fecha
diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notaria, bajo el
repertorio nimero diecinueve mil novecientos veinticinco guion dos mil dieciocho; en

adelante la “Serie L. fiif Serie M: Emitida con cargo a la Linea Diez Afios, por un monto

total de cinco millones de Unidades de Fomento, mediante escritura publica de fecha
diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notaria, bajo el
repertorio nimero diecinueve mil novecientos veinticuatro guion dos mil dieciocho, en

adelante la “Serie M”. Dos. Definiciones: Los términos en mayUsculas no definidos en

este instrumento tendran los significados indicados en la clausula primera del Contrato
de Emisién Treinta Afios. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma

singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION

DE BONOS SERIE N. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.

Emisién: De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta del Contrato de Emision
Treinta Afios, los términos particulares de la emision de cualquier serie de Bonos se

estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el
4
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presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision Treinta Aftos |

una serie de Bonos denominada Serie N, en adelante Ia “Serie N”, con cargo a la Linea |;

Treinta Afios. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie N son los gue se

e

establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision Treinta Afios,

s

en conformidad con o sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emisién Treinta

Afios. Las estipulaciones del Contrato de Emisién Treinta Afios seran apiicables en
todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos Serie N: (a)_Monto a ser

colocado: La Serie N considera Bonos por un valor nominal de hasta cinco millones de
Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea Treinta Afios disponible es de cinco
millones de Unidades de Fomento. (b) Serie en aque se divide la emisién y

y -;'-“\.‘\

\\ == - * -
‘&h_u‘neracmn de los titulos: Los Bonos que se emiten con cargo a esta Escritura

chido [ lementaria, se emiten en una sola serie denominada “Serie N”. Los Bonos Serie

X7 \-\c"% . . . .
X0 PUS¢ tendran la siguiente enumeracién: desde el nimero uno hasta el ndmero diez mil,

ambos inclusive. (¢) Nimero de Bonos: La Serie N comprende en total la cantidad de

diez mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono: Cada Bono Serie N tiene un valor

nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos:

El plazo de colocacion de los Bonos Serie N sera de treinta y seis meses a partir de la
fecha de la emision del oficio por el que la Comisién para el Mercado Financiero
autorice la emision de los Bonos Serie N. Los Bonos que no se colocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto. Sin embargo, el Emisor podra renunciar a colocar el todo o
parte de los Bonos de la Serie N con anterioridad al vencimiento de este plazo,
mediante una declaracién que debera constar por escritura pdblica y ser comunicada al

DCV y a la CMF. En &} otorgamiento de la sefialada escritura plblica comparecera el
5
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Representante de los Tenedores de Bonos, quien debera prestar expresamente su
aprobacion al acto. A partir de la fecha en que dicha declaracién se autorice en la CMF,
el monto de los Bonos de la Serie N quedara reducido al monto efectivamente

colocado. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie N venceran el dia

primero de diciembre de dos mil cuarenta y uno. (g) Tasa de interés: Los Bonos Serie

N devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de dos coma ochenta y cinco por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno coma cuatro uno
cinco cero semestral. Los intereses se devengaran desde el primero de diciembre de
dos mil dieciocho y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo

referida en la letra (h) del nimero Dos de esta clausula. (h) Cupones y Tabla de

Desarrollo: Los Bonos de la Serie N regulada en esta Escritura Complementaria llevan
cuarenta y seis cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los
cuales los treinta y dos primeros cupones seran para el pago de intereses y los catorce
cupones restantes para el pago de intereses y amortizaciones del capital. Se deja
constancia que tratandose en la especie de una emisioén desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referencialés para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizar4 conforme a lo
establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas
de pago de intereses y amortizacién de capital, lo mismo que los montos a pagar en
cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrolio de los Bonos Serie N que
se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el numero ciento
noventa y siete, como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el

pago de intereses, o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago
6
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respectivo se hard al Dia Habil Bancario sig;.liente. Los intereses, y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la
fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al interés maximo convencional que permita
estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables, segun corresponda
para cada Emision con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no
constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso
en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o
cupon. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados © amortizados

s —wtraordmanamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el

840
SN\
M@,\de la amortizacién correspondiente. {i) Fechas o periodos de amortizacion
= 38:; 1100 Chile oll
‘Q \,,, ext dinaria: El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
o,

XSGR p¥2
""-'E?nos de la Serie N a partir del primero, de diciembre de dos mil veintitrés, en

conformidad a lo establecido en la Cléusula' Séptima del Conirato de Emision. El
rescate total o parcial de los Bonos de la Serie N se efectuara al mayor valor entre /if el
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo
dque media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la iiltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate vy, /ii/ la suma de los valores presentes
de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
Tabla de Desarrollo, exciuidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago /segiin este término se define en el Contrato de
Emision Treinta Afios/ compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta

dias, a la cual se sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de la
7
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amortizacion extraordinaria. Para los efectos de calcular la Tasa de Prepago, a la Tasa
Referencial se le sumara un margen de cincuenta y cinco puntos basicos o el
equivalente a cero coma cincuenta y cinco por ciento. (j) Moneda de Pago: Los Bonos
de la Serie N se pagaran en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. (k)

Reajustabilidad: Los Bonos de la Serie N se reajustaran a partir del primero de

diciembre de dos mil dieciocho segln la variacién que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente én Pesos al dia de
vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga, en el Diario Oficial, el
Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de
la ley ndmero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o

suceda para estos efectos. () Uso de Fondos: Los fondos provenientes de la

colocacién de los Bonos Serie N se destinaran a los siguientes usos: /if un sesenta por
ciento, aproximadamente, seran destinados a pagar préstamos de corto y largo plazo
otorgados por la sociedad relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A. Agencia
en Chile v /ii/ el saldo restante, un cuarenta por ciento, aproximadamente, se destinara
al refinanciamiento de pasivos financieros de corto plazo del Emisor, que actualmente

estan en lineas de sobregiro bancarias. (m) Régimen Tributario: Los Bonos de [a

Serie N se acogen al ariculo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta,
contenida en el Decreto Ley Namero ochocientos veinticuatro de mil novecientos
setenta y cuatro y sus modificaciones. Se hace presente que, ademdas de la tasa de
cupdn o de caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacién, una tasa de
interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interes

fiscal sera informada por el Emisor a la CMF el mismo dia de la colocacion de que se
8
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trate. Se deja expresa constancia que de acqerdo a lo dispuesto en el inciso final del
articulo setenta y cuatro nimero siete de la Ley sobre impuesto a la Renta, el Emisor
se exceptua de la obligacién de retencién que se establece en dicho numeral, debiendo
efectuarse la retencion en la forma sefialada en el numeral ocho del mismo articulo.
Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depésito de valores u otra pe’rsona domiciliada o

constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones fributarias

que les afecten. CLAUSULA TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no
regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el

Contrato de Emision Treinta Afios. CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los

c_':-”\

%X Bﬂemtos del presente instrumento las parfes fijan su domicilio en la comuna de Santiago

"s@ :}ometen a la competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS: La personeria de

l/
Z oy
§°‘4‘qmo?\1@§4representantes de BANCO BICE consta de las escrituras publicas de fecha

San

diecisiete de enero de dos mil dos y veintinueve de agosto de dos mil seis, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres y escrituras
publicas de fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete y once de junio de dos mil
dieciocho, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva
Carvajal. La personeria del representante de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. consta de escritura publica de fecha seis de septiembre de dos
mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola. Las personerfas indicadas no se insertan por ser conocidas de las Partes y del
Notario que autoriza. EN COMPROBANTE vy previa lectura, firman los comparecientes

junto con el Notario que autoriza.- Se dan copias.- Doy feé/

FIRMAS AL REVERSO
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VIENE DEL ANVE

Rodrigo Violic Goig
p.p. BANCO BI

L PRESENTE COPIAES TESTIMONIO |
| FIEL DE SU ORIGINAL
lsaxiaco] 2 0 NOV 2018 |
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TABLA DE DESARROLLO T
CGE
Serie N
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 10.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses 01/12/2018
Vencimiento 01/412/2041
Tasa de interés anual 2,8500%
Tasa de interés semestral 1,4150%
o S O ek s smriin (i e
1 1 01-06-2019 70750 0,0000 7,0750  500,0000
2 2 01-12-2019  7,0750 0,0000 70750  500,0000
3 3 01-06-2020  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
4 4 01-12-2020  7,0750 0,0000 70750  500,0000
5 5 01-06-2021  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
] 6 01-12-2021  7,0750 0,0000 7.0750  500,0000
7 7 01-06-2022 70750 0,0000 7,0750  500,0000
8 8 M-12-2022  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
9 9 01-06-2023 7,0750 0,0000 70750  500,0000
10 10 01-12-2023  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
1 " 01-06-2024 77,0750 0,0000 7,075¢  500,0000
12 12 01-12-2024  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
13 13 01-06-2025  7,0750 0,0000 70750 500,0000
14 14 01-12-2025  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
15 15 M-06-2026  7,0750 0,0000 70750  500,0000
16 16 01-12-2026  7,0750 0,0000 70750 500,0000
17 17 01-06-2027  7,0750 0,0000 70750  500,0000
18 18 01-12-2027  7,0750 0,0000 70750  500,0000
19 19 01-06-2028 ?,0750 0,0000 7,0750  500,0000
20 20 01-12-2028  7,0750 0,0000 70750  500,0000
21 21 01-06-2028  7,0750 0,0000 70750  500,0000
22 22 01122029  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
23 23 01-068-2030  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
24 24 01-12-2030  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
25 25 01-06-2031  7,0750 0,0000 70750  500,0000
26 26 01122031 7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
27 27 01-06-2032  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
28 28 01-12-2032  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
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29 29
30 30

31 3

32 32

33 33 1

34 34 2

35 35 3

36 36 4

37 37 5

3 38 8

39 39 7

40 40 8

4 A1 9

42 A2 10
43 43 1
o8 2 12
45 45 13
g 46 14

1-06-2033
01-12-2033
01-06-2034
01-12-2034
01-06-2035
01-12-2035
01-06-2036
01-12-2036
01-06-2037
01-12-2037
01-06-2038
(1-12-2038
01-06-2039
01-12-2039
01-06-2040
01-12-2040
01-06-2041
01-12-2041

CERTIF{CO: QUE ESTE DOCUMENTO
DE ... PAGINAS SE_PROTOCOLIZA

)
BAJO EL REPERTORIO
DE FECHA .49;.:..1.§.a... Y AGREGO AL

FINAL DE MIS REGISTROS DEL MISMO MES
CON EL K2 .....8.. ;

Lt LAl DL

7,0750
7,0750
7,0750
7,0750
7,0750
6,5696
6,0643
5,5589
95,0636
4,5482
4,0429
3,5375
3,0321
2,5268
2,0214
1,5161
1,0107
0,5054

0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
35,7143
35,7143
35,7143
35,7143
35,7143
35,7143
35,7143
35,7143
35,7143
35,7143
35,7143
35,7143
39,7143
35,7141

70750
7,0750
7,0750
7,0750
42,7393
42,2839
41,7786
41,2732
40,7679
40,2625
39,7572
39,2518
38,7464
38,2411
37,7357
37.2304
36,7250
36,2195

500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
464,2857
428,5714
362,8571
357,1428
321,4285
285,7142
249,9999
214,2856
178,5713
142,8570
107,1427
71,4284
35,7141
0,0000




